METALES INYECTADOS,
METAIN S.A.

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014



Guayaquil, 3 de Marzo del 2015

A los Accionistas de
METALES INYECTADOS, METAIN S.A.
Ciudad.-

Estimados Sefiores:

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el Balance General de METALES INYECTADOS, METAIN S.A.y los
correspondientes Estados de Resultados, Evaluacién del Patrimonio y Cambios en el
flujo de Efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.014. Asi como el
resumen de las politicas de contabilidad significativas y las notas explicativas a los
estados financieros.

2. Responsabilidad de la administracion de la Compaiia por los Estados
Financieros.

La administracion de la compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion de
los estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF's. Esta responsabilidad incluye en disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante encaminada a la preparacién y presentacion razonable de
las cifras expuestas en los estados financieros, de forma que estén libres de errores
importantes, originados de fraude o error, la seleccién y aplicaciéon de politicas de
contabilidad apropiadas y la elaboracion de estimados de contabilidad g sean
razonables en las circunstancias

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre las cifras expuestas en
los estados financieros adjuntos, basados en la auditoria efectuada de acuerdo a
Normas Internacionales de Auditorias. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base suficientemente razonable para expresar una opinién de que los estados
financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor que incluye la evaluacion
de los riesgos de errores importantes en los estados financieros originados por fraude
o error. Una Auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
apropiados y si las estimaciones contables aplicadas por la administracion de la
compaifiia son razonables.

4. Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de METALES
INYECTADOS, METAIN S.A., al 31 de diciembre del 2.014 los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en el flujo de efectivo por
el ano terminado~en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion F?\an:ﬁeras NIIF's.
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Metales Inyectados, Metain S. A.

BALANCE GENERAL
Ano terminado al 31 de Diciembre del 2.014

ACTIVOS

Activo Corriente
Disponible en Caja y Bancos Us$ 567 664 .66
Documentos y Cuentas por Cobrar (Nota B) 1.962.578.14
Inventarios (Nota C) 381.110,08
Pagos Anticipados 46.188,69
Total Activo Corriente Uss$ 2.957.541,57
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo us$ 153.976.84
Propiedad, Planta y Equipo (Nota D) Us$ 1.496.820 94
TOTAL DEL ACTIVO uss 4.608.339,35

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente

Préstamos Bancarios y Sobregiros uUss 44.837,53
Obligaciones Emitidas uss 750.000.00
Cuentas por Pagar Proveedores 309.438,15
Gastos Acumulados por Pagar (Nota E) 85.214.75
Impuestos por pagar 73.205.85
Anticipo de Clientes 129.707.37
Otras Cuentas Por Pagar (Nota F) 69.520.40

Total Pasivo Corriente us$ 1.461.923 55

Pasivo a Largo Plazo

Provision para Jubilacion Patronal uUss 197.352.00
Obligaciones Emitidas 1.125.000,60

Total Pasivo a Largo Plazo 1.322.352.00

Patrimonio

Capital Social Uss 639.512 00
Reservas (Nota G) 286.230,63
Capital Adicional (Nota | ) 144.961.63
Ganancias Retenidas (Nota H) 17.266.49
Superavit por revalorizacion de activos (Notad) 736.093,05

Total Patrimonio Neto 1.824.063.80

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO uss 4.608.339,35



Ver nota a los Estados Financieros

Metales Inyectados, Metain S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Afo terminado al 31 de Diciembre del 2.014

INGRESOS
Ventas Netas
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costio de Ventas
Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros
Otros egresos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIA <PERDIDA> ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacién Trabajadores 15 % (Nota K}

GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta (Nota L)

GANANCIA <PERDIDA> NETA

Ver nota a los Estados Financieros

Us$

USss

Uss$

Us$

uss

uss

Uss$

Uss

4.5637.638,29

66.371,08

4.604.009,37

3.089.199,99
990.054,02
182.175.87

250.338.11

4.511.767,99

§2.241,38

13.836.21

7840517

61.138,68

17.266,49



Metales Inyectados, Metain S. A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO

Ano terminado al 31 de Diciembre del 2.014

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Originado de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores y Trabajadores
Otros Ingresos <Egresos>

Efectivo neto proveniente de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Bajas Propiedad Planta y Equipo
Adiciones a Propiedad Planta y Equipo
Disminucion Cuentas Por Cobrar Largo Plaze
Efectivo neto proveniente de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion Obligaciones Emitidas
Préstamos Bancarios

Efectivo neto proveniente de Financimiento

Mas <menos> del Efectivo
Saldo del Efectivo al inicio del afio

Saldo del Efectivo al final del afio

USs

Uss

uUss
Uss

uss$

uss

Uss

USs$

Uss$

4.969.905.78
-4.893.957 45

-183.967,03

-208.018,70

20.246 .54
-45.071.87

-24.825,33

-750.000,00
-625.412 .49

-1.375.412 49

-1.608.256.52

2.175.921,18

567.664,66



Metales Inyectados, Metain S. A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO (CONTINUACION)

Afo terminado al 31 de Diciembre del 2.014

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
ORIGINADO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA

Ajustes por gastos que no representan desembolso
Depreciaciones
Provision para Jubillacion (Reversion)
Provision Cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos operacionales:

Disminucion Cuentas por Cobrar Clientes
Aumento Cuentas por Cobrar Trabajadores
Aumento Cuentas por cobrar relacionadas
Incremento Impuestos Por Cobrar
Disminucion Otras Cuentas por Cobrar
Aumento de Inventarios

Aumento Pagos Anticipados

Disminucion Proveedores Por Pagar
Aumento Pasivos Acumulados
Disminucion Impuestos por Pagar
Disminucién Anticipos de Clientes
Disminucién Otras Cuentas Por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Operacion

uss

us$

uss

Uss$

uss

Uss

17.266.49

80.595,91
-161.905,00
175.643,55

" 111.600,95

432.267 49
-30.458,70
-315.480 37
-19.274,03
79.542.56
-53.234,83
-34.180,75
-12.582,07
14.236,19
-89.77419
-19.004,76
-291.678,19

-319.619,65
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METALES INYECTADOS, METAIN S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2.014

A. Resumen de las Practicas de Contabilidad mas importante.

La compania Metales Inyectados, Metain S.A., fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Republica de Ecuador el 22 de Marzo de 1.979, e inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de Abril de 1.979 y sus operaciones consisten en la
fabricacion y comercializaciéon de herrajes y bisuteria en general, muebles y piezas
para ensambles de maquinas en general, y bafios de niquelado, cobre, platon etc.

Preparacion de los estados financieros.- La compafiia mantiene sus registros
contables en dolares americanos (US$), en concordancia a lo dispuesto por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC 17) y aprobada por la Superintendencia de Companias y
Servicio de Rentas Internas en la Resolucion No. SB-SC-SRI-01, publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000. A partir del afio 2012 los estados
financieros fueron preparados acorde a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF's. emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (IFRIC) (por sus siglas en inglés) conforme a lo dispuesto
por la superintendencia de compariias del Ecuador.

Los Inventarios.- Estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se
determinan por el método absorbente, incluyendo el costo de la materia prima y
material, costos de mano de obra y gastos de fabricacion.

La Propiedad, Planta y Equipos.- Estan constituidos al costo de adquisicion o
construccidon, mas aumentos realizados en base a disposiciones gubernamentales,
y los ajustes efectuados por la aplicacion por primera vez de las NIIF's. Los
valores por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos en el momento de
incursionarse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Las
depreciaciones se calculan por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 9
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

Otros Activos 10



~

Metales Inyectados, Metain S.A.

B.- Cuentas y Documentos por Cobrar

Cuentas por Cobrar Clientes
Cuentas por Cobrar Trabajadores
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

(-) Provision para Incobrables

C.- Inventarios

Materia prima
Materiales
Suministros de Oficina
Productos en Proceso
Productos Terminados
Transito

D.- Propiedad Planta y Equipo

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles y Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Herramientas y Otros
Construcciones en Proceso

(-) Depreciacion Acumulada

Total Propiedad Planta y Equipo (Neto)

E.- Gastos Acumulados por Pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Participacion Trabajadores 15 %
Fondos de Reserva

US$

Uss$

Uss$

Uss$

Uss

uss

Uss$

uss

uss

1.059.691,55
72.362,23
691.466,09
217.957.73
129.001.29

2.170.478,89

207.900,75

1.962.578,14

194.268,83
95.959,06
7.626,66
42.337,056
40.916,48
2,00

_381.110,08

900.456,34
560.411,47
21.884,49
617.392,70
228.984 41
24.440,60
0,00

0,00
4.500,00

2.358.070,01
861.349,07

1.496.720,94

10.288,02
35.1560,20
24.179,54
13.836,21

1.760,78

85.214,75



Metales Inyectados, Metain S. A.

F.-

G.-

H.-

Otras Cuentas Por Pagar

Tarjetas de Credito uss 7.912,86

Servicios Generales 10.167,92

Proveedores-Ingresos a Bodegas 10.141,92

Otros 41.297,70
__ 6952040

Reservas

Reservas Legales (1) uss 78.617.48

Reservas Estatutarias (2) 55,77

Reservas Facultativas (3) 207.557,38

Uss 286.230,63

(1) De acuerdo con la Legislacién Ecuatoriana vigente, la compafiia debe transferir el 10 % de st
ganancia liquida anual a reservas hasta completar el 50 % del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para absorver pérdidas o aumentar el capital.

(2) El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la compafiia, pero puede
ser utilizada para distribucion de dividendos.

(3) Elsaldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la compafiia y puede  ser
utilizada para distribucion de dividendos y ciertos pagos como reliquidacién de impuestos, etc

Ganancias Retenidas
Utilidad - Pérdidas Ejercicios Anteriores uss$ 0,00

Utilidad - Pérdidas Ejercicios Actual 17.266.49
uss 17.266,49

Capital Adicional

Los valores registrados en esta cuenta son consecuencia de los ajustes rovenientes de la
conversion de los estados financieros de sucres a dolares de los Estdos Unidos de América
en el mes de Marzo del 2.000 de acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compa-
fiias. Este valor no puede ser distribuido entre los accionistas, pero puede ser utilizado para
aumento de Capital o para absorver pérdidas.

Superavit por revalorizacion de activos

Estos valores registrados en esta cuenta, son consecuencia de ajustes efectuados en la
adopcion por primera vez de la NIIF"s. Este valor no pordra ser repartido entre los accionistas

ni podra ser utilizado en aumento de capital debido a que su origen no corresponde a reuslta-
dos operacionales. Igualmente los trabajadores no tendran derecho a participacion alguna,

solo podran ser utilizados para absorver perdidas futuras o en caso de liquidacion de la compafni



Metales Inyectados Metain S.A.

K- Participacion Trabajadores
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la compariia debe destinar el 15 % de su ganancia
anual antes de impuesto a |la renta para ser repartida entre sus trabajadores.

L.- Impuesto a la Renta
La Provision para el Ejercicio 2.014 se calcula a una tasa del 22 % sobre la Ganancia Tributable.
Tratandose de Utilidades Reinvertidas la tasa es del 12 %. Para llegar a la Base Tributable se
procedioé como sigue:

Utilidad antes de impuesto Us$ 78.40517
Cuentas incobrables-Provision exceso 179.834 22
Mas gastos no deducibles 19.663,70
Base Tributable Us$ 277.903,09

M.- Garantias Bancarias
La compafia tiene otorgada garantias a favor del Banco Bolivariano hasta un valor de
USS$. 3-758.529,19 por operaciones de IMETECO S:A. compafia relacionada.



INFORME PARA EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los accionistas de;
METALES INYECTADOS METAIN S.A.
Ciudad.-

El dia 3 de Marzo del 2.015 hemos emitido nuestra opinion sin salvedades sobre los estados
financieros de METALES INYECTADOS METAIN S.A. por el periodo terminado el 31
de Diciembre del 2.014. De acuerdo a lo establecido en la codificacion de resoluciones
emitidas por el Consejo Nacional de Valores, debemos emitir ciertos comentarios sobre los
siguientes puntos:

1.- Cumplimiento de las funciones de las Sociedades Auditoras Externas (Art. No. 6
seccion 1V, capitulo IV subtitulo IV vy titulo 1I)

1.1.- Evaluacion de los Sistemas de Control Interno Contable.

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de METALES
INYECTADOS METAIN S.A.. por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2.014 y
para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria. realizamos una
evaluacion del sistema de Control Interno Contable de la Compaiia.  El resultado de esta
evaluacion. no revelaron asuntos que debamos informar.

1.2.- Revelacion Oportuna a la  Superintendencia de Compaiiias sobre la
Existencia de Dudas Razonables de que la Compaiiia se mantenga como negocio en
marcha.

Dentro del alcance y desarrollo de nuestro trabajo de Auditoria, no encontramos
asuntos que indiquen dudas sobre la posibilidad de la compaiiia para continuar como un
negocio en marcha.

1.3.- Comunicacion a la Superintendencia de Compaiiias si se detectan indicios o
presunciones de fraude, abuso de informacion privilegiada y actos ilegales.

Como parte de nuestra revision no encontramos asuntos que podrian considerarse
como indicios o presunciones de fraude, abuso de informacion privilegiada y actos ilegales
que ameriten ser mencionados.

2.- Cumplimiento del Contenido Minimo del Informe de Auditoria Externa (Art. 5
seccion IV, Capitulo 1V, subtitulo IV, titulo II)

2.1.- Comentarios sobre si las Actividades de la Compaiiia se enmarcan en la lev.

Dentro del alcance y desarrollo de nuestro trabajo de Auditoria Externa, no encontramos
transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la Ley de Mercados de

Valores.



2.2.- Evaluacion v Recomendaciones sobre el Control Interno.

Refiérase al punto 1.1 de ésta seccion.

2.3.- Opinion sobre el Cumplimiento de las Oblisaciones Tributarias.

Los resultados de nuestra revision no determinaron deficiencias en el cumplimiento de
obligaciones tributarias.

2.4.- Opinion sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Establecidas por la Ley.

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de la Ley de
Mercado de Valores referente al mantenimiento de la Inscripcion de los Emisores Nacionales
con relacion a la presentacion de Informacion al Consejo Nacional de Valores:

1.- Estados financieros semestrales suscritos por el contador v _representante
legal. Esta informacion deberd presentarse en un plazo no superior a los quince dias
del cierre semestral.

Los Estados Financieros Semestrales al 30 de Junio del 2.014, fueron presentados el 30 de
Julio del 2.014. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2.014 fueron presentados el
30 de Enero del 2.015

2.- Estados financieros anuales auditados. Fstda informacion debera
presentarse hasta el 30 de Abril del afio sicuiente.

Los Estados Financieros Auditados del afio 2.014. fueron presentados el 3 de Marzo del
28135

3.- Informe de la Administracion

El Informe de la Administracion es presentado a la Superintendencia de Companias el 15
Abril del 2.015.

4.- La Informaciéon Adicional que la Compaiia considere necesario para la
cabal comprension de su situacion econémica v financiera pasado v futuro

Segtn lo confirmado por la Administracion de la Compaiia no se efectuaron requerimientos
adicionales de informacion.

2.5.- Opinién Sobre el Cumplimiento de Medidas Correctivas que hubiese sido
recomendadas en informes anteriores.

No aplica. Los Informes de Auditoria del 2.013 no reportaron observaciones.



3.- Contenido Adicional del Informe de Auditoria Externa para Emisores (Art. No. 13)

3.1.- Verificacion del Cumplimiento de las Condiciones Establecidas en el
Prospecto de Obra Publica.

Los titulos se emitieron seglin las condiciones pactadas en el prospecto.

3.2.- Verificacion de la Aplicacion de los Recursos Captados por la Emision de
Valores.

Durante el ejercicio del 2.013 se emitieron obligaciones por US$ 3,000,000.00 de los cuales
se colocaron en su totalidad. Los recursos obtenidos fueron utilizados para capital de trabajo
v sustituir pasivos. Los resultados de nuestra revision selectiva no revelaron observaciones
en la aplicacién de los recursos captados. Al cierre del ejercicio al 31 de Diciembre del
2.014.se han efectuado pagos por US$.1.125.000.00 quedando un saldo de US$.1.875.000.00
por pagar a esta fecha.

3.3.- Verificacion de la Realizacion de las Provisiones para el Pago de Capital v de
los Intereses de las Emisiones de Obligaciones Realizadas.

Los resultados de nuestra revision, no revelaron observaciones en la determinacion de
provisiones de capital e intereses.

3.4.- Opinién sobre la Razonabilidad v Existencia de las Garantias que respaldan
la Emision de Valores.

La Emision de Obligaciones tiene una garantia general. Segun la informacion reportada al
Consejo Nacional de Valores al 31 de Diciembre del 2.014 los activos no gravados ascienden
a US$ 4, 607,869.30. Sobre esta informacion consideramos que el saldo de las obligaciones
emitidas, esta razonablemente garantizada.

Este Informe tiene como anico proposito lo mencionado en el primer pdrrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los ACCIONISTAS DE LA COMPANIA y del
CONSEJO NACIONAL DE VALORES. No puede ser distribuido por ninglin concepto a
terceras personas o entidades.
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