FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de dickembre del 2013 ¥ 2012
En Didlares de lios Estados Unidos de América

MNotas 013 2012
Activos

Efective y equivalentes de efectivo 5 97.703 125,893
Cuentas por cobrar comerciales ] 2.629.240 2448270
Impuesios por cobrar 14 370.702 M%7
Crras cuentas por cobrar 7 147404 487301
Invenwurios | 1.430.332 1. 44H).RET7

Gastos pagudos por anticipado 5270 -
Total activos corrientes 4.728.091 4.803.538
Propicdad, planta v equipos 9 2157875 2496511
Propiedad de Inversion - 27644
Activo linanciero mantenido hasta ef vencimieno - 30,937
Intangible I8 46K IRAGH
Activo por impuestos a la renta diferido 27612 27.612
Toal activos no cormicnics 2213.955 24810172
Total activos 6,942 046 7.414.710

e = == ==
Pasivos

Cuentis por pagar comerciales I 1.129.581 2.489.027
Obligaciones bancarias 1 LOTLT00 925.498
Otras cuentas v gastos scumulados por pagar 12 T20.583 S04.093
Impucstos por pagar 14 456,689 I65.003
Total pasivos corrientes 1378553 4.283.711
Partes relacionadas s 471485 T38.692
Benelicion o empleados 13 93.K10 46,704

Otros pasivos no corrientes 75854 -
Totsl pasivos a largo plazm 641.149 TRE 306
Total pasivos 4,019,702 2.069.107
16 32.000 32.000
16,000 6,0y

2814.34 2207.603
1922 344 2 345.603

6.942.046 7414710

Las notas adjuntas son paric integrame de evios Estados Financieros



FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Afio que terminé & 31 de diciembre del 2013 y 2012

En Délares de los Estados Unidos de América

Notas 2013 2012
Ventas netas 14.022.758 13.292.199
Costo de producto vendidos 17 (11.778.102) (9.348.871)
Utilidad Bruta __1.244.556 3,943,328
Gastos:
Administracion y venta 18 (1.320.838) (3.012.923)
Financiero (53.922) (69.083)
(1.374.760)  (3.082.006)
Utilidad antes de impuesto a la renta y
participacion de utilidades 869.896 861322
Participacién de utilidades (130.484) (129.198)
Utilidad antes de impuesto a la renta 739412 732.124
* Impuesto a la renta (162.671) (174.606)
{ Ingreso por impuestos diferidos = =
[ Utilidad integral neta 576.741 557.518
|
Alvaro Gutierrez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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FABRICA DE DILUVENTES VADHESIVOS DISTHER CIA LTDA,

ESTADO Dr AMHBIO EN K1, PATRIMONIO
Al que terming of 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Ddilares de low Estados Unidos de América

Resultados acumulados Total
Adopcién Utilidad patrimonio

Capital Reserva primera vez (Pérdida) de los

social legal deNIUF  disponible socios
Saldos al 1 de enero del 2012 32.000 16.000 1.503.984 236.101 1.788.085
Utilidad integral neta 557518 557.518
Saldos al 31 de diciembre del 2012 32.000 16.000 1.503.984 793.619 2.345.603
Utilidad integral neta 576.741 576.741
Saldos al 31 de diciembre del 2013 32.000 16.000 1.503.984 1.370.360 2.922.344

lll

Giancarlos Alvarez Chica
Contador General




FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

ESTUDO DE FLUJO DE EFECTIVO
Ado que terminé el 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de América

Notas 2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 14044114 12.793.417
Pagado a proveedores de bienes y servicios (12.467.191) (10.912.391)
Pago a empleados (1.255.3596) (1.205.194)
Intereses pagados (33.922) (69.083)
Participacion de utilidades pagadas (129.198) (45 560,00)
Impuesto a la renta pagado (174.606) (64 700,00)
Efectivo neto provisto de las actividades de operacion (36.398) 496 489
Adquisicion de equipos (137.993) (359.242)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (137.993) (359.242)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestamo recibido de bancos 146202 274.093
Pago a partes relacionadas (345.322)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 146202 (71.229)
Dhisminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo (28.190) 66.018
Efectivo y equivalentes de efectivo al imeo del afio 125893 59875

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 97.703 125893




FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

£STADO DE FLUJO DE EFECTIVO - CONCILIACION
Ads gue termind of 31 de dickembre del 2013 y 2012
in Ddélares de las Estados Unidos de América

2013 2012
Utlhdad (pérdida) neta 576.741 557518
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actrvidades de operacion:
Depreciacion 69310 51.697
Deteriorn por cuentas incobrables 7 -
Reserva por beneficio a empleado post empleo 46,705 -
Reverso de provisiones de afios antenores 67.558 -
Provisson para parmicipacion de utibdades 130484 129.198
Impuesto a la renta provisionado 162.671 174,606
1.053.541 913019
[hsminucion (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales (181.041) (45.416)
Otras cuentas por cobrar y gastos pagado por adelantado 274 468 (453.366)
Inventanos (29.445) (695.456)
Otros activos corrientes (84.354)
Aumento (dismmucion) en:
Cuentas por pagar comerciales (1.359 446) 518.183
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 280877 259525
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013
En Dilares de los Estados Unidos de Norte América

Il

Informaciton General

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil el 26 de enero 1979 de acuerdo a escritura piiblica
celebrada en la Notaria Décima Segunda del Canmtén Guayaquil, segin consta en el Registro
Mercantil No. 262, expedido el 10 de abnl de 1979 y anotada bajo el nimero 5.895 del
repertorio, para dar cumplimiento a la Resolucion No. TL-5950 de la Superintendencia de
Compailias de marzo 26 de 1979

El Servicios de Rentas Intemas le asigno el Registro Unico de Contribuyente No.
0990372055001, Su domicilio tributario se encuentra ubicada en la Via Daule Calle; Eucalipto
Diagonal a la Agricola San Juan. De las Américas en Guayaquil, y cuenta con aproximadamenie
60 empleados. .

Su actividad principal es la elaboracion y fabricacion de diluyentes y productos quimicos afines,

@ la importacion de materia pnma y representacion de los mismos, a la exportacidn, a la
distribucién y venta de los mismos.

Bases de preparacién de los Estados Financieros

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitida por
el IASB que han sido adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de Socios
de la Compariia con fecha 14 de Abnl del 2014

1.2 Bases de medicién.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

2.3 Moneda funcional y de presentaciin- De acuerdo con la NIC No. 21, la Compaiiia
determind al Dolar como la moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en ofras
divisas distintas del Délar de los Estados Umdos de Aménca se consideran “moneda
extranjera”. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 estin presentados en
dolares de los Estados Unidos de América. moneda funcional de la Compadiia, de curso legal
y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

2.4 Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF requiere que la administracién de la Compadia efectiie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales futuros pudieran
diferir de tales estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de la preparacion de los
esindos financieros. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

1.5 Empresa en marcha.- Al 3] de diciembre del 2013, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiiia
siga operando normalmente como empresa en marcha
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA,

Nolas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

6

2.7

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con Ia NIIF requiere que la Administracién de la Compaifiin presente las cifras del afio
corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El gjercicio econdmico obligatono a desarrollar contable y
tnbutariamente corresponde al periodo del | de enero al 31 de diciembre.

3. Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

31

32

33

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de sctivos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como cormentes aquellos con vencimiento igual o infenor a 12 meses, los que estin
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, v como no comentes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efective v equivalentes de
efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en caja v bancos, depdsitos a
plazo e inversiones de corfo plazo adquindas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos onginales de tres meses
0 menos.

Activos y Pasivos flinancieros

Registro inicial.- La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes y a otros, como activo financiero. Las deudas financieras, las cuentas por pagar a
proveedores y a otros, como pasivo financiero.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento cuando se comprometen a comprar o vender el

activo o pagar el pasivo.

Los sctivos y pasivos financieros son medidos imicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atnbuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del costo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior.- Posterior a su reconocimiento imicial, los activos y pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro que se onginen por riesgos de incobrabilidad.

Baja.- La Compafia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transficren substancialmente todos los riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013
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financicros transferidos que sea creada o retenida por ln Compailia se reconoce como un
activo o pasivo separado.

La Compadiia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expirn. Los activos y pasivos financieros son compensados v el
monto neto presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, Ia
Compailia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Deterioro de activos financieros.- Los activos financieros son evaluados por In Compadiin
en cada fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parie de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a
la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracion,
indicadores que ¢l deudor o emisor entrari en bancarrota, o la desaparicion de un mercado
activo par una inversion.

La Compafiia considera ln evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de
Ia gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurmrse por este concepto.

Una pérdida por detenoro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las
cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continiia reconociéndose 8 través
del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas imicamente s1 el reverso estd objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida

Inventarios.- Los inventanos se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacién. El costo se determina por ¢l método del costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es ¢l precio de venta estimado en ¢l curso normal del negocio,
menos los gastos de ventas directos. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente.

El importe de cualquier rebaja de valor de los nventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

Propiedad, planta y equipos
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Reconocimiento y medicion.- Las parndas son valonzadas al costo menos depreciacion
scumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo pusde
ser determinado de una manera fiable.

Las instalaciones, equipos y muebles s¢ presentan principalmente & su costo atnbuido, que
representa su valor razonable con base en avalios practicados por peritos independientes; y,
cusndo fue imprcticable realizar la comparacion con avalios relacionados, los activos se
presentaron a su costo de adquisicion. Las perdidas por detenoro, si aplicaren, se reconocen
a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mgjoras v renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos mayores beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fisble. Los
costos por repamciones y mantenimientos de rutina en instalaciones, equipos v muebles son
reconocidos en resultados cuando ocurren.  Cuando partes de una partida de propiedad.
planta y equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta v equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas
en ¢l estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Reclasificacidn a propiedades de inversion.- Las propiedades que no son ocupadas por la
Compailia en sus operaciones son reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a
su valor razonable. Un aumento en el valor en libros de las propiedades de mversion se
reconoce ¢n el patrimonio mcrementando el superdvit de revaluacion, siempre que no
corresponda a la reversion de pérdidas por detenoro reconocidas previamente  Las pérdidas
s¢ reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados con
dichos bienes en el superdvit por revaluacion dentro del patnmonio.

Depreciacién.- La depreciacion de propiedades, equipos y muebles se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u oo MONIO que s¢ sustituye por
el costo, menos su valor residual  La depreciacion es reconocida en resultados con base en
el méiodo de linea recta, considerando la vida unl establecida para cada componente de la
propiedad, planta y equipos, en funcion de la vida atil establecida en la normativa nbutana,
que se asemeja a la vida util economica real que estima la administracion de la Compafiia.
Las vidas utiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Propedades ¢ Instalaciones 20 y 10 afios
Equipos de operacion 10 afios
Equipos de computaciin 1 ados
Equipos de oficma 10 afos
Muebles vy enseres D afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles v valores residuales son revisados en cada
JETTICIO Y 5& RjUSIAN $i €5 NECEsano.

Deterioro.- El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
¢l valor en uso, se descucntan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
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usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el
activo. Para propasitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un
pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de efective™ que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son ndependientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por detenioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por detenoro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por detenioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada
estado de situncion financiera pama determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor mzonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion vy
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Propiedades de Inversidn.- Las propiedades de inversion son immuebles mantenidos con la
ﬁ:nnﬁduddemmeg;ﬁrqrec‘udﬁndempiﬂ] y no para la venta en ¢l curso normal del
negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos
administrativos. Las propiedades de inversion se valorizan al valor razonable con cambios
en resultados.

Cusndo el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su
valor rnzonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

Beneficios a empleados

Beneficios post-empleo.- E1 Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la
obligacion por pante de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo mimimo de servicio de 25 aflos en una misma
compailia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

La obligacion neta de la Compardiia relscionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando ¢l monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cilculo es realizado snualmente por un actuanio calificado
usando ¢l método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuanales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales; vy todos los gastos
relacionados con el plan. excluyendo el saneamuento del descuento, en los gastos por
beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal la porcion de

mejora del beneficio que tiene relacidn con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados.
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiiia procederd a reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmedistamente en resultados.

Beneficios corrientes.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto comesponden a aquellas establecidas en el Codigo del Trabajo.

Beneficios por terminacion de Ia relaciin laboral.- Las indemmnizaciones y desahucio por
terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar
por terminada la relacion contractual con los empleados.

Participaciin de utilidades.- La participacion a trabajadores se carga a los resuliados del
wio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, onginadas en reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en ¢l estado de situacion financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesanio un desembolso
para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provision comesponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacidn financiera, del desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, tomando
en considerncion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos v
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o ¢l
mmﬂnmpmdcwﬂmmhd:mmnﬁnblo.luuhhgmﬁuﬁmladamtmpnn'm
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos confingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
CCONOMICos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros No se
reconocen INEresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios.- Los ingresos provenientes de la venta de bienes
en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o
rebajas comercinles y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva que el resgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transfenidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucion de los hienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta En el caso de ventas, la transferencia
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generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este altimo recoge de Ins instalaciones de Ia Compafiia los productos.

3.10 Costos y Gastos.- Son reconocidos con base en lo devengado o cuando son incumdos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
C450S en que se Incurre en un pasivo, asi tambien se reconoce mmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos.

3.11 Gastos flinancieros.- Los costos financieros estin compuestos por gasios por intereses en
préstamos o financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no <on
directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que
califica para capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando &l método de
interés efectivo.

3.12 Impuesio a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ¢l impuesto comiente v el impuesto
diferido (ganancia o pérdida). El impuoesto a la renta comiente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
mumelmmmmﬁmdmmd:mmnrdmm:s
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto a la renta corriente- ¢s el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad -
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajusie al impuesto por
pagar de aflos anleriores.

El impuesto a la renta diferido .- ¢s reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reponados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, v que no afecta la utilidad o peérdida
financiera mi gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta

promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.  Los activos y pasivos por
wdﬁmﬂnmmﬂnmnemﬂhlqﬂdﬂwlmmwsy
activos por impuestos cormrientes, v estin relacionados con el impuesto a la renta aplicado
por la misma autoridad mbutana.

Un sctivo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tnbutarias trasladables o
periodos futuros y diferencias temporales deducibles. en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores mbutanios, reconocidos como tales por
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autoridad tributana, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos
vy que, ademas, se relacionen con ¢l mismo tipo de impuesto a compensar.

4,  Nupevas normas internacionales

Al 31 de diciembre del 2013, se han publicado las siguientes enmiendas a las normas existentes
que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

NIC 32 “Instrumentos financieros presentacion”- Requerimiento para la compensacion de
activos y pasivos financieros

NIIF 10, 12 y NIC 27 “Consolidacion de entidades de inversion™ - Exencion en la consolidacion
de ciertos fondos de inversion y sus filiales.

NIC 36 “Deterioro de los activos™ - Informacién sobre el importe recuperable de los activos
deteriorados.

La NIF 9, de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2015, introduce nuevos
requerinientos para la clasificacion v medicion de activos financieros.

Las enmiendas sobre los criterios de registro de los derivados no aplican en Ecuador, por no
haber un mercado activo bursatil.

5. Efectivo

El detalle de efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el sigmente:

2013 2012
Efectivo en caj 8 943 5 260
Depésitos en bancos localks 8227 120.624
Inversiones temporales 30513 -

97. 703 125.893

Los depésitos en bancos locales, no tienen restriccion alguna. tiene disponibilidad inmediata, v
no mantienen cuentas en moneda extranjera

6. Cuentas por cobrar comerciales
El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

2013 2012
Clentes locales 2819456 2613113
Estimacion de cuentas incobrables {(190.217) (164 843)

LSS 262039 2448270

Las cuentas por cobrar a clientes no genera intereses, no incluye partes relacionadas y mantiene
vencimiento a corto plazo.
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El movinuento de la estimacion de cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el
siguiente:

2013 2012
Saldo mcal 168 843
Apste de afios anternones 25.302
Gasto de estmmacion del afio T2
Saldo final Uss 190217 164 843

El deterioro por nesgo incobrabilidad se ongina por la asignacion porcentual a varios clientes
que manticnen vencimientos mayores a la politica de crédito establecida por la Administracion
de la Compaiifas.

7. Otras cuentas por cobrar
El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Compafiia relacionada  (Nota 15) 33.202 33122
Funcionarios v empleados 32003 175.460
Anticipos a proveedores 46 551 278719
Deépositos en garantia 9362 -
Deudores vanos 26.285 -

147 404 487.301

meﬁdpmrmm:mphﬂmmhulmmuﬁmimmmpummlﬁumdnui.
personal clave de la empresa y se liquidaran en corto plazo.

Los anticipos a proveedores son valores entregados a proveedores locales y del extenor con la
finahdad de ascgurar cl abastecimiento del producto

8. Inventarios
Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2013, 2012 es el siguiente:
2013 2012

Materm prma 644 B42 503304
Productos en proceso 128 425 231.100
Producto termmnado 588 653 316738
Materml de despacho y empague 68412 109718
Importacikin en trinsito - 240.030

1430 332 1. 400.887

Los inventarios nos sufren detenoro por obsolescencia, lento movimiento o dafio no tiene efecto
relevante porque el principal producto de comercializacion es el diluyente y tiene una rotacion
mury alta y el saldo final mantienen niveles bajo de exastencias.

Pagina 15 de 26



FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013
En Dilares de los Estndos Unidos de Norte América

9. Propiedades, planta y equipos

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, los movimuentos fueron los siguientes:
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10. Cuentas por pagar comerciales

El detalle de lus cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2013, 2012 es el siguiente: -

Proveedores locales

Proveedores del exterior

2013 2012

343206 1.739.976

786.375 749,051
1.129 581 2489027

Proveedores de bienes para la produccion de bienes producidos v no producidos por la
Compaiia, no incluye partes vinculadas, no genera interes y su vencimiento es cormente
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1. Obligaciones bancarias
Los detalles de las obligaciones bancarias fueron:
3l de 31 de
dicembre  dicembre
de 2013 del 2012

Sobregiros buncario contratado

Banco de Guayaquil S A 0 68.203

Banco del Pacifico 5. A . 68 632

Banco Internacional S A 480456 260815

Banco de la Produccion S A - 1.208
Banco Intemacional 5.A.:
Préstamos de afio antenor con vencmmento comente 21,3
- Presmmo de US$167 000 recindo el 2 de marzo

del 2012 y vence el 25 de febrero del 2013, cuotas

mensuakes y genera la tasa de 10.21% 28973
- Prestamo de USS 200 000 recibedo el 27 de septembre

del 2012 y vence en mayo del 2012, cuotas mensuaks

y genera la tasa del 10,11% 51.837
- Préstamo de USS 200.000 recibado ¢l 26 de jumo de

2012 y vence el 21 de pmo del 2013, cuotas tranestrales

¥ genera una tasa de interese efectiva del 9,95% 102,371
- Préstamo de USS200 000 recibado el 24 de octubre de

2012 y vence el 19 de octubre del 2013, cuotas mensumles

y genera una tasa de interes efectvo de 9,71% 167.940
= Préstamo de USS$50,000 recibido el 19 de febrero del

2013 y vence el 14 de febrero del 2014, cuotas mensuales

¥ genera una tasa de mierés efectiva del 9,38% 23519
- Préstamo de USS100 000 recibado el 5 de octubre del 2012

y vence el 31 de agosto del 2013, cuotas mensuales y

genera una tasa ade mterés efectiva 9.70% T5.834
- Préstamo de US$50,000 recibado el 27 de dicembre del

2012 y vence el 22 de diciembre del 2013, cuotas mensuales

¥ genera una tasa de mterés efectva del 938% 50,000
Interes proveonado 2T
Reestructuracion 582243

L0, SN,

La garantia para estos prestamos fueron las propiedades, planta y equipo
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12

13

14.

Ohiras cuentas v gastos acumulados por pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013, 2012:

2013 2012

Anticipos de clentes 256.793 07N
Aportes al [ESS, [ECE y SECAP ildle 20,710
Beneficwos & empleados 175.814 61 488
Tanem de crédio 19.054

Participacion de utilidades 130 484 129.198
Compraflias relacionadas - 24730
Otros 107.022 195 896

LSS 453.790 432 02

Beneficios post empleo

Segin se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 ailos de
servicio para una misma compaflia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de Ia remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la altima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compadiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actunnales, el método actuarial’
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
comiente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado vy demas
parimetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal v 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

Impuestos
14.i. Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo con disposiciones
legales, la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributanas.
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14,0k

14.jii.

14.iv.

Impuestos por cobrar-
Los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2013, 2012 fueron:
2013 2012
IVA Credito Tributaro 85342 -
Retenciones de Impuesto a la renta 98 467 112:428
Impuesto a la Salida de divisas (1SD) 186 892 228 759
370,702 341.187

El IVA por cobrar originado en la compra de bienes y servcios, se compensa
mensualmente con el IVA generado en las ventas.

Las Retenciones de Impuesto a la Renta de chientes, se compensa con el impuesto a la
renta causado, que se determina mediante una conciliacion entre la utilidad contable y la
tributania, al final del cjercicio fiscal cormente.

Impuestos por pagar-

El detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013, 2012 es el siguiente:
2013 2012

Impuesto al Valor Agregado (TVA) 287.527 183.032

Retenciones de Impuesto » la renta 3906 7455

Impuesto a la renta 165.257 174.606

456689 365.093

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y
se compensaran con ¢l impuesto cobrado, y su liquidacién s ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, commesponde a un porcentaje aplicado
a la adquisicion de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente oportunamente.

Anticipo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige ¢l pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patnmonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

14.v, Conciliacién del gasto de Impuesto a la renta
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La wmsa corporativa de impuesto a la renta ecustoniana es el 22% (23% en 2012). Dicha
tasa se reduce al 12% (13% en 2012) si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a
través de aumentos en el capital acciones v se destinan a la adquisicion de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad.

La siguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta v aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en 2012) a la utihdad
antes de impuesto a la renta:

2013 2012
Utildad antes de mpuesto a la renta 739.412 732124
Tasa de mpuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta contable 162.671 168 389
Incremento resultante de
Gastos no deducibles 3.365 6217
Impuesto a la renta comente 166.035 |74 606

14.vi. Impuesto a la renta por pagar

14, vii.

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y
2012 fue el siguiente:

2013 2012
Impuesto a ks renta causado 166.035 174.606
Anticipo del mnpuesto a ks renta determinado B4.171 73167
Impuesto a b renta a pagar
I mpuesio mingmo 166,083 174 606
Anteipo de mpuesto a b renta pagado - (3.988)
Retenciones en b fuente del eprcicio (97.770) (89.097)
Retenciones por dvidendos ancpados - (17.682)
Crédito de aflos antenores { 164.920) (95.522)
Impuesto a l sabida de dvsa {186 892) (133 237)
Impuesto a b renta a pagar (saldo a favor) (283 547) (164 920)

Debido a que el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo determmado, este se
canvierte en impuesto a la renta minimo a pagar, menos las retenciones en la fuente de
impuesto a la renta del 1% y 2%, aplicada por los clientes al momento de realizar una
venta, y se acumulan en las cuentas por cobrar como crédito tributario durante el afio, hasta
liquidarlo al cierre del ejercicio. Los saldos a favor podrin ser compensados hasta un
periodo de tres ailos, posterior a este periodo no tiene derecho a ser compensados.

Reformas tributarias

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No.847, se pubhico la Ley Organica de los
Ingresos para el Gastos Social, mediante el cual se reformo la Ley Organica de Régimen
Tributana Interna, el cual entre los principales aspectos incluye:

* Se grava con tanifa 12% a los servicios financieros
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* [Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en el gjercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro gjercicios
fiscales posteriores, podrin ser objeto de devolucién por parte de la Administracion
Tributana

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.0O. No.351. se publico el Codigo Orginico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

* La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aguellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha
compensacion ¢l empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesanio.

* Reduccion de tarifn del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicard de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd |a tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%.
I5. Transacciones y saldos con partes relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas a traves de propiedad o
administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2013 v 2012 es el siguiente:

2013 2012

Cuentas por cobrar
Guisier S A 1.742 1.742
Zoomeorp S A 31.461 31 380
33202 33122

Cuentas por pagar:
Gutser S A 382153 536022
Guillermo Gutierrez 51.108 51108
Lus Guherrez 3824 38224
Octavio Gutierrez 0 67,872
Loomeorp 0 24.730
Otros 0 20.736
471 485 738.692

Durante los afios 2013 y 2012, ¢l movimiento de las transacciones con panes relacionadas por
pagar fue el sigmente:

2013 2012
Saldo al mcio 738 692 806 879
Miis | menos)!
Regularzacion (267.207) (68 |8T7)
Saldo al final 471485 738602
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La regulanzacion corresponde a la compensacion de saldos con transacciones entre compaias
relacionadas, no generan intereses y mantiene un vencimiento corriente.

16. Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por
32.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

17. Costo de venta

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢ costo de venta se compone de la siguiente manera:

2013

Bienes no producidos por la compafiia 1.949 B62
Matena prima 1.733992
Producto en proceso 164360
Producto termnado {271.915)
MNomma 1.380.628
Mantenimiento vy reparaciones 38 867
Combustibles y lubricantes 20,828
Transporte 107 009
Otras peérdidas 417.765
Mermas 52433
Seguros 16332
Depreciacion 69310
Otros 98.631

11778 102

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los movimientos de los bienes no producidos por la
compaiiia, fueron:

2013
Saldo inicial 109714
Compras locales 437 836
Importaciones 1.470.724
Saldo final (68412)
..
Costo de venta 1949862

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los movimientos de las materias primas fueron:
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2013
Saldo mical 503.304
Compras locales 5005611
Importaciones 2.869 919
Saldo final (644 842)
Costo de venta 7.733992

La nomina, incluye gastos de sueldos, bemeficios sociales, aporte patronal al IESS y ofros
INEresos.

Otros pérdidas mcluye, las vanaciones en su composicion de los combustibles y otras materias
primas que pierden consistencia por la evaporacion
18. Gastos de adminsitracion v venta

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los gastos administrativos y de venlas
devengados, fueron los siguientes

Admmistmcion  Venta

Honoranos a personas naturales 773 -
Mantenimento y repamciones 476720 -
Promocion y Publicidad - 4349
Suministros y materiales 24716 -
Transporte 126.93] -
Jubilacién patronal 46705 -
Cuentas incobmbles 2 -
COums provisiones 923 -
Seguros 43642 -
Impuestos contnbucwones y otros 27375 -
Castos de vinje 45.689 -
Servicios pablicos 28158
Orros 452477

1316489 4349
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Al 31 de diciembre del 2012, un detalle de los gastos administrativos v de ventas devengados,
P vi

Némma 342417 798.980
Amendos 86070 200 830
Comsiones 62 658 119837
Transporte 08367 471m
Mantenimieto y reparaciones 81941 191.195
Gastos de viaje 11,650 27.184
Servicios basicos 10010 2357
Depreciacitn 15500 36 188
Impuestos, contnbuciones y otios 8562 19,980
Otros 189308 44070

006 492 21106431

19. Administration de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La administracion de ln Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracidn de riesgos.

Las politicas de admimstracion de nesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, v para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La compailia, a través de sus
normas y procedimientos de admimistracion. pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion de la Compaiiia monitorea el cumplimenio de las politicas v los
procedimientos de admimstracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compailia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar,
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Expaosiciin al riesgo de crédito
La exposicion mixima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es:

2013 2012

Efectivo y equivalenies de efectivo 97,703 125893
Cuentas por cobrar comerciales 2819.456 2613113
s cuentas por cobrar 138.041 487301
Total 305520 3.226307
Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compafiia al nesgo de crédito se ve afectada principalmente po las
caracteristicas individuales de cada chiente, Excluyendo a las compaiiias relacionadas, no existen
chentes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto
de visia geografico o demografico no existe concentracion de nesgo de crédito

La Compaifiia ha establecido una politica de nesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autonzar ventas a crédito. La revision de la
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles y en algunos casos
referencias bancanas. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto miximo que no requicre de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada
seis meses. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiiia solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante ¢l otorgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear ] riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segin sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas, o
clientes industrinles, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo™
se imcluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, v las
ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compaiiia establece una provision para detenioro de valor que representa su estimacion de las
perdidas incurmidas en relacion con los deudores comerciales. Esta provision se determina en
base a una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones ndividualmente
significativas y con base s una evaluacion colectiva para los saldos no significativos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la composicion de la cuenta fue el siguiente:

2013 2012

Estimacion de cuentas incobmbles {190217) {164 843)
Total (190.217) (164.843)
Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compadiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin mcurmr en pérdidas nacepiables o armesgar la
reputacion de la Compariin
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20,

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado. por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracidn considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja v utilidades provectadas
de la Compaiiia.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros no
han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros
adjuntos.

A WS arlos’ Alvarez Chica
Gerente General Contador General
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