FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER C1A, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A1 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de engro del 2011,
En Délares de tos Estados Unidos de América

Notas
Activos
Efectivo y equivalentes de efective 7
Cuentas por cobrar comerciales 8
Impuestos por cobrar 9
Otras cuentas por cobrar 10
Inventarios 11
Total actives cornentes
Propiedad, planta y equipos 12
Propiedad de inversién
Activo financiero mantenido hasta el vencimiento
Intangible -
Activo por impuestos & la renta diferido ' 14.vi
Total activos no corrientes
Total activos
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comercialas 13
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 14
Impuestos por pagar 1%
Total pasivos corrtentes
Partes relacionadas 17
Bepeficios a empleados,
Total pasivos a largo plazo
Total pasivos
Patrimonio:
Capital 18
Reserva legal

Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasives y, patrimoento.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

1 de enero
2012 2011 del 2011
125.893 59.875 182.860
2.448.270 2.402.854 2.000.896
341,187 128.834 114.430
487.301 25.874 121.162
1.400 887 705.431 799.335
4803538 - 3322868 3.218.683
2.496.511 2.188 966 2.098.898
27.644 27.644 27.644
30.937 30.937 30.937
28 468 28.468 42.702
27.612 27612 17337
2.611,172 2.303.627 2.217.5)8
7.414.710 5.626.495 5.436.201
925,498 704.868 1.128.258
1.489.027 1.970.844 1.284.108
504.093 172.451 150.593
365.093 106.438 71.345
4.283.711 2,954,651 2634304
738.692 837.055 906.729
46,704, 46704 -
785.396 883759 9016.729
5.069.107 3.838.410 3.541.033
32.000 32.000 32.000
16.000 16.000 16.000
2.297.603 1.740.085 1.847.168
2345603 o 1.788.085 1.895.168
7.414.710 5626495 5436201
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FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION

Afio que termind el 31 de diciembre del 2012 y 2011

En Dolares de los Estados Unidos de América

Ventas netas
Costo de producto vendidos

Utilidad Bruta
Gastos:

Venta
Administrativo

L]

Utitidad operativa,

Gastos financiero
Otros egresos, netos

Utilidad antes de participacion de utilidades
¢ impuesto a la renta

Participacion de utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Ingreso por impuestos diferidos

Utilidad integral neta

Notas

2012 2011
13.292.199  11.583.993
(9.348.871)  (8.955.024)

3.943.328 2,628.969
(2.106.431) (992.622)
(906492)  (1.441.005)
(3.012.923)  (2.433.627)
930405 195342
(69.083) (78.050)

- 10316
861.322 127:608
(129.198) (45.560)
732.124 82.048
(174.606) (64.700)

- 10.275
557.518 27.623

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS-BISTHER CTA. LFDA,

ESTUDOQ.DE FLUJO.DE EFECTING.
Ailo que termind el 31 de diciembre del 2012 y 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pago a empleados
Intereses pagados
Participacion de utilidades pagadas
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto prowvisto de 1as actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicion de equipos B

e

Rfectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamo recibido de bancos
Pago a partes relacionadas

EBfectivo rietd Ltilizado en lds actividades de financiamiétito

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas

2012 2011
12.793.417 11.248.453
(0912391)  (2181.5%9)

(1.205.194) (1,393.466)
(69.083) (78.050)
(45.560) (17.196,00)

(64.700) (26.253,00)

) 496 489 551.949.
(359.242) (116.837)
(359.242) (116.837)
274.093 (423.390)
(345322) (134.707)
(71.229). (558:097).

66.018 (122.985)

59.875 182.860

125893 59.875
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FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ - CONCILIACION
Afio que termind el 31 de diciembre del 2012 y 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

2012 2011
Utilidad (pérdida) neta 557.518 27623
‘Ajustes para conciliar latititidad neta conel-efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién 51.697 26.769
Deterioro por cuentas incobrables _ - 14 466
Amortizacion L - 14.234
Reverso de provisiones de afios antetiores - (10.316)
Provisién para participacion de utilidades 129.198 45.560
Provisidn por beneficios a empleados - 47135
Ganancia por impuesto a la renta diférido - {10.275)
Impuesto a la renta provisionado 174.606 64,700
913.019 219 896
Disminucion (aumento) en:

Cuentas por cobrar comerciales ' (45.416) (416.424)
Otras cuentas por cobrar y gastos pagado por adelantado {453.366) 80884

Inventanos (695.456) 93.905

Aumento (disminucion) en:

‘Cuentas por pagar comerciales. 518.183 686736
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 369.785 (69.599)
Impuesto a la renta pagado (45.560) (17.196)
Participacion de utilidades pagado (64.700) (26.253)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

y e 900 949

¢

Victor Alfony oncayo Calero
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Notas a los Estados Financieros
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

1. Infermacion General

La Compafifa fue constituida en Guayaquil el 26 de enero 1979 de acuerdo a escritura piblica
celebrada en la Notaria Décima Segunda del Cantén Guayaquil, segin consta en el Registro
Mercantil No. 262, expedido el 10 de abril de 1979 y anotada bajo el nimero 5.895 del
repertorio, para dar cumplimiento a la Resolucion No, TL-5950 de la Superintendencia de
Compaiiias de marzo 26 de 1979,

La compafiia se encuentra ubicada en la Via Daule Calle: Eucalipto: Diagonal a la Agricola San
Juan. De las Américas en Guayaquil, y cuenta con aproximadamente 60 empleados. El Servicios
de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente No. 0990372055001.

Su actividad principal es la elaboracion y fabricacion de diluyentes y productos quimicos afines,
a la importacién de materia prima y representacion de los mismos, a la exportacién, a la
distribucion y venta de los mismos.

2. Bases de preparacion de los Estades Financieros
a. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Para la Compafita éstos son los primeros estados financieros preparades de conformidad con
las NIIF. La Compaitia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NHF 1
“Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de lnformacidn Financiera” en la
preparacion de estos estados financieros.

En la nota 20 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la
adopcidn de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de encro del
2011 y sobre la posicién financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compaiiia al y por el afio que terminé ¢l 31 de diciembre del
2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de Socios
de Ia Compaifiia con fecha 31 de marzo del 2013.

f

b. Bases de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
¢. Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.

21 (NIC 21} “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,

ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda

funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente

econdmico en el cual opera la Compafifa es el mercado nacional. Consecuentemente, las

transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de América se
- constderan “moneda extranjera”.
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Détares de los Estados Unidos de América

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 vy al inicio y final del 2011 estin
presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

Uso de estimados y juicios

La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compaiiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudierdn diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con la NIIF requisre que la
Administracién de la Compafiia presente las cifras del afio corriente comparativas con el afio
inmediato anterior, y de acuerdo a la NIIF 1, se debe comparar con €l inicio y final del
periodo de transicion que fue el afio 2011

Periodo de reporte

El ejercicio econdémico obligatorio a desarrollar contable y tributariamente corresponde al
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2013.

Potiticas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de

situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propositos de transicion a las NIIF, a

menos que otro criterio sea indicado.

ii,

Clasificacién de saldes corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquef_los con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de 1a operacién de la Compatiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. L

+

Instrumentos financieros
Activos y Pasivos financieros no derivados

La Compaifiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar, depésitos y los
instrumentos de deuda financiera en la fecha en que se originan. Los ofros activos
financicros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacidn en la que la Compaiiia
comienza a ser parte de las provisiones confractuales del documento. Todos los otros
pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. .



FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Ddlares de los Estados Unidos de América

La Compaiiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o 'cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. .Cualquier participacion en los activos. financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compailia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia procede a la baja de un pasivo financiero conando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran. Los activos y pasivos financieros son compensados y e}
monto neto presentado en el estado de situacién finandiera cuando, y sélo cuando, la
Compariia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de
liquidar sobre una base neta o de realizar el active y liquidar el pasivo simultineamente,
entre ellos, son:

TS
-

i.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos. ' '

ii. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocenn al valor razonable mas cualquier costo de transaccidon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién.
El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
ransito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios, y otros incurridos para llevar el inventario a,su localizacién y condicién
actual. :

~ El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso nonmal del negocio,

menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido
por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de
los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en
que ocurre la pérdida.

Propiedad, planta y equipeo

i, Reconocimiento y medicién
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Notas a los Estadoes Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

i,

Las partidas son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econémlcos futuros v su costo puede ser determinado de
una manera fiable,

Las instalaciones, equipos y muebles se presentan principalmente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable con base en avallos practicados por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparacién con avalios
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una r‘ebaja adicional en su valor, a los
cornponentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sblo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en instalaciones, equipos y
muebles son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una partida
de propiedad, planta y equipos poseen vidas tfiles distintas, son reglstradas de forma
separada como un componente integral del activo,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo
son deferminadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en ¢l estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Reclasificacion a propiedades de inversién

Las propiedades que no son’ ocupadas por la Compafiia en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en el valor en libros de las propiedades de inversion se reconoce en el
patrimonio incrementando ¢l superavit de revaluacién, siempre que no corresponda a la
reversion de pérdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pérdidas se
reconocen directamente en resultados, cuando no existen tmpoxtes relacionados con
dichos bienes en el superavit por revaluacion dentro del patrimonio.

Depreciacién

La depreciacion de instalaciones, equipos y muebles se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al ¢ costo deé un activo, u otro monto que se sustitaye por el
costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida util establecida  para cada componente
de la propiedad, planta’ y equipos, en funcién de la vida atil establecida en la normativa
tributaria, que se asemeja a la vida atil econémica real que estima 1a administracion de
la Compafiia. Las v1das utiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son
las siguientes:

Instalaciones 10 afios
Equipos de operacion 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de oficina . 10 afios
Muebles y enseres ' 10 afios

-40-
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

vi

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si e§ necesario.

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir
apreciacion de capital y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las
propiedades de inversion se valorizan al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su
valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior
contabilizacidn,

.

Deteriore
i. Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurride un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deundor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el dendor o emisor entrara en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversion,

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a mvel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo finapciero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre ¢l valor en libros del activo y ¢l valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa_de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
Pprovision contra las cuentas incobrables. El interds sobre ¢l activo deteriorado continfia
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que ¢! monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disrhinucion se reconoce en
resultados. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicarnente si el reverso
esta obietivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

fi. Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios,
¢ impuesto diferido activo, es revisado en Ia fecha del estado de situacion financiera

-11-
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo.

- El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor

entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en ¢l tiempo v los riesgos especificos que
puede tener el active. Para propdsitos de evaluacidn del. deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequeiio grupo de activos lNamiados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

-

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perfodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de sitnacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

v, Beneficios a empleados

Beneficios s largo plazo

La legislacion laboral estable la constitucion de una reserva por jubilacién patronal
cuando los empleados han cumplide mas de 25 afios continuos o discontinuos, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacion patronal son aceptados por la
administracion tributaria cuando los empleados cumplen més de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 25 afios de labores en una empresa, caso contrario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asf también, de acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicifado por el empleador o el
empleado, la Compatlia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales
ccuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el servicic
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compatfiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregadopor el empleado en el pasado
v la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto comesponden a la decimotercera remuneracitn,
decimoceuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.
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viit.

ix.

Asi tambien, la compailia debe reconocer el 15% de la utilidad anual, por concepto de
participacion laboral en lag utilidades, y se registra con cargo a los resultados del
ejercicio en se devenga.

iii. Beneficios por terminacién
Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a
un plan formal detallado para dar por terminada la relacién contractual con los
empleados. *

-~ -

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, mulas o-penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar 1a obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocide como provisién
corresponde a 1a mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los suceses y circunstancias
concurrentes a fa valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, 1a obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconccen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiente de ingresos ordinarios y gastes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto at valor
agregado. Los ingresos son reconocidos ¢uando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de los
costos asoctados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios vara dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este ultimo recoge de las instalaciones de la Compaiiia los productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuvando el desembolso efectuado no produce bencficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion

13-



FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

xi.

financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
cAs0s €N (que $€ INCUFre en un pasivo.

Costos financieros

Los costos financieros est4n compuestos por pastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directameate
atribuibles a la adquisicién, la construccion o la produccidén de un activo que califica para
capitalizacién de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido {ganancia o pérdida). El.impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando Ia tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
cotrespondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en ¢l reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a Ia tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado
por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importte neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos
y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar,

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas pero aiin no de aplicacion efectiva

Una seric de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2012, v no han sido aplicadas en Ia
preparacién de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
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estados financieros de la Compaiiia, con excepcion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compafiia para el afio 2013 y podria cambiar la
clasificacién v la valodzacion de los activos financieros.

La Compafiia no piensa adoptar esta norma en forma anticipada y el alcance del impacto no ha
sido determinado.

Determinacion de valores razonables

Las politicas contables de la Compariia requieren que se determinef los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién.

M e
Activos y pasivos financieres y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerctales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situaciéon financiera. Este valor razonable se determina para
propositos de revelacidn, y no existe indicios que los activos y pasivos requieran la
amortizacion bajo el método de interés efectivo, o su efecto es irrelevante e inmaterial.

Propiedad, planta y equipo

El valor razonable de las instalaciones, equipos y muebles reconocido como costo atribuido
no corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compaiiia,
sino a su costo histérico de adquisicién que no difiere de su valor de mercado. Este valor
razonable es €l precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados
financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en Gna transaccidn en condiciones
de independencia mutoa.

Administracion de riesgo financiero

En ¢l cursc normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a. Marco de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar c‘i marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién. de riesgos
de ia Compaitia. La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa st su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

b. Riesgo de crédito
Fl riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente

0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales”

-15-
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i. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cebrar

La exposicion de 12 Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. De los ingresos de la Compatfiia, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes,
Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de
crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvericid, antes de autorizar ventas a
crédito. La revision de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto méximo que no requicre de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un
aurnento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos
de solvencia exigidos por la Compafiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el niesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si cormesponden a un individuo o a una entidad
legal, st son distribuidores, mayoristas o usnarios finales, su ubicacién geografica,
industma, perfil de antigiledad, vencimiento y existencia de dificultades financieras
previas. La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, Esta provisién se determina en base a una evaluacion especifica
que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracion
considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que atn no se¢ han
identificado, atribuibles a clientes que mangjan individualmente riesgos poco
significativos. :

c¢. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compatfiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asoctadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Adminisfracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar 1a reputacion de la Compaiiia.

La Admuinistracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 a 90
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

d. Riesgo de mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios de precio de
los productos que comercializa a nivel internacional, y cambios en las tasas de interés que
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pudieran afectar los ingresos de la Compafiiza ¢ ¢l valor de los activos financieros que
mantiene.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar ia
rentabilidad de la Compaiiia.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compaifiia. »

* -

e. Administraciébn de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar ¢l desarrollo futuro
del negocio.

La Junta de Socios establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los Socios. La decisidon de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compafiia.

Efectivo

El detalle de efectivo at 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es el siguiente:

1 de enero

2012 2011 12011
Efectivo en caja 5.269 2.408 3.083
Depdsitos en bancos locales 120.624 57.467 179.777
125,893 59,875 182.860

Los depdsitos en bancos locales, no tienen restriccion alguna, tiene disponibilidad inmediata, y
no mantienen cuentas en moneda extranjera

Cuentas por cobrar comerciales

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012, y al final e inicio del
2011 es el siguiente:

1 de enero
2012 2011 del 2011
Clientes locales 2613113 2.567.697  2.151.289
Deterioro por riesgo de incobrabilidad (164.843)  (164.843)  (150.393)

USs 2.448.270 2.402.854 2.000.89%6

Las cuentas por cobrar a clientes no genera intereses, no incluye partes relacionadas y mantiene
vencimiento a corto plazo.

Fl deterioro por riesgo incobrabilidad se origina por la asignacion porcentual a varios clientes
que mantienen vencimienfos mayores a la politica de crédito establecida por la Administracidn
de la Compariias.

-17 -



FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Ddlares de los Estados Unidos de América

9,

10.

11,

Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es
el siguiente:

1 de enero

2012 2011 - del 2011

Compafiia relacionada 33.122 25.874 9.158
Funcionarios y empleados 175460 . . - 67.621
Anticipos a proveedores 278.719 - 44383
487301 25874 121.162

T n

Los anticipes y prestamos a empleados no incluye movimientos con partes relacionadas ni
personal clave de la empresa y se liquidaran en corto plazo.

Los anticipos a proveedores son valores entregados a proveedores locales y del exierior con la
finalidad de asegurar ¢l abastecimiento del producto.<

Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero det 2011 es el siguiente;

1 de enero
2012 2011 del 2011

Materia prima 503.304 307.587 316.204
Productos en proceso 231.100 115.540 189.107
Producto termmado 316.738 - 161.229
Material de despacho y empaque 100.715 73.126 63.003
Importacidn en transto 240,030 200,178 69,702
1.400.887 705.431 799.335

Propiedad, planta y equipo

Un detalle de las mstalaciones, equipos y muebles al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero
del 2011 es el siguiente:;

-18 -
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12. Obligaciones bancarias

Los detalles de las obligaciones bancarias fueron:
31 de 31de
diciembre  ~ diciembre 1 de-enro
de 2012 det 2011 del 2011

Sobregiros bancario contratado

Banco de Guayaguil S.A. 68203 - - 20.000
Banco del Pacifico S.A. 68,632 - -
Banco Internacional S A . 260.815 - -
Banco de la Produccion S.A: . 1.208 - -
Banco de Guayaquil S.A. -
- Préstamos recibido con vencimiento corrientes por
cada afio correspondiente ' 9.461 241.979
Banco Internacional S.A.: '
Préstamos de afio anterior con vencimtento corrente 21.394 692.392 866.279

- Prestamo de US$167.000 recibido &l 2 de marzo

del 2012 y vence el 25 de febrero del 2013, cuotas

mensuales y genera la tasa de 10.21% 28.973
- Préstamo de US$ 200.000 rectbido el 27 de septiembre

del 2012 y vence en maye del 2012, cuotas mensuales

y genera la tasa del 10,11% _ _ 51.337
- Préstamo de US$ 200.000 recibido el 26 de junio de

2012 y vence el 21 de junio del 2013, cuotas frimestrales

y genera una tasa de interese efectiva del 9,95% 102371
- Préstamo de US$200.000 recibido ¢l 24 de octubre de

2012 y vence el 19 de octubre del 2013, cuotas mensuales -

y genera una tasa de interes efectivo de 9,71% 167.940
- Préstamo de US$50,000 recibido ef 19 de febrero del

2013 y vence el 14 de febrero del 2014, cuotas mensuales

y genera una tasa de interés efectiva del 9,38% 25519
- Préstamo de US$100.000 recibido el 5 de octubre del 2012

y vence el 31 de agosto del 2013, cuotas mensuales y

genera una tasa ade interés efectiva 9,70% . 75834 °
- Préstamo de US$50,000 recitado el 27 de diciembre del
2012 y vence el 22 de diciembre del 2013, cuotas mensuales
v genera una tasa de interés efectiva del 9,38% 50,000
Interes provisionado 2,772 3.015

925.498 704868 1128258

13. Cuentas por pagar comerciales

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre det 2012, 2011 y 1 de enero
del 2011 es el siguiente:
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1 de enero
2011 ‘del 2011

1.373.669 1.062.756

597.175

221.352

2012
Proveedores iocales 1.739.976
Proveedorss del exterior 749.051
2.489 027

1.970.844 1.284.108

14. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

~

>

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2011, 2010y

1 de enero del 2010:

S ‘ : 1 de enerc
e 2012 2011 del 2011

Aportes al TESS, IECE y SECAP 20.710 42.363 39.059
Beneficios a empleados 61.488 75.154 75.267
Participacion de los trabajadores 129.198 45.560 [7.196
Comprafiias relacionadas 24 730 - 9991

Anticipos de clientes 72.071 - -
Otros 195 896 9374 9080
172.451 150.593

Uss 504.093

La participacién a trabajadores, de acuerdo con las leyes laborales, la Compatfiia debe distribuir

entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Los aportes a la

seguridad social y los beneficios sociales, se liquidaron oportunamente de acuerdo a las fechas

establecidas legalmente,
15. Impuestos

14.i. Situacién tributaria-

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, 1a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compaiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacién
de la declaracion del impuesto a ia renta, s;empre y cuando haya cumplido oportunamente

con las obligaciones tributarias.

14.ii. Impuestos por cobrar-

Los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2012, 2011 y | de enero del 2011 fueron:

I de enero

2012 2011 del 201 1
Anticipo de mpuesto a la renta 3.870
Retenciones de Impuesto a 1a renta 112.428 73.166 72.267
Impuesto a la Salida de divisas (ISD) 228759 ~ .55.668 38293
341.187 128.834 114.430
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14.i,

14.ii.

14.iii.

14.iv.

El IVA por cobrar originadoe en la compra de bienes y servcios, se compensa
mensualmente con el IVA generado en las ventas.

Las Retenciones de Impuesto a la Renta de clientes, se compensa con ¢l impuesto a la
renta causado, que se determina mediante una conciliacion entre la utilidad contable y la
tributaria, al final del ejercicio fiscal comriente.

Impuestos por pagar-

El detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 20 1‘2, 2011 y 1 de enero del 201}
es el siguiente;

1 de enero

T 2012 2011 del 2011

Impuesto al Valor Agregado IV A) 183.032 31.384 33.575
Retenciones de Impuesto a 1a renta 7.455 10.403 11.517
Impuesto alarenta 174.606 64.700 26.253
365.093 106 487 71.345

E! inpuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y
se compensaran con el impuesto cobrado, y su liquidacion se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a Ia renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado
a la adquisicién de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente opertanamente.

Anticipo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de imnpuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del
afio anterior tomando como base los signientes rabros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepeion. En caso que el impyesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afic inmediato anterior, este dltimo se
convertira en irnpuesto a la renta minimo.

Empuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto de impuesto a la renta, neto incluye el impuesto corriente y el diferido, fue
cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2012 2011
Impuesto a Ia renta corriente del afio 174.606 64.700
Ganancia por impuesto a la renta diferido - (10.023)

174,606 54.677 .

Conciliacién del gasto de Impuesto a la renta
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Al 31 de diciembre del 2011
En Ddélares de Jos Estados Unidos de América

14.v.

14.vi.

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en 2011). Dicha
tasa se reduce al 13% (14% en 2011) si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
productividad,

La siguiente es la conciliacién entre ¢l gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a 1a renta del 23% (24% en 2011) a la utilidad
antes de impuesto a la renta;

~

& 2011

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a Ia renta 732.124 57.168

Tasa de mmpuesto a la renta 23% 24%

Impuesto a la renta contablé 168.389 13.720
Incremento (reduccion) resultante de:

Efecto de impuesto sobre utilidad bajo NEC - 48.242

Gastos no deducibles _ 6.217 2,738

Impuesto a la renta corriente 174 606 64.700

Impuesto a la renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y
2011 fue el siguiente:

2012 201t

Impuesto a la renta causado 174.606 64.700
Anticipo del zipuesto a la renta determinado 73.167 84.452
Impuesto a la renta 4 pagar:

Impuesto mmimo 174.606 84.452

Anticipo de mpuesto a la renta pagado © (3.988) (12.185)

Retenciones en la fuente del gjercicio (89.097) (73.167)

Crédito de aftos anteriores (95.522) (38.954)

Impuesto a fa salida de divisa {133.237) (55.668)
Impuesto a la renta a pagar (saldo a favor) ' {147 238) (95.522)

Debido a que el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo determinado, este se
convierte en impuesto a la renta minimo a pagar, menes las retenciones en la fuente de
impuesto a la renta del 1% y 2%, aplicada por los clientes al momento de realizar una
venta, y se acumulan en las cuentas por cobrar como c¢rédito tributario durante el afio, hasta
liquidarlo al cierre del gjercicio. Los saldos a favor podran ser compensados hasta un
periodo de tres afios, posterior a este periodo no tiene derecho a ser compensados.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es atribuible a los siguientes efectos:
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1 de enero
2011 del 2011
Derencias temporales en:
Detenoro de cuentas por cobrar Uss - 78.806
Beneficios de empleados a largo plazo 46.704
46,704 78.806
Tasa corporativa para el proximo afio 22% 22%
Activo por impuesto a la renta diferido 10.275 17.337

14.vii. Reformas tributarias

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No.847, se publicé la Ley Organica de los
Ingresos para el Gastos Social, mediante el cual se reformo la Ley Organica de Regimen
Trbutana Interna, el cual entre los principales aspectos incluye:

Para la determinacién del anticipo del impuesto a la renta, tdnicamente las
organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda, ne consideraran en el calculo del anticipo los activos
monetarios.

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en e} ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro gjercicios
fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucién por parte de la Administracion
Tributaria. '

Se grava con la tarifa del 0,084% a los activos en el exterior, como son la tenencia a
cualquier titulos de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias filiales u oficinas en el
exterior de! sujeto pasivo; y, las inversjones en el exterior de entidades reguladas por el
Consejo Nacional de Valores. Cuando la captaciéon de fondos o las inversiones gue se
mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o'regimenes
fiscales de menor imposicion o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa
serd del 0,35%.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.0. No.351, se publicé el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversionres, el cual entre los principales aspectos incluye:

La determinacién del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aguellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salaric digno mensual; para el pago de dicha
compensacién el empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.
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» DExoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas v para aquellas sociedades que se¢ constituyen a partir de la vigencia del
Codigo de Produccidn, las cuales gozardn de una exoneracion del pago del Impuesto a
la renta durante cinco afios.

# Reduccién de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicard de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual sera la tasa del 24%, hasta tlegar en el 2013
al 22%.

16. Transacciones y saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas estaban formados de la siguiente manera:

S 1 de enero
o 012 2011 del 2011
Cuentas por cobrar:
Gutisier S.A. 1.742 1.599
Zoomeorp S. A 31.380 28.577 9.158
33122 30.176 9.158
Cuentas por pagar.
Cutisier S.A. 536.022 729.659 788.995
Gullermo Gutterrez 51.108 7.172 4269
Luis Gutiemrez 38224 23.130 20.282
Octavie Gutierrez 67872 67.872 68.435
Zoomcorp 24730 - 9.991
Otros 20736 9222 14.757
738.692 837.055 906.729

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de las transacciones con partes relacionadas por
pagar fue el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio 806.879 $97.571
M4s (menos); . ¢
Pendiente de pago .
Regularizacion (101.309) (90.692}
Saldo al final 705.570 $06.879

17. Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por
32.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalménte pagadas.
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18.

19.

Costo de venta

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de gastos de administracion y gastos de ventas en el estado de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 se resumen a continuacion;

2012 2011
Productos no producidos 941.345 . 419703
Diluyentes ¥ adhesivos 8407526 - 8535321
9.348.871 8.955.024

™

Gastos de adminsitracién y verita

Al 31 de diciembre del 2012, un detalle de Ios gastos administrativos y de ventas devengados,
fueron los siguientes

Administracion Venta Total

Nénuna 342417 798,980 1.141.397
Artiendos 86.070 200.830 286.900
Comisiones 62.658 119.837 182,495
Transporte 98.367 247171 345.538
Mantenimieto y reparaciones 81.941 191,195 273.136
Gastos de viaje 11.650 27.184 38.834
Servicios basicos 10.010 23.357 33.367
Depreciacidn 15.509 36.188 51.697
Impuestos, contribuciones y otros 8.562 19.980 28.542
Qtros 189,308 441,709 631.017

906492 2106431 3.012.923

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle de los gastos administrativos y de ventas devengados,
fueron los siguientes
P
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

Administracion Yenta Total

Noémina 1.098 481 294 984 1.393.465
Arriendos 23.296 - 23.296
Honorarios 15.999 - 15.999
Transporte - 84,990 84.990
Mantenimieto y reparactones 190.166 143.257 333.423
Suministros, materiales y repuestos - 28.622 28.622
Amortizacion 14234 ¢ - 14.234
Servicios basicos 35.868 - 35868
Seguros y reaseguros - 29.354 29.354
Depreciacion ' 26.769 - 26,769
Impuestos, contribuciones y otros 18.727 - 18.727
Otros 17.465 411.415 428.880

1.441.005 092 622 2.433.627

Explicacién de efectos de la transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compadia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacién
del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacion de cémo la transiciéon de NEC & NIF han afectado la situacion financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los signientes cuadros y notas que se
acompafian:

2Li.

2L.ii.

Resultados acumulados por aplicacién de NHF

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, determind que los ajustes provenientes
de 1a adopeidén por primera vez de las “NIF”, se deben registrar en ¢l Patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulddos, y su saldo acreedor s6io
podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
tltimo ejercicio econdémico concluido, si lag hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compadiia. )

Estados de situacién financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011

En la preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del 2011),
y comparative (31 de diciembre del 2011) la Compaiiia ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados
de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC). -
Los principales efectos de la adopcion sobre los estados de situacion financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011 se resumen a continuacion:
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FRABRICA DE DILUYENTE Y ADHESIVOS DISTHER CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011
En Délares de los Estados Unidos de América

21.iii. Conciliacion del patrimonio neto

A continuacidn se presenta la conciliacion del patrimonio neto de la Compaiiia al 1 de
encro del 2010 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2010 (estados financieros

comparativos):
l1deenero 31 de diciembre
Ref del 2011 del 2011
Patrimonio de 1a Compafiia reportado segin NEC: US$ 391185 560214
Ajustes por adopeion por primera vez 1.503.984
-Detalle de ajustes por adopcidn de NITF:
- Reconocimiento de deterioro.en cuentas por cobrar  {A) (78.806) -
- Repularizacitn de otras cuenias por cobrar no
reconocidas como gastos (B) {50.589)
- Regularizacidn de inventarios de tanques y otros
no reconocidos en resultados (C) (216.844) {246.593)
- Medicién posterior del costo de terrenos y
edificios con sus instalaciones (D) 1.782.750 46.335
- Ajuste por amortizacién de intangibles - (14.234)
- Ajustes de otras cuentas por pagar mal
reconocidas inicialmente (E) (453) 25397
- Reconocimiento de beneficios a empleados (F) (46.704)
- Impuesto diferido pasivo reconocimiento def
efecto sobre partidas temporales gravables 17.337 10.275
Efecto de ajustes por adopcion de NIIF 1.503.984 (276.113)
Patrimonio de Ia Compaiiia segin NIIF USss 1.895.16% 1.788.085

Explicacién de ajustes por correccion de errores:

(A) Al 31 de diciembre del 2011, se realizé la estimacién del deterioro de las cuentas por
cobrar para cubrir cualquier riesgo de incobrabilidad.

(B) Al 31 de diciembre del 2011, se regularizo contra resultados otras cuentas por cobrar
mal reconocidas como activo. '

(C) Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011, se regularizo los inventarios de tanques mal
reconocidos como inventarios. '

(D) Al 31 de diciembre del 2011 se ajustd ¢l costo histérico de los terrenos y los edificios
seglin avaluo realizado por un perito independiente.

(E) Al 31 de diciembre y 1 de encro del 2011, se ajusté varias otras cuentas por pagar mal
recomnocidas como pasivos.

-

(F)} Al 31 de diciembre del 2011, se reconocié la provision para beneficios a empleados
post empleos, que corresponde a la reserva para desahucio.
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2Liv. Conciliacién de ia utilidad neta reportada en ¢l Estado de Resultados Integrales

A continuacidn se presenta la conciliacion de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011:

Ref
Utilidad neta reportada segin NEC USss 303.736
Detalle de ajustes por correccion de errores:
- Regularizacién de otras cuentas par cobrar C
mal reconocidas comeo activos (A) (50.589)
- Regularizacion de inventario de tangues mal
reconocidos como-activos (B) (246.593)
- Ajuste a la depreciacidn acumulada por
revaluo de mmuebles (C) 46.335
- Reconecimiento de amortizacién de inangible (D) {14.234)
- Regularizacion de otras cuentas por pagar (E) 135.657
- Impuesto a la renta no provisionado (F) (64.700)
- Participacidn de utilidades no provisionado (F) (45.560)
Detalle de ajustes por adopeidn de NIIF:
Reconocimiento de beneficios a empleados (G) (46.704)
Ganancia por impuesto diferide (H) 10.275
Total ajustes por adopeion de NIIF (276.113)
Pérdida neta de la Compaiiia segim NIIF Uss 27.623

Explicacidn de ajustes por correccién de emor

(A) Registro en resultados de ofras cuentas por cobrar reconocidas como activos que no
estan de acuerdo con la nonna contable.

(B) Ajuste conira gastos de venta, de los tanques reconocidos como mventanso que no
cumplen los requisitos para ser registrados como activos.

(C) Regularizacién contra resultado de la depreciacion acumutada, por la revalucion de los
edificios y los ajustes de equipos y muebles ajustados.

(D) Reconocimiento de la amortizacion del software reconocimiento inicialmente como
equipo de computacion. :

(E) Comesponde a la regularizacion de otras cuentas por pagar por ne cumplir con el
criterio de reconocimiento de pasivo.

(F) Reconocimiento de la provision para participacion de las utilidades v el impuesto a la
renta no registrados en el periodo respectivo. -

(G} Reconocimiento de la provision para beneficios a empleados por desahucio, calcuiado
segiin el codito de trabajo.
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21.v. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo

La Compafifa ha optado por el método directo para la presentacion del estado de flujos de
efectivo.

Las diferencias entre el estado de flujos de efectivo, por actividad, reportado al 31 de

diciembre def 2011 bajo NEC y el que se muestra en los estades financieros adjuntos bajo
NIIF son las siguientes: v

Segin NEC Segin NIIF  Diferencias

Actividades de operacibn o Uss 429.295 551.949 122.654

Actividades de inversién (116.837) (116.837) -

Actividades de financiamiento (375.420) (558.097) (182.677)
USs$ (62.962) (122.985) (60.023)

2t. Riesgo de lignidez

El valor en libros de los activos financieros que mantiene la Compaiiia representa la exposicion
mixima al riesgo de liquidez, el cual se resume a continuacion:

2012

Efectivo y equivalentes de efectivo 125.440
Cuentas por cobrar comerciales 2.613.113
Impuestos corrientes por cobrar 341.187
Otras cuentas por cobrar 454.180
Garantias 47.308

USS 3.581.228

Los vencimientos de pasivos financieros corrientes, incluyen:

Al 31 de diciembre del 2012:

Valren Belat6 Deb6al2
libros meses meses ©
Obligaciones bancarias 973.403
Proveedores - 2.489.027 1.244.514 1.244.514
Impuestos por pagar 365.093 365.093 -
Ofras cuentas y gastos 407292 407.292 -
Amticipos 72.071 72.071 -
4.306.886 2,088.970 1.244.514
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22, Eventos subsecuentes

Desde el- 31- de diciembre del 2012y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros no
han ocutrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros
adjuntos.
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