Fabrica de Diluyentes v Adhesives Disther C. Ltda.

INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE ACC10
DE LA COMPANiA FABRICA DE DILUYENTES Y ADHESIVOS DISTHER C. LT l) A.
POR F1. EJERCICIQO ECONOMICO DEL ANO 2012

Sefor Accionists:

Dando cumplimiento a lo establecido por las disposiciones legales vigentes, y a lo dispuesto cn
los Estatutos Sociales de la compaiiia, procedo a emitir ¢l siguiente informe:

Entoirno Ecopdmice -

~ -

En el aflo 2012, el Ecuador tuve una inflacién acumulada de 4.16%, menor en 1.25 puntos a |l
inflacién acumutada registrada en el aito 201!, La dismimucién en la inflacion se debié
principalmente a factores come.Ja desaceleracién al cierre del afio en tarifas de scrvicios
{educacion y salud), precios de alimentos, arriendos y bebidas no alcohoiicas, Los precios
vinculados 4 la vivienda y el sector de la construccion tuvieron una ligera alza debido a iu
intervencion del BIESS con tasas mds bajas que la banca local permitiendo que mds persoin-
accediesen créditos  hipotecarios aomentande la demanda de viviendas ocasionandn i
crecimicnte: de este mercado integramente relacionado al de esta compailia. Las autoridades
esperaban cerrar el 2002 con un indice acumulado det 5,14 por ciento, pero la proyeccion resulté
elevada para el ritmo de crecimiento de [os precios registrados en el periodo analizado.

Fl presidente Rafael Correa, quien se perfila como favorito para ganar la reeleccion en los
comicios de febrero 2013, ha sefialado que la inflacion en cl 2013 estaria por debajo del S por
cicento,

Ein diciembre del 2012, los precios bajaron un 0,19 por ciento frente al alza del 0,40 por ciento
registrada en diciembre del 2011,

Para ¢l aito 2012 el Producto Interno Bruto (PIB) crecid en 5.4%, lo cval podria expresarse comun
un erecimiento moderado de la economia. Para ¢l afio 2013, se estima que €l crecimiento seii
de 3.98%, aunque esta tasa podria variar dependiendo de a intervencidn del Goblerno en lo
precios ¥ el comercio.

f.a balanza comercial encro-diciembre de 2012, deficitaria en USD 142,8 millones, recuperéd
saldo en 79.2% al compararla con la cifra de 2011, presentd este Tunes el Banco Central del
Fcuador. i : ¢

Un afio atras, los negoeios internacionales del Ecnador reportaban un déficit de 687,19 millon. -
de dolares. y entre enero y diciembre de 2010 marcaba 1.978.72 millones de ddlares do pédine
para ¢l pais.

Estas cifres son ampliamente recuperadas por la balanza comercial del 2012 y sucede como
resultado de un mejor desempeiio de Jas exportaciones, que crecieron a mayor velocidad que lac
importaciones del afto pasado.
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Fd afio dnlcrmr. Ecuader importd 24.041,53 millones de délares, un 4,5% mas que cn el 2 .,
cambio sus exportaciones cifraron USD 23.898,73 mitlones, un 7,1% mas que en el afic pasado
Otre aspecto que marca Ja recuperacion comercial fue que tanto la balanza petrolera como la no
peliolera crecieron a favor del pais. La balanza comercial petrolera cerrd ¢l afio pasado con
8.350.79 millones de dolares, 6,3% mejor que el afio pasado.

La balanza no petrolera marca un déficit de 8.493,59, pere mejora la situacion en 0.6% on
relacion al afo pasado.

En el secior Financiero a diciemnbre de 2012, Jos activos del sistema de bancos privados
ascendieron a la suma total de 27,8735 millones de dolares; 16,8% adicional a io alcanzado hasia
el mismo ries del afio 2011, El principal factor para este incremento fue el aumento de la Cartera
Neta por 1.863 mitlones de délares (14,5%). Se destaca la cartera neta con una participacion dol
52.9%; fondos disponibles con 21,5% ¢ inversiones con 11,5%

Los Activos Productivos se incrementaron desde 21,317 millones de délares a 23.976 millones,
correspondiente a una variacion de 12,5%. Sin embargo, durante ¢l periodo de andlisis, este
rubro perdid participacién frente al total de activos en 3,3 puntos porcentuales, al pasar de 8934
a 86,0%.

La Cartera Bruta se situd en 15.775 nullones de ddlares, equivalentes a un crecimiento <o
respecto at perfodo anterior de 15,3%, dentro de este rubro, la cartera comercial aumentd 1,279
millones dz dolares (20,9%); la cartera de consumo lo hizo con 673 millones (13,4%);
microempiésa con 74 miilones (6,1%), mientras que la cartera de vivienda aumentd en 68
millones de ddlares (5,19%).

Por linea de negocio, el 46,9% del total de la cartera brota fue acaparada por a linea comercial.
seguido por consumo con 36,1%, a contifuacion se uhicd la de vivienda con 8.8% microempre .
con 8,2%; 1a cartera educativa fiene una participacion muy marginal mientras la de inversion
plblica no registra valor algono.

Aspectos Polificos

El Ecuaddr vivird un afio electoral muy conflictivo. Si bien las condiciones legales v alguna-
matas practicas estarian dadas para lavorecer la permanencia de Correa en el poder, podri
suceder que la opesicion encuentre la formula necesaria para desmontar el aparato construido ¢
los cinco afios anteriores y cambiar ¢l rumbo del pals. La confrontacion podria ser dura y la
campafia afectara a la economia sin ninguna duda.

Los signos positivos son que el Estado seguird recibiendo fuertes cantidades de dinero por ¢
precio internacional del petréleo, que continuard creciendo; de sus volimenes exportados. (uc
Petrpecuador se encargard de aumentarios cn varios miles de barriles por dia. segiin lo esperad:
y, del aumento de las recawdaciones tributarias, que se prevé comoe efecto de fa ley que enlro on
vigencia en enero. Es posible quc también haya ingresos por la nueva y potencialmente grande
exportacion mincra y ahorros significatives en los subsidios, via racionalizacién dc los precios
de los cmﬁ%;;usl'sblcs o cambio de algunos productos de menor oclangje por otros nas costosos.

™

MATRIZ GUAYAQUIL: Pamue Industrial INMACONSA - Av. Eucalipto sfn (a 100 mis. de Ja Perimelal)
Telefone: 04-2113705 « Fax 047113002 « Sel. £99-517333 « E-mail. nfa@@idsihercom op
SUCURSAL OWETO: Av Ce los Eucalipios E1-B3 y Av. Galo Plaza Lasso »
Teltfonns. 02-2472370 ) 022472377 / 02247107 « Fax: U22472377 - Tel 099-808707 + E-mail. inloquitog@disther.com

SUCURSAL GUENCA: Parque industrial, Av. Octavio Chactn hdoscoso #3-100, Oficina

Telefax: 72865788 - E-mail. infocuenca@disther.com
SUCURSAL AMBATO: Parque induslizl, Cafle 3. lole SA » Teléfonc: G3-2855122

Calz 091764517+ E-maik irfoambalo@disther com




Los signos negativos surgirdn posiblemente de la confinuacion de la politica de gasto pablico
desmesurado; del consecuente incremento de ta demanda del Estado y 1os consumidores, que se
satisfard mas que proporcionalmente con productos importados, afectando gravemente a la
balanza comercial; y. del posible aumento de la ya frondosa burocracia, tradicionalmenic
realizado en épocas electorales. Sin embargo, ¢l Gobierno caicula que su déficit, sobre un
Presupuesto de mds de 27 mil millones de dolares, estara en el orden de Jos 4 mil millones
tendrd un financiamiento adecuado.

Es posible que ¢l Gobierno, basado en sus enormes recursos, continie poniendo énfasis en
atender a los sectores seciales mds pobres y en desarrollar infesestructura visible por [a
ciudadania, a fin de lograr su volo en las préximas elecciones. Incluso se ha mencionada por ¢l
Presidente su interés de actuar en rubros poco atendidoes, como ¢! de la reforma agraria v lu
agricultura de conswmo interno.

El costo mensual de la canasta basica superara los USD 600, La inflacién mantends4 los niveles
del afio 2011, de airededor det 5% anual. Esto, como consecuencia de la cantidad de dinere que
circulard en el pais y de la eventual escasez de algunos alimentos, pues se ha anunciado que
habra muchos meses de fuerte invierno en la Costa.

El sector privado comercial v de la construccion, como resultado de Ia politica de gasto piblico.
tendrd un buen aflo. Habréd grandes empresas gue ganaran mucho dinero via los contratos de obra
publica ¢ el dinamismo del consumo.

Sectores industriales protegidos {en algunos casos en demasia), crecerdn el proximo afio en
forma interesante; entre eilos, posiblemente el de calzado, el textil y de prendas de vestir (para cl
que se anuncia 9% de incremento anual) y el automotriz. Este gitimo deberd acomodarse a las
nuevas refalaciones ambientales y a la tributacion “verde”™ instaurada para frenar ¢l uso de
vehiculos que atenten contra ¢l medio ambicnte.

El sistema financiero, especialmente la banca, continuaré beneficidndose, aunque no con ¢l
dinamismo del aflo 2011, de la fuerfe circulacion de dinero en ¢l pais y del acostumbramiento de
la gente al “crédito Facil” que surge de la posesion de las tarjetas de crédito. $i bien los bances
fendrdn que abandonar por presion legal algunas actividades que venian desarrollando, sus
operaciones se beneficiaran de la creciente demanda estatal y privada. Las cooperativas ganaran
lerreno en este mercado.

La generasion de empleo y la consecuente reduccion del subempleo y el desempleo seguirdn
siendo préocupaciones nacionates. Usto, debido a que el Estado llegard al limite de sus
posibilidacés de generaf plazas de trabajo, dado el peso total y relativo que fa burocricia tiene en
el Presupuesto fiscali v, a que el sector privado, inducido por la erecida carga trbutaria, los
mavores controles gubernamentales sobre sus aclividades y el mavor costo de la mano de vbra.
preferird intensificar el uso de maguinaria v no contratar personal o desplazarle tan pronto como
le sea posible,

£l comercio exterior continuard generando fuertes ingresos por exportaciones; basicamente por
la exportacidon tradicional, st bien se registrard una setie de wnuevos productos de valores
pequeiios y medianos. Lamentablemente, 1a politica comercial del Gobierno afectard ¢l salda o
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la balenza comercial, porque las importaciones serdn mayores que las cxportaciones v no se
habra cambiado las estructuras de destino por paises y de productos exportados. Ademas, se
empezard a senily los efectos negativos de la vigencia de los TLC de Perg y Colombia con
Estados Unidos y 1a UE, ¥ de la errada resistencia del Ecuador a {legar a acuerdos comerciales
con cllos. De otra parte, una eventual profundizacién de las relaciones comerciales con ¢l
MERCOSUR solo traera aumento del désequilibrio de 1a balanza comercial con ese bloque.

L& inversion extranjera, que ¢l Gobierno anuncia serd cuantiosa, continuara orientada al petroleo
y la mincria, ¥ posiblemente no produzea los resultados esperados por este Gobierno para e afie
2012, En los olros sectores serd pobre ¥ a veces solo efecto de la zcmvusnén de utilidades de
empresas radicadas en el pais, N

i.a denda externa del Estado ya no es preocupante. Su nivel total seré relativamenie bajo dado ¢l
registre actual de la economia, pyes el PIB en términos corriéntes fue de 58 mil millones dc
dolares en ¢d 2011 ¥ la deuda externa estd en USD 10 mil millones (17%).

Pravectos importanies, como ¢l Coca Codo Sinclair, de electricidad; la Refmerfa del Pacitico. de
hidrocarburos; ¢l acropuerto de Quito y sus vias de acceso; el framo Rumichaca ~ Richamba
de ta carretera Panamericana, pueden fener avances significativos, que le den a la poblacion
esperanzas de lograr un mejoramiento sustancial de la competitividad ¢ incluso generar
exportaciones de servicios,

Aspectos Adminisirafivoes, Laborales v Socictarios

Adminmsirativos
La administracién de la compafia, se ha encaminado en cumplir con los objetivos establecido
poT su accionistas.

0"

Laborales

No han existido al 31 de diciembre del 2012, ningun confliclo de tipo laboral. va que b
compania ha cumplido con todas sus obligaciones como empleador.

Adicionalmente la compafiia se encuentra al dia con sus obligaciones para con ¢l TESS.
Societartos ¢

Los Libros Sociales de Ja Compaiiia se encuentran al dia y conformados en la forma ng digpors
la Ley y las normas emitida por la Superintendencia de Compaiias.

Anilisis dt Ia Situacion Financiera

Con relacién a la situacidon financiera de la Compaiifa, adjunto el balance general al 31 de
diciembre de! 2012 v vl estado de resultados por el afio terminado en esa fecha. en fos cuales
usledes podidn obscrvar que compardndolos con los estadlos financicros del 2011 existen alguna-
variaciones a explicar: ~
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2012 2011 Variacién

Actives
Efectivo y Equivalentes de efective 125.893 59.875 66.018
Cuentas por cobrar comerciales 2448270 2402854 45416
Impueslos por cobrar 341187 128.824 212 353
Otras cuentas por cobrar 467.301 25874 461.427
Inventarios 1.400.887 705.431 GO5 466
~ : 0
Total de Activas Corrientes 4803538  3.322.868  1.480.670
. _ 0
Propiedad Planta y Eguipos 2496511 2.188.966 07 545
Propiedad de inversion 27 644 27 644 0
Activo financiero mantenido hasta él'vencimiento 30.937 30.837 0
Intangible . 28468 28.468 0
Aclivo por impuestos a la remta diferidos 27612 27812 0
0
Total de activos no corrientes 2611172 2.363.627 307.545
4]
Total de Activos 7414710 5628495 1.788.215
1 0
Pasivos ]
Cbligaciones bancarias 925 498 704 868 220,630
Cuenlas por pagar comerciates 2489027 1970844 518,183
Otras cuentas y gastos acumuiades por pagar 504.093 172.45% 331842
impuestos por pagar 365%.093 106.438 258 605
0
Total de pasivos corrientes 4,283,711  2.954.651 1.329.060
1]
Partes relacionadas 738.692 837.065 -98 363
Beneficios a empleados 46 704 46,704 0
0
Total de pasivos a largo plazeo _785.306 BR3.759 -68.363
0
Total pasivos £.069.107  3.83B410  1.230697
0
Patrimonio g
Capital T 32.000 32.000 Iy
Reserva legal . 16.000 15.000 0
Utilidades acumuladas 2.297.603  1.740.085 557.518
0
Total patrimonio 2.345.603  1.78B.085 857.518
0
Total pasivo y patrimonio 7414710 5626495  1.78B.215

i .

L imcremento en los aclivos corrientes se debe principalmente a importaciones de materias
primas que llegaron a finales de Diciembre del 2012, asi como también al excedente de crédito
tributario producto de las retenciones de nuestros clientes en este periodo.
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También es importante mencionar el aumento de a Propicdad Planta y Equipo debido a Ta
inversion ¢n la construccidon de un nuevo galpén para el almacenamiento de productos
(erminados, adquisicidn de una Bascula camionera, asi como también la mejora en todas nuestras
instalaciones previas a la calificacion de la Norma ISO 9001-2008.

la inversion no solo se dio en ¢l ambito comercial sino también ¢l recurso mas inportante que
tiene toda compaitia como lo es el humano. contratando capacitaciones para todo ¢l personal.

Productio de las compras de materias primas y productos terminados para la venta las

obligaciones con nuestros proveedores también aumentaron, prigcipalimente en e exterior debidv
al aumento de las imporfaciones.

Come se podrd ebservar en el aild 2012, la Compaiiia origino una ganancia financiera mayor al
afio 2011, cuyu explicacion se dard mds a detalle en el andlisis del estado de resultadlos.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL

2012 2011 Variacién

Ingresos
Ventas Netas . 13.292.199 11.583.993 1.708.206
Costo de proJductos vendidos 9.348.871 8.955.024 393 847
. 0
Utilidad briuta 3.843.228 2.628.963 1.314.359
0
Gastos 0
Venlas 2105643 992 622 1.113.809
Administralive 90G.482 1.441.005 -534.513
Q
Total de Gastos 3.012.923 2.433.627 579.296
' 0
G
Uthidad operativa . 930.405 195.342 735.063
0
Gastos Financiero £69.083 78.050 -8.967
Otros egresns, nelos G -10.316 10.316
Utilidad antes de participacion . 861.322 “127.608 733.714
Participacion de Utilidades 126.198 45.560 B3.638
Utilidad antes de impuesto a Ia renta 732124 §2.048 $50.076
Impuesto a la Renta : 174.608 £54.700 109.906
Ingresos por impuestios diferidos 0 10.275 -10.275
Utilidad integral neta 557.518 27.623 529.895

Como se puede observar las ventas en el afio 2012, aumentaron en comparacion con el aio
anterior er €l 7%, en los costos hubo un efecto contrario una reduccion del 6% cn relacion a los
del afio anterior. -

"
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[l avmento en las utilidades se origina principalmente por que los precios de adguisicion de Lis
materias primas y preductos importados fueron menores, ademds del importante incremento de
nuevas unidades de negocios adquiridas mediante inportaciones, esto produjo una nueva gama
de inventarios disponibles para la venta ademas de una ampliacion del mercado.

Con relacidn a las regulaciones de cardcter tributario, es importante insistir en o que ¢s o
conocimiento publice, que ¢l sistema tributario ecuatoriano cambia constantemente, por 1o quu
para estar sepuros que la compaiifa cumple permanentemenie con todas las disposiciones y
ohserva los cambios, contamos con asesoria profesional permanente, de tal mancra que
considero que la compania ha cumplido con todas las regulaciones tributarias vigentes.

Desting de los Resultados

S

El resultadn del afpo 2012 ne ha recibido desting atn mediante Acta de Junta Generad de
Acclonistas, por tal mortivo se o invirlid en la operacién interna.

Para el afto 2013, [a Administracion de la Compaifiia tiene provectado presentar una mejor
posicion financicra que la presentada en el aiio 2012,

Agradezco nuevamente la oportunidad que me brindan al depositar su confianza en mi.
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