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Informe del Comisario

A los Accionistas de:
Fébrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER CIA. LTDA.

En mi calidad de comisario de Fébrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER CIA. LTDA., cumplo en
presentar mi informe y opinion sobre la suficiencia y razonabilidad de la informacion que ha presentado la
administracion en relacion con ia marcha de [a Compafia por &l afio terminado al 31 de diciembre det 2007.

1. He obtenido de su administracion toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros
que juzgué necesario investigar. Asimismo, he revisado el Balance General y Estado de Resultados de
Fabrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2007. La
presentacion de estos Estados Financieros y sus valores son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Mi responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre la confirmacion de sus valores en los
libros contables.

2. Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los
estados financieros, y mediante el uso de las afribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas
en el ariculo 279 de la ley de Compafias ¥ la Resolucién No. 92.1.4.5.0014 que contiene el
“Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los comisarios de
las compaiiias sujetas al controf de Ia Superintendencia de Compaiias”. Como parte de esta revision,
efectué prusbas del cumplimiento por parte de Fabrica de Diluyentes y Adhesives DISTHER CIA.
LTDA., y/o sus Administradores, en relacion a:

¢ El cumplimiento por parte de los administradores, de niormas legales, estatuarias améﬁfaﬁag
asi como de las resoluciones de la Junta General de accionistas y del Directori OeNCfA 0@ .

o Si los procedimientos v controles implementados por la Gerencia, én mi opinioR;sa
integridad econ6mica de los activos, obligaciones y resultados de la Compafiia.

e Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo ¢on 10§ principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y surgen de los registros contables de la
Compaiiia. En cuanto se refiere a la documentacion contable financiera y legal, considero en
términos generales que la Compania cumple con 16dos los requisitos que determina ia
Superintendencia de Compaiiias, la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento; y, el Codigo
de Comercio, entre ofros, en cuanto a su conservacion y procesos técnicos.
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3. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones gue, en mi opinion, se consideren incumplimientos
por parte de Fabrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER CIA. LTDA., con las disposiciones
mencionadas en el parrafo 2, por &l afio teiminado el 31 de diciembre del 2007.

4. No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por la Administracion de la Compariia en refacion con mi
revision y ofras pruebas efectuadas.

5. Sobre la base de mi revision y otras pruebas efectuadas, no ha flegado a mi conocimiento ningiin asunfo
con respecto a los procedimiento de control intermo de la Compafiia, cumplimiento de presentacion de
garantias por parte de los administradores, omision de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales propuesta de renovacion de los administradores y denuncias sobre la gestion de
administradores, que me hicieran pensar que deban ser informados a ustedes.

6. Adjunto a este informe mostramos los principales indicadores financieros de la compafia, el balance
general y el estado de resultados, comespondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre
del 2007. Los indices financieros han sido debidamente conciliados con los respectivos registros
contables, no encontrando diferencia que amerite su revelacion.

7. Considero que el examen efectuade fundamenta razonablemente Ia opinién que expreso a continuacion.

En mi opinion, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Fébrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER CIA. LTDA., af 31 de
diciembre del 2007 de conformidad con la Ley de Compafia, principios de contabilidad y disposiciones
legales vigentes en el Ecuador.

Por Io expuesto someto a consideracion fa aprobacion final de los estados financisros adjuntos de la
Compaiiia, al 31 de diciembre del 2007.
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Fabrica de Diluyentes y Adhesivos DISTHER CIA. LTDA.
Principales indicadores financieros
Aho terminado el 31 de diciembre del 2007

Indicadores
Afo 2007

Razén corriente Activos corriente Veces 1.28

Pasivos corriente
Razén de endeudamiento Deuda total Porcentaje 74%

Activos total
Recursos Pasivo total Porcentaje 662%
. Patrimonio
indice estructural Patrimonio Porcentaje 13%

Activo total
Rentabilidad Utilidad neta Porcentaje 4%

Activo total
Rotacién de cuentas por cobrar Dias 69
Descripeién de indicadores JENOR G
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Mide la capacidad de la compaiiia para atender sus obligaciones a corto plz 22 Ac0 2008 2
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Razén de endeudamiento AN . &
Muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a los acreedores. % AQUS

Recursos
Mide la relacion de los recursos aportados por los acreedores en comparacion con los recursos
aportados por los accionistas.

indice estructural
Mide el crecimiento patrimonial de los accionistas en comparacion con los recursos disponibles de la
Compaiiia.

Periodo de cobro

Se obtiene de dividir 360 dias para la rotacion de las cuentas por cobrar. La rotacién de las cuentas
por cobrar es calculada dividiendo las ventas a crédito del afio para el promedio de los saldos de
cuentas por cobrar a fin de mes durante el afio. Este indicador mide el plazo promedio en que se
recaudan las cuentas por cobrar.



Fabrica de diluyentes y adhesivos DISTHER Cia. Ltda.

Balance General

{Expresados en délares)

L
Diciembre 31 del 2007 2006

Activos:

Activos corrientes: _
Efectivo y equivalentes de efectivo 140.862 70.204
Inversiones 71.279 71.279
Documentos y cuentas por cobrar 2.024.454 1.743.993
Compatfiia relacionada 99.834 93.956
Inventarios 817.317 871.931
Gastos pagados por adelantado 28.878 21.383
Total activos corrientes 3.182.614 2.872.836
Propiedades, muebles y equipos 151.829 212.348
Activo diferido 8.720 4.564

Total activos 3.343.163 3.089.748

O

Pasivos y patrimonio de 10s 56cios

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias : 29.706 33.144
Cuentas vy documentos por pagar 2.315.733 2.179.044
Compaiiias relacionadas 95.793 45157
Gastos acumulados 44612 41.631
Total pasivos corrientes 2.485.844 2.298.976
Cuentas por pagar a largo plazo 378.581
Otros pasivos 4.031
Total pasivos 2.681.588

Patrimonio de los accionistas:
Capitat social 12.000
Aportes para futuro aumento de capital 200
Superavit de capital 221
Resaivas 287.773
Resultados acumulados 107.966

Total patrimonio de los accionistas 408.160

Total pasivo y patrimonio 3.089.748




Fabrica de diluyentes y adhesivos DISTHER Cia. Ltda.

Estado de Resultados

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31 del 2007 2006

Ingresos:

Total ingresos 10.379.765 9.027.614
Costo de produccion -9.132.015 -7.726.373
Gastos de administracion -800.718 -435.098
Costos de venta -162.891 -669.255

Total costos y gastos -10.095.624 8.830.726

utilidad 284.141 196.860
Otros gastos no operativos -3.091 -2.028

Utilidad antes de impuestos 261.050 104.860

impuesto a la renta y participacién a trabajado: -142.576 -86.894

Utilidad neta 107.966
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