Ing. Ricardo Valencia Cobos.
Auditor Independiente.
Guayaquil - Ecuador.
Casilla No. 10736.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Sefiores Accionistas de
DISTHER CIA. LTDA.
Fabrica de Diluyentes y Adhesivos.

He auditado el balance general adjunto de la compafiia “DISTHER CIA. LTDA. - Fébrica de
Diluyentes y Adhesivos.”, al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compaiiia,
siendo responsabilidad del auditor, expresar una opinion sobre dichos estados financieros,
basados en un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
un examen a base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros; una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion; y una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de “DISTHER CIA. LTDA.,” al 31 de Diciembre
del 2000, los resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), establecidas y
sujetas al control de la Superintendencia de Compaiiias y Servicio de Rentas Intemas del
Ecuador.

En las notas a los estados financieros, nimeros 2 a) y 2 d), la Administracion describe las
condiciones imperantes en el pais y las medidas adoptadas por las autoridades durante el afio
2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares estadounidenses.




Las notas también explican que debido a que no se cuenta aun con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y su eventual
incidencia en la posicion econdémica y financiera de la compafia, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se describen.

Guayaquil, Marzo 5 del 2001.

" SC-RNAE # 100
Reg. Cont. 8633




"DISTHER CIA LTDA."
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2000

ACTIVOS
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos (Nota 3)
Inversiones (Nota 4)
Cuentas y Documentos por Cobrar neto  (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)
Pagos Anticipados (Nota 7)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES:

LARGO PLAZO (Nota 8)
Propiedad, Planta y

Equipos, Netos: (Nota 9)

TOTAL ACTIVOS:

Ver Nota a los Estados Financieros.

13.662,95
1.279,15
545.296,04
231.237,96
12.087,02

803.563,12

35.634,05

212.484,13

1.051.681,30




"DISTHER CIA. LTDA."

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2000

PASIVO Y PATRIMONIO

(EXPRESADO EN DOLARES)

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

Obligaciones Sociales y Fiscales
TOTAL PASIVO CORRIENTE:

PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL DEL PASIVO:

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social

Aporte para futura Capitalizacién
Reserva por Revalorizacién Patrimonio
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reexpresion Monetaria

Utilidades Acumuladas

Utilidad Ejercicio Actual

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota
(Nota
(Nota
(Nota

(Nota

10)
11)
12)
13)

14)

41.273,37
485.082,33
25.622,40
67.383,82

619.361,92

4.105,72

623.467,64

12.000,00
200,00
51.620,49
12.333,22
16.097,89
108.730,69
108.728,76
118.502,61

428.213,66

1.051.681,30




"DISTHER CIA. LTDA."
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de diciembre del 2000

(EXPRESADO EN DOLARES)

INGRESOS:

Ventas Netas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA:

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Gastos Financieros y Otros.
TOTAL GASTOS:

UTILIDAD EN OPERACION:

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Otros Ingresos

Otros Egresos

Resultado por Exp. a la Inflacidn
Utilidad antes de Part. a Trabajadores:

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Compaiiia
UTILIDAD NETA PRESENTE EJERCICIO

Ver Nota a los Estados Financieros.

3.456.848,80

548.280,43

(149.937,31)
(188.999,31)
(19.588,81)

10.675,78
(3.191,07)
(11.353,28)
--....185.886,43

(27.882,96)
(39.500,86)
118.502,61




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

. [
DISTHER CIA. LTDA.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EN DOLARES)
CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA RESERVA REEXP. UTILIDAD UTILIDAD
(EN SUCRES) SOCIAL  FUT. AUM. LEGAL REVAL.DE FACULT. MONETAR. ACUM. PRESENTE TOTAL
En miles CAPITAL PATRIM. EJERCICIO
Saldo al 31-12-1999: 300.000 5.000 50.432 401.676 402.447 793.279 2.380.924 4.333.758
Proporcién NEC 17 segun
1a. Brecha - Lapso 91/99: 1.500.911 1.500.911
Saldo al 31-12-1999: 300.000 5.000 50.432 401.676 402.447 2.294.190 2.380.924 5.834.669
Correccion NEC 17 al 31
de Marzo/2000, ajuste in-
tegral y 2a. Bracha. 888.836 424.076 595,194 1.808.106
Transferencia a R. Legal y
Ut. Acum. Desde Resulta -
dos Ej. Anteriores. 257.899 (257.899) -
2.123.025 (2.123.025) -
Saldo al 31 Marzo/2000: 300.000 5.000 308.331 1.290.512 402.447 2.718.266 2.718.219 - 7.742.775
(EN DOLARES)
Conversién a nueva unidad
monetaria: t/c. De 25.000
sucres por cada délar 12.000,00 200,00 12.333,22 5162049  16.097,89 108.730,69 108.728,76 309.711,05
Utilidad Neta presente
ejercicio 2000: US $: 118.502,61 118.502,61
Saldo al 31-12-2000: 12.000,00 200,00 12.333,22  51.620,49  16.097,89 108.730,69 108.728,76 118.502,61 428.213,66

Ver Nota a los estados financieros.

(Movimiento sélo en dblares desde cierre de 1999 hasta
cierre del 2000, ver en péagina siguiente).




"DISTHER CIA. LTDA."”
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2000

(EN DOLARES)

Saldo al 31-12-99 12.000,00 200,00 2.017,28 16.067,04 16.0897,88 31.731,16 - 95.236,96 173.350,33

Registro correccion
Monet. Nec# 17 35.553,45 76.999,53 23.807,74 136.360,72

Transferencias de
Utilidades acumuladas 10.315,94 (10.315,94)

Reserva Legal y
Utilidades acumuladas 84.921,02 (84.921,02)

Utilidad neta -
Ejercicio 2000: i 118.502,61 118.502,61

Saldo al 31-12-2000:  12.000,00 200.00 12.333,22 51.620,49 16.087.89  108.730,69 108.728,76 118.502,61 428.213,66

Ver notas a los estados financieros



‘A

"DISTHER CIA. LTDA."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2000

( EN DOLARES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Recibido por otros ingresos

Pagado a proveedores, empleados, y ofros

Flujo de efectivo provisto en Actividades de Operacion:

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos fijos, neto.

Recuperacién parte en Inversiones Temporales
Entrega para provisionamiento equipo productivo
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion:

FLUJO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos bancarios para capital de operacion

Retiro parte de accionistas

Efectivo desembolsados en actividades de financiacién

Disminucién del Flujo de efectivo:
Efectivo al inicio del afio:

Saldo de Efectivo al final:

Ver nota a los estados financieros

il

3.034.897,61

10.675,78
(2.972.651,31)

72.922,08

PP My gl gy L=

(5.202,13)

2.647,13
(35.634,05)
(38.189,09),

35.000,00
(81.982,44)

(12.249,41)
25.912,36

13.662,95




"DISTHER CIA. LTDA."”
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las Actividades de Operacion.

Al 31 de diciembre del 2000

( EN DOLARES)

Utilidad del Ejercicio:

Partidas que no originan desembolsos de Efectivo:
Depreciaciones
Provision Sociales y Tributarias

Resultado por Exposicién a la Inflacién
Ajuste de acuerdo a NEC # 17

Sub-total:
Cambios Netos en Activos y Pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en Inventarios
Aumento en Otros Activos
Aumento en Cuentas por Pagar
Sub-total:

Efectivo Neto provisto por Actividades de Operacion:

Ver nota a los estados financieros

.---118.50261_

44.592,14
67.383,82

11.353,28

(440.759,88)

(100.067,33)
(22.828,66)
394.746,10

72.922,08




1)

2)

“DISTHER CIA. LTDA.”
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2000

(En ddlares)

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el 26 de enero de 1979
se constituy la compaiiia “Distribuidora Gutiérrez Chiriboga hermanos Cia.
Ltda., Disther”, con el objeto de dedicarse principaimente a la fabricacion y
elaboracién de diluyentes y productos quimicos afines, importacion,
exportacion, representacion, y distribucién y venta de los mismos, y en
general a todas las actividades permitidas por la ley que estén relacionadas
con su objeto.

E! capital social inicial se conformé con cien mil sucres, dividido en cien
participaciones de mil sucres cada una, de caracter no negociables.

El 12 de diciembre de 1984, Disther CIA Ltda. aumentd su capital a la suma
de Once millones de sucres, reformando sus estatutos, cumplié su objeto
social y cambi6 su denominacion. Finalmente el 12 de julio de 1993, volvid
a aumentar el Capital Suscrito a la suma de Trescientos millones de sucres,
el que se encuentra vigente a esta fecha, equivalentes a US $ 12,000
dolares.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros de la compaiiia han sido preparados sobre la base
del convencionalismo del costo histérico, modificado sobre la aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria como se indicaenla Nota#2 by c.

A continuacion se resumen los principios y/o practicas contables
seguidos por la compaiiia en la preparacién de sus Estados Financieros
en base a Acumulacion, conforme a principios de Contabilidad dictados
e inmersos en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y demas
disposiciones legales emitidas en la emitidas en la Repulblica del
Ecuador por los Organismos de Control, los que se encuentran en
vigencia al 31 de diciembre del 2000.

Base de presentacion

Los estados financieros de {a empresa estan preparados de acuerdo a
los principios y practicas de contabilidad en el Ecuador a través de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Estas normas reemplazan a los
Principios de Contabilidad de General Aceptacion (PCGA), las que se




han divulgado con la participacion activa de la Superintendencia de
Compaiiias, Servicio de Rentas Internas y otros Entes de Control en el
Ecuador.

a) Cambio en la Unidad Monetaria Estable

E! considerable aumento de los precios en la adquisicion de bienes y
servicios en los Gltimos nueve anos, cuyos indices inflacionarios en el
lapso de hasta dos afios consecutivos superaban el 100%, pusieron a
nuestro pais en un nivel de economia hiperinflacionaria, acompafiada
paralelamente de una devaluacion de nuestra moneda con un
incremento muy significativo en el tipo de cambio de sucres con respecto
al ddélar americano, fendmeno que en Enero del 2000 sobrepaso
inclusive la barrera de los 25.000 sucres y volver a normalizarse.

El Gobierno Nacional en salvaguarda de los intereses econémicos del
Pais, dispuso mediante decreto ejecutivo adoptar el esquema de
dolarizacion fijando el banco central del Ecuador la tasa de cambio en
$/.25.000 sucres por cada délar americano.

Posteriormente y de igual forma como el fendmeno econémico antes
mencionado distorsiona y afecta la presentacion de los estados
financieros de las empresas, considerando los efectos que la
devaluaciéon le provoca a nuestra moneda el sucre, era necesario
efectuar ciertos ajustes y para ello, el Gobierno Ecuatoriano en conjunto
y concordancia con los otros Organismos de Control estatal, emiti6 la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC # 17) que trata sobre la
conversion de los estados financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizaciéon, cuyo procedimiento debian adoptario todas
las empresas al cierre del 31 de marzo del 2000, esto es, empezar el
1ero. de abril con transacciones dolarizadas y terminar iguaimente al 31
de diciembre del 2000 los estados financieros con la nueva unidad de
medida, esto es, délar americano.

b) Correccién Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, a partir del afio de 1991, se
encuentra en vigencia la aplicaciéon del sistema de correccién monetaria
integral en el cual busca reexpresar contablemente las partidas no
monetarias del balance general, cuyo valor en libros es suceptibie de
ser diferente al valor del mercado.

En cumplimiento de estas disposiciones, la compaiia ajusté las cuentas
de activo, pasivos y patrimonio, asi como de resultados bajo el siguiente
procedimiento:




¢) Método utilizado para la conversion

Conforme a la NEC # 17 publicado en el registro oficial No. 57 del 13 de
abril del 2000, donde se define el procedimiento a seguir para ajustar los
estados financieros de sucres a délares, la empresa, la empresa realiz6
los siguientes pasos:

a) En base a los saldos ajustados al 31 de diciembre de 1999 (indice
fue del 53%), procedié a ajustar los mismos al 31 de marzo del 2000
con el indice del 32,81%. Cabe indicar que este aplicd a los activos y
pasivos no monetarios.

b) Para todos los activos y pasivos no monetarios adquiridos entre
Noviembre de 1991 y Diciembre de 1999, los reexpressé bajo la primera
brecha en base a su costo histérico de compra con el correspondiente
factor de esa brecha. ‘

c) La segunda brecha (factor del 0.0359% negativo) se aplico para las
partidas no monetarias al 31 de marzo y originadas o adquiridas hasta el
31-12-99.

d) Determinados los nuevos saldos del balance general ajustados en
sucres al 31-03-2000, se convirtieron a ddlares (base de S/.25.000), y
para las cuentas de resultados (ingresos, costos y gastos) en la misma
base de conversion.

e) Los activos y pasivos en moneda extranjera que mantuvo la compaiiia
hasta marzo del 2000, los valud al tipo de cambio de cierre de esa fecha,
afectando a resultados para el afio 2.000.

f) Elefecto del NEC # 17 en los estados financieros por el afio 2000 se
describen en la nota No. 16 asi como las cuentas de balance a las
que se procedid a ajustar.

d) Analisis de indices Inflacionarios

Cabe recordar que desde el afio 1982, época en que se origind la
“sucretizacion” de la deuda externa, paralelamente se promulgaron
algunas leyes que tuvieron incidencia en la in formacién financiera y que
la recogieron y aplicaron determinados entes de control gubernamental y
societario en el Ecuador como fue el procedimiento de revalorizacién de
activos fijos, los que eran ajustados por inflacion.

Posteriormente en los afios siguientes se fueron ampliando el grado de
ajustes a otras partidas de los estados financieros como inventarios,
inversiones, patrimonio de accionistas, etc., pero sin llegar a un ajuste
integral como préactica total.




Finalmente llega la culminacién de este proceso de correccion con la
promuigacion del NEC # 17, procedimiento que ha sido explicado
anteriormente, el que debe aplicarse hasta Marzo 31 del 2000.

La historia de los indices se la puede observar a continuacion:

Ejercicio Porcentaje de
Contable Inflacion
1992 64.3%
1993 32.3%
1994 24.5%
1995 22.2%
1996 26.3%
1997 29.9%
1998 45.0%
1999 53.3%
2000 32.58% Enero — marzo/2000
2000 91.00% a Diciembre 31/2000

A pesar de tener un término la correccién monetaria al 31 de marzo del
2000, procedimiento que permitia actualizar bienes por inflacién y
devaluacion en toda la inversion que los accionistas expresan a través
del balance general, el control alcista de los precios no ha podido ser
manejado durante el afio 2000, siendo asi que al 31 de diciembre del
2000 la inflacion segun el INEC lilegd al 91% a pesar de haberse
dolarizado nuestra economia. Siendo asi, los estados financieros no
estarian demostrando su valor real actualizado. De igual forma el
panorama de la evolucién futura de la economia nacional no es claro
aln, y no permiten en el ambito financiero, econémico y fiscal, que la
empresa pueda fijar planes o metas precisas para que no incidan
negativamente en el desenvolvimiento econdémico y financiero de la
misma. Debido a estas situaciones no es posible establecer
integraimente los efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura
de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la
posicion econémica y financiera de la Compariia y los resultados de sus
operaciones futuras. Por ello y por los motivos expuestos, los usuarios
de la informacion financiera deberan leer e interpretar los mismos a la
luz de las circunstancias que aqui se describen.

e) Valuacién de partidas de estados financieros
e.1) Inventarios:
Las materias primas y materiales y suministros se valtan a precio

de costo de compra o histérico para las adquisiciones y el
promedio para el uso o transformacién de los mismos.




e.2)

e.3)

e.d)

Para los productos fabricados por la empresa, comprenden e
incluyen el costo primo mas los gastos de produccién indirectos,
acumulados y costeados adecuadamente; su asignacion al costo
de ventas es en base al promedio. Las mercaderias en transito
estan valuadas a los precios desembolsados por {a empresa al
momento de su pago (costo) y su llegada se espera para los
meses siguientes a Enero/2001.

Activos fijos:

Las Propiedades, Planta y Equipos estan presentados al costo de
adquisiciéon considerando los efectos del ajuste por Correccion
Monetaria tal como se indica enlaNota#2byc.

Depreciacion

La depreciacidon de los Activos Fijos es calculada sobre valores
originales mas la revalorizacion efectuada y los efectos por
Correccion Monetaria hasta el 31 de Diciembre de 1999, en base
al método de Linea Recta y en funcidbn de los siguientes
porcentajes de depreciacién anual:

Edificios e Instalaciones 5%
Magquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 33%
Equipos de Computaciéon 20%

Mantenimiento, Reparacién, Renovacion y Mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los
resultados del ano. Los costos de renovacion y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de las propiedades.




3) CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000 esta cuenta consistia:

Caja 400.00
Bancos Locales 9,316.22
Bancos Exterior 3,946.73

TOTAL 13,662.95

4) INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2000, comprenden:
Electroguil S.A. 1,279.15

el ————e,
16.415 acciones de S/.1000 c/una,
incluyendo correccién monetaria.

Al 31 de diciembre del 2000, la compafiia no ha recibido informacion
o certificacion alguna sobre su valor actualizado por dicha
participacion en esa entidad, desconociéndose su valor de mercado.

5) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2000 consistian en:

Clientes con facturas 385,058.54
Empleados 9,162.10
Impuestos por cobrar 15,304.20
Deudores Varios 15,691.83
Cheques por Cobrar 121,035.75

546,252.42
(-) Provisién Cuentas Malas (956.38)

NETO 545,296.04




La empresa recuperd alguna porcion de cuentas de dudosa recuperacion, y
la provisién bajo por dicho efecto. Por el afio 2000 no efectlio provision
alguna por no presentar problemas de recuperacioén de cartera, no siendo
necesario registro alguno.

6) INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende lo siguiente:

Materias Primas 136,493.18
Productos Terminados 34'634.14
Materiales y suministros 40,433.43
Tanques metélicos 19,484.05
Mercaderias en Transito 193.16

TOTAL _231,237.96

7) PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende lo siguiente:

Seguros 4,951.79
Sellos 1,183.33
Impresos 1,302.30
Depositos en garantia 2,192.63
Otros pagos anticipados 2,456.97

TOTAL 12,087.02

8) ACTIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000 comprende lo siguiente:

Zoomcorp S.A. 35.634.05
Corresponden a anticipos realizados en calidad

de préstamos en contraposiciébn que por
servicios de ventas y pintadas de tanques para
la produccién, nos concede dicha entidad .
Recuperacién del crédito es a 3 anos plazo y sin
interés alguno.




9) ACTIVOS FIJOS

ver pagina siguiente.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre del 2000, comprende lo siguiente:

Banco de Guayaquil 20,000.00

Documento por obligacion concedida en
Septiembre/2000. Renovada hasta Marzo
del 2001 — Interés del 17.5% anual.

Banco del Pichincha 15,000.00

Préstamo concedido en Dic/2000 que
vence en Marzo 5/2001 (91 dias), al -
18% de interés.

Sobregiros Bancarios. 6,273.37

Banco del Pichincha 3,372.87
Banco de Guayaquil 2.900.50

TOTAL: 41,273.37

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000 comprende lo siguiente:

Anticipos a Clientes

Fondos de Importaciones
Proveedores de Materiales
Gastos provisiones afio 2000

TOTAL

30,244.26
7,108.86
423,886.78
23,842.43

485,082.33




"DISTHER CIA. LTDA."
Nota #9

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los activos fijos al 31 de diciembre del 2000, correspondian:

Saldo al Adiciones y/o Reclasificac. Correcion Saldo al
DETALLE 31/12/99 retiros ylo ajustes  Monetaria 31/12/00
Terrenos 11.910,88 - - 7.899,94 19.810,82
Compras en curso 12.177,84 - - - 12.177,84
Edificios e Instalaciones 68.752,56 - - 45.600,42 114.352,98
Maquinarias y Equipos 43.171,68 2.665,60 - 21.277,25 67.114,53
Muebles y Enseres 56.868,32 - - 39.850,36 96.718,68
Vehiculos 78.661,00 - - 107.245,04 185.906,04
Equipos de oficina 4.536,16 2.536,53 - 4.471,92 11.544,61
Total Costo: 276.078,44 5.202,13 - 226.344,93 507.625,50
Depreciacion
Acumulada: (144.620,08)  (44.592,18) (142,84)  (105.786,27) (295.141,37)
Activos Fijos Neto: 131.458,36 (39.390,05) (142,84) 120.558,66 212.484,13

Conforme a disposiciones de ley respecto a la conversion de los estados financieros para efectos
de aplicar el esquema de dolarizacion, de acuerdo a la Nec # 17, la empresa reexpreso sus activos
fijos de acuerdo a los coeficientes de ajustes para el periodo de transicion, primera y segunda brecha
hasta el 31 de marzo/2000, conforme se indica en al nota # 16.

Ver nota a los estados financieros.
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12. PASIVOS ACUMULADOS

Beneficios Sociales 6,751.58.
Intereses por pagar 1,567.22
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,278.19
Impuestos fiscales 14,633.13
Otros Pasivos 392.28

TOTAL 25,622.40

13. OBLIGACIONES SOCIALES Y FISCALES

Corresponden a las disposiciones del 15% para trabajadores y 25%
impuesto renta, calculadas en la siguiente forma:

. Utilidad Final 31-12-2000 : 185,886.43
(-) 15 % Participacion Trabajadores (27.882.96)
(-) 25% Impuesto Renta Compaiiia (39.500.86)
TOTAL OBLIGACIONES SOC. Y FISCALES: 67,383.82

14.PASIVO LARGO PLAZO

Otras Cuentas por pagar 4.105.72
Sr. Qctavio Gutiérrez Ch.

Corresponden a entregas realizadas en ejercicios anteriores y actual por
cuenta propia para operacion de capital de trabajo de la empresa.




15. COMPANIAS RELACIONADAS

La empresa no tiene vinculos de ninguna especie o clase con empresa
alguna de caracter de “relacionada’, por tanto no expone ningin tipo de

transaccion.

16. EFECTO DEL NEC # 17 EN LOS ESTADOS FINANCIEROS EN EL ANO

2000.

Como producto de la aplicacion del NEC # 17 a las cuentas del balance
general en el periodo de transicién y las correspondientes brechas, las
cuentas que se afectaron con el referido procedimiento fueron las

- siguientes:
CUENTAS DE BALANCE IMPORTE US $ EFECTO
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 4,448.79 Deudor/Rei.
Activos Fijos
Terrenos 7,899.93 Deudor/Rei.
Edificios e Instalaciones 45,600.39 Deudor/Rei.
Maquinaria y equipo 21,277.25 Deudor/Rei.
Muebles y Enseres 39,850.36 Deudor/Rei.
Vehiculos 107,245.04 Deudor/Rei.
Equipos de Oficina. 4,471.92 Deudor/Rei.
Depreciacion Acumulada 105.786.27) Rei/Acreedor.
- Sub-Total: 125,007.41

PATRIMONIALES

. Reexp. Monetaria 2000 76,999.49 Rei/Acreedor.
Reserva por Rev. patrim. 35,5653.45 Rei/Acreedor.
Utilidades Acumuladas 23,807.75 Rei/Acreedor.
RESULTADOS (1)
Resultado por Exp. a la
Inflacién: 11,353.28 REI-Deudor.

(1): Efecto esta presentado en el Estado de Pérdidas y Ganancias como otros

egresos.




17. EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de emision del informe por parte de la auditoria externa (Marzo
del 2001), no han existido situaciones que a criterio de la administraciéon de

la compania pudieran tener efectos significativos sobre los estados
financieros.




