INDUSTRIAL MOLINERA C.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y2012

1.- CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Companiia INDUSTRIAL MOLINERA C.A. se constituyé en la ciudad de

Guayaquil el 09 de Febrero de 1945 su objeto y actividad principal es la
industrializacion del trigo y avena.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales politicas, principios y /o practicas contables
mas importantes seguidas por la Compania en la preparacion de sus Estados
Financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que
se presentan en estos Estados Financieros salvo que se indique lo contrario.

El capital de trabajo es positivo puesto que su Activo Corriente es superior a su Pasivo
Corriente:

USD$ 127.314.328,57- USD$ 95.072.687,07= USD$ 32.241.641,50

Aprobacion de los Estados Financieros por el ano terminado al 31 de Diciembre del
2013, con fecha 12 de Mayo del 2014.

a) Bases de Preparacion de Estados Financieros
Los Estados Financieros han sido preparados con las normas Internacionales
conforme a los Principios de Contabilidad, Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF), emitidas por el TASB (INTERNATIONAL

ACCOUNTING STANDARD BOARD) que han sido adoptadas en el Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas
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Internacionales y aplicadas de manera uniforme. A los ejercicios que se
presentan.

b) Traduccion de moneda Extranjera.
Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas de los Estados Financieros de la Compafia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los Estados Financieros se expresan en délares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Los
Estados Financieros adjuntos estan expresados en ddlares estadounidenses.

Ademéas la Compafia INDUSTRIAL MOLINERA C.A. ha realizado las
enmiendas con la aplicacién efectiva y total de las NIIF. Por lo tanto no se percibe

un impacto significativo en los Estados Financieros del ejercicio de su aplicacién
inicial.

¢) Informacién Financiera por segmentos La Administracion de INDUSTRIAL
MOLINERA C.A. monitorea el negocio, el que considera desde una perspectiva

positiva de mercado que sus productos de industrializacién del trigo y avena,
son unos de los mas importantes en el Pais.

La Administracion considera la presentacion de los estados financieros,
integrando los segmentos operacionales, es apropiado el retlejo del tnico
segmento reportable, los productos de trigo, avena y otros de uso humano.

c.1. Efectivo y equivalente de efectivo. Incluye el efectivo disponible, depésitos a la
vista en entidades del Sistema Financiero.

c. 2. Activos y pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion

determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 INDUSTRIAL MOLINERA C.A. Mantuvo
activos financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual
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forma, la Comparfiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién
financiera por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar: son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos tijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la techa del estado de situacién financiera.

- Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado consolidado de
situacion tinanciera.

c.3. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

a) Reconocimiento: La compania INDUSTRIAL MOLINERA C.A. reconoce
un activo o pasivo financiero en el estado de  situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar
o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial: Los activos y pasivos financieros son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como

de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, INDUSTRIAL MOLINERA C.A. valoriza los
mismos como se describe a continuacién:
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GRUPO NGOIBOA

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se

miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, INDUSTRIAL MOLINERA C.A. presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el

curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

e (Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas en anos
anteriores que son exigibles por aparte del acreedor en el corto

plazo. Devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

c.4. Deterioro de activos financieros

La Cia. INDUSTRIAL MOLINERA C.A., establece una provisién para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que las
mismas no seran capaces de cobrar todos los importes que se les adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2013 y del 2012 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar comerciales por US$ 218.903,02 .
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d Inventarios
Los inventarios se registran al costo. El costo de los productos en proceso

comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos.

Propiedades, planta y equipo: Las propiedades, planta y equipo son registrados al
costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion, o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra, o
adquisicidon solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia el INDUSTRIAL MOLINERA C.A,, vy
los Costos pueden ser medidos razonablemente. L.os otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del
patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como
coberturas de flujos de efectivo de compras, de maquinarias y equipos. La
depreciaciéon de otros equipos, es calculada linealmente basada en la vida qtil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que la Administracion de INDUSTRIAL MOLINERA C.A., estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante.
Las estimaciones de vidas tutiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros consolidados. Las vidas tutiles estimadas de propiedades, plantas y
equipos son las siguientes:

TIPO DE BIENES ANOS %o
MAQUINARIASY EQUIPOS 10 10
VEHICULOS 5 20
EDIFICIOS 25 4
MUEBLES Y ENSERES 10 10
EQUIPOS DE COMPUTACION 3 33,33
TERRENOS 0 0
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado consolidado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es

aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo

que la Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012.

f Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este

caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

g Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afno en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 : 23%) de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un ”
anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
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GRUPO NOROA

EL MOLINO

cifras reportadas el afnio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 INDUSTRIAL MOLINERA C.A., registr6 como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% (2012: 23%)
sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

h Beneficios a los empleados

e Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado
consolidado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

e Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre una base devengada.

e Décimo Tercer y Décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo (jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de Jubilacién Patronal y Desahucio.

INDUSTRIAL MOLINERA C.A. tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, este beneticio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base a un estudio actuarial y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicado.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones,

incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre otras.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta

de sus productos en el curso normal de sus operaciones.

Distribucion de dividendos

[La distribucion de dividendos a los accionistas de INDUSTRIAL MOLINERA C.A,,
Deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados

financieros consolidados en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los

accionistas de la Empresa.
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I Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por INDUSTRIAL MOLINERA C.A, se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados

de INDUSTRIAL MOLINERA C.A., vy las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilaciéon patronal y Desahucio - Para lo cual se utiliza
estudios actuariales.

e Propiedades, plantas y equipos: La determinacion de las vidas utiles y valor
residual se evaltian al cierre de cada ano

e Impuesto a la renta diferido: INDUSTRIAL MOLINERA C.A., harealizado
la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el
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futuro. A partir del 2012 la Administracién de INDUSTRIAL MOLINERA

C.A,, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que las
nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccion de la

depreciacion de los re avalios que INDUSTRIAL MOLINERA C.A,
INDUSTRIAL MOLINERA C.A,, realiz6é de sus propiedades, maquinarias y

equipos, por adopcion de NIIF.
m Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depésitos en bancos e instituciones financieras, que incluye
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de

solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de
INDUSTRIAL MOLINERA C.A.

El Grupo mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

CALIFICACION

ENTIDAD FINANCIERA 2013 2012
BANCO DEL LITORAL . A- A-

BANCO DEL AUSTRO AA- AA-
PRODUBANCO  AAA- . AAA-
BANCO DE GUAYAQUIL ' AAA- AAA-
CITY BANK ' AAA- AAA -
CITY BANK (NEW YORK) AAA- AAA -

n Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, INDUSTRIAL
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MOLINERA C.A., se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por INDUSTRIAL MOLINERA CA,, vy
saldos por encima del requerido para la administracion del capital de trabajo se
administran en inversiones temporales de renta fija que generan intereses.

o Categorias de Instrumentos Financieros

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2013 i 2012
CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS  CORRIENTE  NO CORRIENTE  CORRIENTE  NO CORRIENTE
UsSD $ UsD S USD $ UsD s
ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO
Efectivo y Equivalente de Efectivo 3.380.319,45 9.054.324,90
ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL
COSTO AMORTIZADO
Cuentas por Cobrar Comerciales . 33.698.365,38 33.772.684,74
‘Otras Cuentas por Cobrar - 76.983.646,73 | 60.939.657,81
TOTAL DE ACTIVOS FINANCIEROS ~ 114.062.331,56 103.766.667,45
PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL
COSTO AMORTIZADO , :
Ctas por Pagar Com. y Otras Ctas por Pag: 87.672.293,92 | 77.213.011,38
Ctas por Pagar a entidades Relacionadas ~ 4.826.117,22 3.404.647,34
TOTAL DE ACTIVOS FINANCIEROS 92.498.411,14 ~ 80.617.658,72

p Inflaciéon
El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el indice general de
los precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, es como sigue:
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ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL

% DE INFLACION

2009 4,52 %
2010 3,39 %
2011 5,93 %
2012 4,16%
2013 2,70%
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