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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio
INDUSTRIAL MOLINERA C. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de INDUSTRIAL MOLINERA C. A. al
31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INDUSTRIAL MOLINERA C. A. al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad aceptados en el Ecuador.
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INDUSTRIAL MOLINERA C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002
Activos
Activo corriente:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 3)
Impuesto a la renta, pagado en exceso (nota 10)
Otras (nota 6)
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 13)
Menos intereses no causados
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Productos terminados
Mercaderias
Materias primas
Repuestos y materiales
Inventarios en transito

Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

~ _~ Propiedades, planta y equipos

Menos depreciacién acumulada
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)

Inversiones (nota 5)
Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo (notas 3 y 6)
Otros activos (nota 7)

Total activos

Las notas adjuntas son parte integr
de los estados financieros

Ing. MaAo Vernaza
Gerente General

US$ 2.869.537
4.243.101
3.516.230
126.746
1.043.897
8.929.974
421.108
30.642

8.478.224
475.390
1.815
3.964.429
1.012.992
5.390.190

10.844.816

117.846

22.310.423
13.789.059
8.921.587

4.867.472

590.524

233.602

1.723.697

US$ 29.725.718

/ / 7 /4
ALK

Contador




/-

INDUSTRIAL MOLINERA C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002
Pasivos
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias (nota 8)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Relacionadas y accionistas (nota 3)
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Relacionadas y otros (nota 3)
Reserva para jubilacién patronal y
bonificacién de desahucio (notas 13 y 14)

Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones- suscritas y pagadas: 35.750.000
acciones de US$ 0.04 cada una.

Reserva legal (nota 11)

Reserva facultativa

Reserva de capital (nota 12)

Reserva para reinversiones

Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Ing. Mario Vernaza
Gerente General

4.072.295
550.087
72427

9.461.619

873.915

1.430.000
225.790
1.580.041
5.048.893
735
4.127.636

US$

900.000

4.694.809

1.382.280

6.977.089

10.335.534

US$

17.312.623

12.413.095

29.725.718




INDUSTRIAL MOLINERA C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2002

Ventas netas (nota 3) US$ 36.591.109
~ Costo de ventas 28.594.010
Utilidad bruta 7.997.099
Gastos de operacion (nota 3):
- Gastos de ventas 3.686.624
Gastos administrativos 3.708.744
Total gastos de operacién 7.395.368
Utilidad operacion 601.731

Otros ingresos (egresos):

Gastos financieros -843.691
Arrendamientos (nota 3) 497.677
Otros 446.099
Total otros ingresos (egresos), neto 100.085

Utilidad antes de participacion de trabajadores

sobre las utilidades e impuesto a la renta 701.816

. Participacién de trabajadores sobre las utilidades (nota 9) 105.272
Utilidad antes de Impuesto a la renta 596.544
Impuesto a la renta (nota 10) 149.136
Utilidad neta USS$ 447.408

Las notas adjuntas son parte integr
de los estados financieros

L
Ing. Mario Vernaza AW drad
Gerente General Contador General
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INDUSTRIAL MOLINERA C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2002
Capital Reserva Reserva  Reservade Reservapara Utilidades
acciones legal facultativa capital reinversién _acumuladas Total
Saldo al inicio del afio US$ 1.430.000  225.790 1.580.041 5.048.893 735 3.680.228  11.965.687
Utilidad neta 0 0 0 0 0 447.408 447.408
Saldo al final del afio US$ 1.430.000 _ 225.790 1.580.041 5.048.893 735 4.127.636 _12.413.095

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Ing. Mario Vernaza
Gerente General
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INDUSTRIAL MOLINERA C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002

! Disminuci6n) en efecti

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 37.329.598
Efectivo pagado a proveedores y empleados -33.444.215
Gastos financieros, neto -843.691
Arrendamiento 497.677
Otros 579.840
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos -334.105
Aumento en inversiones permanentes -9.854
Aumento en otros activos -35.485
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucion neta en préstamos bancarios -3.198.261
Aumento neto en compaiiias relacionadas 35.588

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

US$

US$

4.119.209

-379.444

-3.162.673

577.092

2.292.445

2.869.537
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INDUSTRIAL MOLINERA C. A.

VIENEN.....

Sonciliacién de 1a utilidad | efect]

. I vidades d i6
Utilidad neta USs$ 447.408
Partidas de conciliaci6n entre la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Provisién para cuentas dudosas 331.370

Amortizacion otros activos 17.130

Depreciacién 1.014.289

Reserva para jubilacién patronal y desahucio 938.684

Total partidas conciliatorias 2.301.473
Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar 154.808

Aumento en inventarios -2.481.806

Aumento en gastos pagados por anticipados -29.379

Aumento en cuentas por pagar 3.670.915

Aumento en gastos acumulados por pagar 452.662

Pagos de reserva para jubilacion patronal y bonificacién de -396.872

Total cambios en activos y pasivos 1.370.328

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién US$ 4.119.209

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Ing. Mario Vernaza
Gerente General

Contador General
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INDUSTRIAL MOLINERA C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2002

Operaciones

INDUSTRIAL MOLINERA C. A. se constituy6 en 1945 en la ciudad de Guayaquil,
su actividad es la industrializacion del trigo y avena, y su venta en el mercado interno.

En el afio 2002, el 36% de las ventas de avena las distribuye y comercializa a través
de su compaiiia relacionada Dispacif S. A.

El 18 de junio del 2001, la Compaiiia celebré contrato de mandato con Molinos
Poultier S. A, para la importacién de trigo por cuenta y riesgo de Molinos
Poultier.

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
América moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes:

- La conversion de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requirié el
ajuste al estado de situacién, partidas no monetarias, segiin indices de
devaluacién a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la conversion de todos los estados
financieros, ajustando las partidas no monetarias a costos histéricos.
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- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicién
convertido a US Délares de acuerdo a regulaciones locales (nota 5). Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
las inversiones en acciones por el método de participacién patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidacién de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

Inventarios

Materias primas y productos terminados estén registrados al costo de las ultimas
entradas primeras salidas y los repuestos y materiales estin valorados al costo
promedio.

Propiedades. ol ,

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion,
convertido a US Délares. (nota 4)

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de computacion 33%
- Vehiculos 20%
- Otros activos fijos 10%
Otros activos

Incluye terrenos y edificios que no se utilizan para el giro del negocio. Los
edificios se deprecian al 5 % anual.

E o oy 1]1 ]

La Compaiiia efectiia provisiones para cuentas de dudoso cobro con cargo a
resultados para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por
cobrar.

I . .

Las inversiones est4n registradas al costo convertido a US Délares.
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Los cargos diferidos corresponden a mantenimiento y reparacién que se
amortizan hasta 5 afios.

Jubilacis L'y bonificacis tesahuci

El Cédigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a los
empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la parte
proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para un mismo
empleador. También establece el Cédigo de Trabajo que en caso de desahucio,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. La Compaiiia realiz6 provision para este
concepto mediante un estudio actuarial.

Parficinacién de trabaiad

La participacién de trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de la Compaiiia, de acuerdo a la
Ley.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compaiiia.

Intereses no causados

Se refieren a los intereses diferidos por el financiamiento en la venta de
amasadoras a clientes y por préstamos otorgados a empleados los cuales se
transfieren a resultados por el método del devengado.

Transace lacionad

La Compafiia celebré contrato de mandato con Molinos Poultier S. A, para la
importacion de trigo por cuenta y riesgo de Molinos Poultier. Durante el afio import6
bajo esta modalidad 26.803 toneladas métricas que representa el 24% del total de
trigo importado; y se cobra comisién de US$2,62 por cada tonelada métrica. Por el
financiamiento le cobra el 13% de interés anual. El saldo por cobrar al 31 de
diciembre del 2002, asciende a US$ 629.175 y se presenta en relacionadas.




-~

12

El 36% de las ventas de avena la distribuye y comercializa a través de su compaiiia
relacionada Dispacif S. A. El saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2002, asciende
a US$481.250 y se presenta en cuentas por cobrar clientes.

La Compaiiia compra materiales y sacos a una compaiiia relacionada.

El saldo por cobrar a Chocolates Noboa S. A., no generan intereses y su cobro sera en
la medida que lo permitan las disponibilidades de la relacionada.

Industrial Molinera, recibe servicios de computacién, de mercadeo y publicidad de
compaiiias relacionadas.

Alquila parte de sus instalaciones, oficinas y patios a compafiias relacionadas y su
ingreso promedio mensual es de US$42.315,83.

La Compafiia mantiene un préstamo por pagar con compafila relacionada
Internacional Bussines Company, por un monto de USS$5.000.000, el mismo que
genera un interés del 5% anual y vence en el afio 2004.

Las transacciones con relacionadas que afectaron a resultados en el ejercicio del 2002,
fueron:

US$
Ventas 8.264.365
Arriendos ganados 507.790
Intereses ganados 176.121
Servicios de computacién 66.749
Servicios de publicidad 19.409
Compras de sacos 446.016
Intereses, gastos 276.528
Servicio de descarga y almacenamiento 69.254

4.- Propiedades, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2002 el movimiento de propiedades, planta y equipos, es
como sigue:
USS
Saldo al Saldoal % de
31-12-01 _Adiciones _ Transf Baja _ 31-12-02 Deprec.
Costo:
Edificios 4.896.251 0 -361.743 0 4.534.509 5%
Magquinarias y equipos 6.028.629 18396 22300 -1.575  6.067.750 10%
Muebles y enseres 560.987 2457 491 0 563.935 10%

Equipos de computacion 186.428 13.702 0 -20.628 179.502  3333%
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Vehiculos 1.073.778 140.056 0 0 1.213.834 20%

Otros activos fijos 955.040 1.895 0 0 956.935 10%

Construcciones en proceso 114.994 157.598 0 0 272.592

Total costo 13.816.107 334.105 -338.950 -22.203 _ 13.789.059

Depreciacion acumulada 7.975.519  1.014.289  -46.018 _-22.203 8.921.587
Propiedades, planta y equipos, neto 5.840.588 4.867.472

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, planta y equipos fue de
US$1.014.289.

5.- Inversiones
Las inversiones al 31 de diciembre del 2002, se descomponen en:
% Cant. V/. Unit. Valor
Acciones Part. _ Acciones Nominal USS Patrimonial
N O S
Cia. Faxesa S.A 5.000 0,040 200 0
Interama C.A. 50%  1.393.800 0,040 30.110 71674
SistecomS.A. 100% 5.600 0,04y 1,00 10.503 109.938
Servicios GN Cia. Itda 100% 800 1,000 13.962 27.798
Cia. Agricola Guantdnamo 9%6% 700 0,040 28 0
Cia. Agricola Cienfuego 9%6% 1.096 0,040 4“4 0
Constructora San Luis 9%6% 960 0,040 38 0
Graficos Nacionales S.A 1% 1.000 10 10.173 0
Hectroquil 1,87% 17.300 1 59.025 0
Cia.Cono S.A. 3333% 4.000 0,058 231 0
Banco de Guayaquil S.A. 166.532 0,011 1.865 0
Editores e Impresoras 228%  2.867.103 0,004 23.400 48.035
Granylig S.A. 16.300 0,040 680 0
Mercanoboa Publicidad 5.000 0,040 2.049 0
Cia Macrolance 5.000 20 0
Suman 152.508
Aportes para futuros aumento de capital 416.640
Cértificados Corpei 17.963
Certificado de dep6sito a plazo-Banco Litoral,
al 3% de interés anual 3413
Total inversiones 590.524

La Compaiiia no ha recibido la certificacién del valor patrimonial proporcional de
todas las Compafiias receptoras para comparar que el valor reexpresado de las
inversiones no sea superior al valor patrimonial.

La Compaiiia Cono S. A., Pert, entr6 en proceso de liquidacién en enero de 1999, la
Compaiiia no ha realizado provisién alguna por dicho valor.
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Certificado de deposito a plazo, corresponde a fondos de jubilacion patronal, a favor
de José Zambrano Flores (menor de edad) pagadero al cumplir su mayoria de edad.
Este certificado es renovado cada 30 dias.

Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2002, se descompone en:

Vetos. Deudaa

Total ctes. largo plam
Documentos por cobrar
Clientes 109.251  36.141 73.110
Empleados 83.707 18.334 65.373
Relacionadas (nota 3) 95.119 0 95.119

US$ _288.077 _ 54475 _233.602

Documentos por cobrar incluye: ventas de amasadoras a clientes con vencimiento a
dos, tres y nueve afios plazo, Convenios de pago con dos clientes y préstamos a
empleados con vencimientos hasta el 2007. Estos saldos por cobrar generan el 15%
de interés anual.

Para garantizar estas obligaciones la Compaiiia ha suscrito contrato de reserva de
dominio con clientes y funcionarios.

Un detalle de los vencimientos de los préstamos es el siguiente:

Afios USS
2003 54.475
2004 76.219
2005 32.631
2006 19.558
2007 6.957
2008 3.118

Sin vencimiento  95.119

Ofros activos
Los otros activos, al 31 de diciembre del 2002, incluye bienes que no se encuentran en
uso de la operacioén, se descompone asi:
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En US§
Saldo al Amortiz, Saldo a!

31-12-2001 Adiciones Transf  _v/odeprec. _31-12-2002
Costo:
Temrenos 1.294.320 10.023 0 0 1.304.343
Hdificios 65.589 0 315.725 0 38134
Depésitos en garantia 1.943 0 0 0 1.943
Gastos diferidos 21.765 25462 0 -17.130 36.097

1389617 35485 315.725 -17130 __ 1723697

Corresponde a préstamo con Banco del Austro, cuyo saldo al 31 de diciembre del
2002 asciende a US$900.000 y devenga un interés anual del 15%, vence en marzo
del 2003.

Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2002 el movimiento de gastos acumulados por pagar, es como
sigue:

uUss
Saldo Saldo
31-12-01 _Adiciones Pagos 31-12-02
Beneficios sociales 92.272 201.616 -203.5%4 90.294
Participacion de trabajadores 72.214 105.272 -72.214 105.272
Intereses por pagar 215.305 454.137 -260.305 409.137
Otros 549.827  1.004.103 -776.354 771.577
929.618 _ 1.765.129 _-1.312.467 1.382.280

Impuesto a la renta
La Compaiiia fue fiscalizada por las autoridades fiscales hasta el afio 1996.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas, el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidaré el impuesto.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso el 31 de diciembre del 2002,
es el siguiente:
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USS
Saldo al inicio del afio 40.992
Retenciones en la fuente afio 2002 234.890
Impuesto a la renta causado -149.136

Impuesto a la renta, pagado enexceso __ 126.746

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias an6nimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidaciéon de la Compatiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital
El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Provisi

La Compaiiia tiene establecido provisiones para cuentas dudosas, jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio. Durante el afio 2002, el movimiento de estas cuentas,
ha sido asi:

USs
Saldos Saldo
31-12-01 Adiciones Pagos 31-12-02
Cuentas dudosas US$ 89.738 331.370 0 421.108
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 332.103 938.684 -396.872 873915

Tubilacis |

El Cddigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal. Durante el afio 2002 el cargo a
resultados se efectué mediante provision de un estudio realizado por peritos
independientes.
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Compromiso

Industrial Molinera C. A., suscribi6 el 25 de noviembre de 1994 con la Compaiiia
Norteamericana THE QUAKER OATS COMPANY, domiciliada en Chicago,
contrato protocolizado de asistencia y uso de marcas por una vigencia de 10 afios, con
el cual concede el derecho exclusivo para usar las marcas de frescavena, avena quaker
y otros productos. Ademas le prestard asesoramiento técnico necesario y suficiente
para la produccién de copos, harina de avena y frescavena. Industrial Molinera
pagara a la Concedente regalias sobre los productos vendidos bajo las condiciones de
este contrato, por las marcas que usare. El 4% sobre sus ventas netas anuales de

productos empacados en polietileno y empacado al granel en sacos de 31 kilos o mas
y el 5% sobre el precio de venta para todo producto empacado en latas y cartones.

Conti .

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia mantiene juicio contra Pan Ocean
Shipping por un monto de US$1.458.751. A la fecha de nuestra revisién el proceso
se encuentra en tramite en la Segunda Sala de lo Civil y Mercantil, por cuanto la
compaiiia demandada ha planteado recurso de tasacion.

Los saldos segin los estados financieros que se acompafian difieren de los saldos
seguin declaracién de Impuesto a la Renta en:

Aumento
(Disminucién)
Diferencias en:
ACTIVO
Corriente US$ -98.297
Activo fijo -1.685.656
Inversiones 587.111
Cuentas por cobrar largo plazo -490.757
Otros activos 1.687.600
0
PASIVO
Corriente 9.461.619
No corriente -9.461.619

0




