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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio
INDUSTRIAL MOLINERA C. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de INDUSTRIAL MOLINERA C. A. al
31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Excepto por lo que se indica en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e informaciones
reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como la evaluaciéon de la presentacién en conjunto de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinion.

La Compaiiia ha registrado ciertos gastos e ingresos, de los cuales no hemos obtenido los
soportes adecuados.

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los estados
financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de INDUSTRIAL MOLINERA C. A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador.

/M Carchi 601 y Quisquis, Guayaquil — Ecuador

Teléfono: {(593-4) 292000 e-mail: herreraf@impsat.net.ec P.O. Box: 09-01-8325 Herrera Chang & Asociados es una

Fax: (593-4) 281946 firma miembro independiente de
RSM International, asociacién de
firmas independientes de

contabilidad y consultoria.




Herrera Chang RSV

& Asociados

En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US Ddlares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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INDUSTRIAL MOLINERA C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo Corriente:
Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Otros
Total cuentas por cobrar
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro (nota 12)
Menos intereses no ganados (nota 12)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Productos terminados
Mercaderias
Materias primas
Repuestos y materiales
Inventarios en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos

Menos depreciacién acumulada

Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 5)
Inversiones (nota 6)

Cuentas por cobrar a largo plazo (notas 4 y 7)

Otros activos (nota 8)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

5,770,667.22
2,291,316.25
378,034.46

8,440,017.93
34,400.39
33,297.62

946,012.51
7,261.47
4,154,527.51
839,555.28
17,521.45

13,249,003.34
6,979,147.66

1,228,756.14
2,094,863.42

8,372,319.92

5,964,878.22
82,267.55

17,743,085.25

6,269,855.68
523,147.59
141,984.43

818,447.56

US$ 25,496,520.51




INDUSTRIAL MOLINERA C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasivos
Pasivo Corriente:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar:
Proveedores
Relacionadas y accionistas (nota 4)
Total cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 11)

Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (nota 12)
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones- suscritas y pagadas: 35.750.000
acciones de US$ 0.04 cada una.

Reserva legal (nota 10)

Reserva facultativa

Capital adicional

Reserva para reinversiones

Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ 11,279,163.06

528,795.22
710,992.32
1,239,787.54
95,181.75
992,014.80

13,606,147.15

231,594.01

13,837,741.16

1,430,000.00
172,426.93
1,099,775.18
5,048,893.13
734.75
3,906,949.36

11,658,779.35

US$ 25,496,520.51




INDUSTRIAL MOLINERA C. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

Ventas (nota 4)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion (nota 4):
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Total gastos de operacion
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Impuesto a la circulacion de capitales
Diferencia en cambio, neta
Arrendamientos
Otros
Total otros ingresos (egresos), neto

Resultado por exposicion a la inflacién (nota 3)
Utilidad antes de participacion de trabajadores
e impuesto a la renta sobre las utilidades

Participacion de trabajadores sobre las utilidades (nota 9)

Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 11)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ 35,516,952.28

2,662,776.16
1,691,300.73

-251,276.17
-470,810.44

51,034.15

573,748.27
-118,556.39

US$

29,492,177.52

6,024,774.76

4,354,076.89

1,670,697.87

-215,860.58

-617,772.96

837,064.33

125,559.66

711,504.67

177,876.17

533,628.50




Industrial Molinera C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Saldo al inicio del afio,
previamente informado (nota 16) uUss$
Ajustes afios anteriores (nota 14)

Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién e
inflacion a diciembre 31, 1999. (nota 16)

Saldo al inicio del afio, ajustado

Ajuste por devaluacién de §/.19.525,89
a$/.25.000

Transferencia de utilidades
Transferencia
Utilidad del ejercicio

Saldo a diciembre 31, 2000 US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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. Reserva Reserva por
Capital Reserva Reserva para revalorizacién Reexpresién Capital Utilidades
pagado legal facultativa reinversiones del patri monetaria adicional disponibles Total
1,830,902.46  189,008.70 1,122,273.71 940.75  2,837,209.32 0.00 0.00 1,994,64598  7,974,980.91
0.00 0.00 0.00 0.00 -202,681.67 0.00 0.00 202,681.67 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00  6,429,883.51 -6,244,345.02 0.00 1,424,037.08 1,609,575.57
1,830,902.46  189,008.70 1,122,273.71 940.75  9,064,411.16 -6,244,345.02 0.00 3,621,364.73  9,584,556.48
-400,902.46  -41,386.18 -245,737.99 -206.00 688,232.62 1,367,289.26 0.00 0.00 1,367,289.26
0.00 24,804.41  223,239.46 0.00 0.00 0.00 0.00  -248,043.87 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 -9,752,643.78 4,877,055.76 5,048,893.13 0.00 173,305.11
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 533,628.50 533,628.50
1,430,000.00  172,426.93 1,099,775.18 734.75 0.00 0.00 5,048,893.13  3,906,949.36 11,658,779.35




INDUSTRIAL MOLINERA C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Aumento (Disminucion) en efectivo y sus equivalentes de efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

31,450,335.34
-30,143,704.19

Intereses y diferencia en cambio, pagado -200,242.02
Impuestos a la circulacién de capitales e impuesto a la renta -648,686.61
Arrendamiento 573,748.27
Otros -93,136.60
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adgquisicién de propiedades y equipos -869,138.66
Aumento en inversiones permanentes -5,102.21
Aumento en otros activos -10,590.92
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién en préstamos bancarios -3,588,834.66

Valores recibidos de compaiiias relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Pérdida por devaluaciéon

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

4,313,091.38

3,259,621.51
-713,741.07

938,314.19

-884,831.79

724,256.72

771,739.12

2,545,880.44

US$  3,323,619.56




INDUSTRIAL MOLINERA C. A.

VIENEN.....

Utilidad neta USS$ 533,628.50
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo neto y sus
equivalentes de efectivo proveniente de las actividades de operacion :

Depreciacion 1,071,796.00

Provisién para cuentas dudosas 56,698.00

Resultado por exposicion a la inflacién 617,772.96

Baja de activos fijos 5,166.00

Baja de otros activos 78,784.00

Baja de cuentas por cobrar e intereses -104,468.00

Provisién para jubilacién patronal y desahucio 79,205.01

Total partidas conciliatorias 1,804,953.97
Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar -4,247,848.00

Disminucién en inventarios 2,837,762.46

Aumento en gastos pagados por anticipados -43,377.91

Aumento en cuentas por pagar 124,722.49

Disminuci6n en gastos acumulados por pagar- -71,527.32

Total cambios en activos y pasivos -1,400,268.28

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién US$ 938,314.19

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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INDUSTRIAL MOLINERA C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000

Operaciones

INDUSTRIAL MOLINERA C. A. se constituy6é en 1945 en la ciudad de Guayaquil,
su actividad es la industrializacion del trigo y avena, y su venta en el mercado interno.

En el afio 2000, el 35% de las ventas de avena la distribuye y comercializa su
compaiiia relacionada Dispacif S. A.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econémicas: ratifico el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacién de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto piblico, podrian
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econdémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepci6én sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccion, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacién de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los dltimos afios.

Las compafiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reduccién de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econdmica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.
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- R te las politicas i l bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) DBases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes:

- La conversion de estados financieros a US Doélares de acuerdo a las
Norma Ecuatoriana de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectiie el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacién desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Doélares. El efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicion
convertido a US Délares de acuerdo a regulaciones locales (nota 3). Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
las inversiones en acciones por el método de participacion patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidacién de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

b) Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso, materias
primas, estdn valuados al costo. Los materiales de empaque y repuestos al
costo, convertido a US Ddlares, que es menor que el valor de mercado.
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Materias primas y productos terminados estin registrados al costo de las
primeras entradas primeras salidas.

Los materiales y suministros estan valorados al costo promedio.
Propiedades. ol .

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion,
convertido a US Délares.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida til estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos : 10%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de computacién 20% y 33%
- Vehiculos 20%
- Otros activos fijos 10%

La Compaiiia efectia provisiones paira cuentas de dudoso cobro con cargo a
resultados para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por
cobrar.

Inversiones

Las inversiones estan registradas al costo convertido a US Ddlares.

Particinacién de trabaiad lidad

La Compafiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de
las utilidades liquidas, segin disposicion del Cédigo de Trabajo.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establecié la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen dispone lo siguiente:
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- El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacién) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicién a la
inflacién™. La reexpresion se determina en funcién de la variacién porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccion monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32.81%.

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicién. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la NEC 17. Como referencia los indices de
brechas aplicados son:

a) Periodo entre Diciembre 1991 a Diciembre 1999 0.26885
b) Periodo entre Enero 2000 a Marzo 2000 (0.0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del sistema
de correccién monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; y,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”, (R.E.L) el efecto de la
Correccion monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:
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Correccién Correccién por brechas
monetaria a Dic 31/1999 a Marzo 31/200 Total
Enero-Marzo/2000
R.E.L R. M. R.E.L
En miles de sucres

Inventarios S/. 2,556,430 6,726,073 -814,300 8,468,203
Propiedades, planta y equipos, neto 26,157,431 61,221,437 -6,180,625 81,198,243
Inversiones 1,876,904 4,902,921 -480,190 6,299,635
Otros activos 2,866,023 8,897,175 -738,476 11,024,722
Patrimonio -51,062,825 -203,674,000 10,375,297 -244,361,528
Total S/. -17,606,037 -121,926,394 2,161,706 -137,370,725

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacién y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacién de patrimonio y Reexpresién monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indicea Porcentaje de
Afio  Diciembre variacién anual

1998 279.2 43.40

1999 448.7 60.70

2000 857.0 91.00
T . laci i

IMCA vende el 28% de trigo a Molinos Poultier S. A. al costo. Sobre los saldos por
cobrar generan intereses del 13% .

La Compafiia compra materiales, sacos, a una compaiiia relacionada.

El saldo por cobrar a Chocolates Noboa S. A., no generan intereses y su cobro sera en
la medida que lo permitan las disponibilidades de la relacionada.
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Industrial Molineré, recibe servicios de computacién, de mercadeo y publicidad de
compaiiias relacionadas.

Alquila parte de sus instalaciones, oficinas y patios a compaiiias relacionadas y su
ingreso mensual es de US$40,031.66.

Las transacciones con relacionadas que afectaron a resultados en el ejercicio del 2000,

fueron:

Ventas

Arriendos, ganados

Servicios de computacion
Servicios de Publicidad

Compras de sacos

Propiedades. ol :

US$
10,351,782.00
480,806.00
41,420.00
796,451.00
278,810.66

Al 31 de diciembre del 2000 el movimiento de propiedades, planta y equipos, es

como sigue:

En miles de sucres Em USS
Saldoal  Correccifn Saldo antes Saido a)

31-12-1999  y conversén Transf, de conversién LSS Adiciones  Tramsf Baja 31-12-2000
Costo:
Terrenos 28,326 0 3,226,403 3,254,729 130,189 0 -130189 [ 0
Edificios 21,424,523 0 97,096,302 118,520,825 4,740,833 118,610 0 -121 4,859,322
Maquinarias y equipos 14,654,485 0 121,788,490 136,442,975 5,457,718 284366 137,732 -3,218 5,876,598
Muebles y enseres 1,624,243 0 11,738,132 13,362,375 534,495 12,092 0 -1,126 545,461
Equipos de computacién 1,223,622 0 2,150,578 3,374,200 134,967 28,486 0 432 163,021
Vehiculos 4,044,771 0 14,346,429 18,391,200 735,648 211,389 0 -16,346 930,691
Otros activos fijos 1,577,217 0 18,321,358 19,898,575 795,943 62,469 0 -2 858,410
Construcciones en proceso 1,538,046 [ -1,500,396 37,650 1,505 151,727 -137732 0 15,500
Total costo 46,115,233 0 267,167,296 313,282,529 12,531,298 869,139 -130,189 -21,245 13,249,003
Cotreccién monetaria: .
Terrenos 3,226,403 3,226,403 0 0 0 0 0 0
Edificios 51,897,765 45,198,537 97,096,302 0 0 0 0 0 0
Maquinarias y equipos 55,270,771 66,517,719 -121,788,490 0 0 0 0 0 0
Mucbles y enseres 5,519,565 6,218,567 -11,738,132 0 0 0 0 0 1]
Equipos de computacién 1,182,509 968,069 2,150,578 0 0 0 0 0 0
Vehiculos 4,375,986 9,970,443 -14,346,429 0 0 0 0 0 0
Orros activos fijos 13,874,971 4,446,387 -18,321,358 (] 0 ] 0 0 0
Construcciones en proceso 1,430,714 2,931,110 1,500,396 0 0 0 0 0 0
Total correccién monetaria 136,778,684 130,388,612 267,167,296 0 0 0 0 0 0
Total costo y 182,893,917 130,388,612 0 313,282,529 12,531,298 869,139 -130,189 -21,245 13,249,003
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Depreciacién acumulada:
Costo 11,906,772 16,985,681 119,193,378 148,085,831 5923430 1,071,796 0 -16079 6,979,147
Correccién monetaria 86,988,690 32,204,688 -119,193,378 0 0 0 0 0 0
Total depreciaci d: 98,895,462 49,190,369 0 148,085,831 5923430 1,071,796 0 -16,079 6,979,147
Propiedades, planta y
equipos, neto 83,998 455 ___ 6,607,868 6,269,856

El cargo a gastos por depreciaciéon de las propiedades, planta y equipos fue de

US$1,071,796.00.

Inversiones

Las inversiones al 31 de diciembre del 2000, se descomponen en:

Cia. Faxlesa S.A
Interama

Sistecom

Servicios GN cia. Ltda
Cia. Agricola Guantanamo
Cia. Agricola Cienfuego
Constructora San Luis
Graficos Nacionales S.A
Electroquil

Cia. Cono S.A.

Banco de Guayaquil S.A.
Editores ¢ Impresoras
Granylig S.A.
Mercanoboa Publicidad
Cia Macrolance

Suman

En miles de sucres

Aportes para futuros aumento de capital

Total inversiones

% Cant, V/. Unit. Costoy Valor C.M ia Valor
Part. Acci Nominal Nominal y conversién Total USS Patrimonial
USS

5,000 0.040 5,000 0.00 5,000 200.00 0.00
50% 273,800 0.040 273,800 478,940.00 752,740 30,109.60 137,540.00
49% 5,600 0.040 5,600 256,981.00 262,581 10,503.24 0.00
99% 800 1.000 5,600 343,443.00 349,043 13,961.72 15,913.00
96% 696 0.040 696 0.00 696 27.84 0.00
96% 1,096 0.040 1,096 0.00 1,096 43.84 0.00
96% 960 0.040 960 0.00 960 38.40 0.00
1% 1,000 10.000 40,000 21432025 254,320 10,172.80 10,000.00
1,87% 17,300 1.000 432,083 1,043,548.00 1,475,631 59,025.24 0.00
33,33% 4,000 0.058 577 0.00 5,771 230.84 0.00
174,933 0.011 19,338 27,298.00 46,636 1,865.44 0.00
2,28% 2,867,103 0.004 286,710 298,283.00 584,993 23,399.7t 11,468.00
16,300 0.040 16,300 711.00 17,011 680.44 16,105.60
19,000 0.040 19,000 32,215.00 51,215 2,048.60 0.00
5,000 0.00 5,000 200.00 0.00

1,116,954  2,695,739.25 3,812,693 152,507.71

4,467,588  4,798,409.00 9,265,997 370,639.88

5,584,542 7,494,148 13,078,690 523,147.59

Un resumen del movimiento de inversiones, por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2000, es el siguiente:
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Miles S/. USS$

Saldo al inicio del afio, convertido 6,945,295
a délares a Ia tasa de $/.19.525,89

Reclasificacién de Inversiones Corpei -74,059.00

Convertido a d6lares a la tasa
de S§/.19.525,89 351,903.86

Ajustes por Brecha existentes
entre indice de devaluacién e
inflacién a diciembre 31 de 1999 4,902,921

Con regresién, convertido a d6lares
alatasa deS/.19.525,89 3,691,630.00

Convertido a dé6lares a la tasa
de S/.19.525,89 ; 189,071.91

Adiciones 5,102.21

Ajustes a valor patrimonial proporcional -22,930.39
523,147.59
La Compaiiia no ha recibido la certificacion del valor patrimonial proporcional de las

Compatiias receptoras de ciertas inversiones para comparar que el valor reexpresado
de las inversiones no sea superior al valor patrimonial.

Aquellas inversiones en las que existe duda que su valor de mercado supere al costo,
se ha optado por no reexpresarlas.

Cono S. A., Pert, entré en proceso de liquidacion en enero de 1999, la Compafiia no
ha realizado provision alguna por dicho valor.

Cuentas por cobrar a largo plazo

El detalle de cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, es como
sigue:
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USS
Documentos por cobrar:
Letras de cambio con vencimientos hasta
Noviembre del 2001 450.00
Letras de cambio con vencimientos hasta
Junio del 2002 9,957.00
Letras de cambio con vencimientos hasta
Octubre del 2006 2,611.00
Letras de cambio con vencimientos hasta
Agosto del 2008 53,973.00
~66,991.00
Relacionadas y accionistas ~74,993.43
Total 141,984 .43

8.- Otros activos

Los otros activos, al 31 de diciembre del 2000, incluye propiedades que no se
encuentran en uso de la operacion, su descomposicion es:

En miles de sucres En USS
Saldo al  Correccién  Saldo antes Saldo al

31-12-1999 y conversén de conversién USs Adiciones Transf. Baja 31-12-2000
Costo:
Terrenos 5,771,695 11,024,722 16,796,417  671,856.68 000 184,655.00 -63,675.00 792,836.68
Edificios 1,361,646 0 1,361,646 54,465.84 0.00 -54,465.84 0.00 0.00
Gastos de proyectos 0 0 0 0.00 9,091.00 0.00 0.00 9,091.00
Depésitos den garantia 18,960 0 18,960 758.40 1,500.00 0.00 0.00 2,258.40
Otros 734,290 0 734,290 29,370.48 0.00 0.00  -15,109.00 14,261.48
Total costo 7,886,591 11,024,722 18,911,313  756,451.40  10,591.00 130,189.16 -78,784.00 818,447.56

9.-  Gastos acumulados por pagar

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como

sigue:
USS
Némina -~ 17,752.00
Beneficios sociales 60,180.00
Intereses y comisiones por pagar 342,479.00
Provisién para subsidio 4,800.14
Participacion trabajadores 125,559.66
Facturas por recibir 7,180.00

Trigo importado por liquidar 444,064.00
Total 992,014.80




10.-

11.-

12.-

13.-

14.-
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Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaifiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

La Compaiiia fue fiscalizada por las autoridades fiscales hasta el afio 1996.

A partir de enero 1° del 2001 se derogé el Impuesto a la circulacién de capitales

Provisi

La Compaiiia tiene establecido provisiones para cuentas dudosas, jubilacion patronal
y para bonificacién por desahucio. Durante el afio 2000, el movimiento de estas
cuentas, ha sido asi:

Saldos Saldo
31-12-99 Adiciones Retiros 31-12-00
Cuentas dudosas y créditos diferidos USS 115,468.01 56,698.00 104,468.00 67,698.01

Jubilacidn patronal y desahucio 158,644.00 79,205.01 - 6,255.00 231,594.01

Tubilacid I

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacion patronal.

\j - .

Corresponde a la reclasificacion de la correcién monetaria de utilidades acumuladas
de afios anteriores.




15.-

16.-
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Compromiso

Industrial Molinera C. A., suscribi6 el 25 de noviembre de 1994 con la Compaiiia
Norteamericana THE QUAKER OATS COMPANY, domiciliada en Chicago,
contrato protocolizado de asistencia y uso de marcas por una vigencia de 10 afios, con
el cual concede el derecho exclusivo para usar las marcas de frescavena, avena quaker
y otros productos. Ademads le prestard asesoramiento técnico necesario y suficiente
para la produccién de copos, harina de avena y frescavena. Industrial Molinera
pagara a la Concedente regalias sobre los productos vendidos bajo las condiciones de
este contrato, por las marcas que usare. El 4% sobre sus ventas netas anuales de
productos empacados en polietileno y empacado al granel en sacos de 31 kilos 0 mas
y €l 5% sobre el precio de venta para todo producto empacado en latas y cartones.

Patrimoni

Segun Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Délares se dividiran para S/. 19,525.89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre
de 1999.

Capital Reserva Reserva para evalorizacién Reexpresién  Utilidades
el legal facultath reinversiones del patrimonio ria disponibk Total

Saldo al inicio del afio reportado  Miles S/. 35,750,000 3,690,563 21,913,393 18,369 55,399,037 0 38947238 155,718,600

Convertidos a ddlares a la tasa

de $/.19.525,89 USS 1,830,902.46 189,008.70 1,122,273.71 940.75  2,837,209.32 0.00 1,994,64598 7,974,980.91
Ajuste por la brecha existente
eatre indices de devaluacién ¢
inflacién a diciembre 31, 1999;  Miles S/. 0 0 0 166,744,150  -121,926,394 36,929,850 81,747,606
Con regresién. Miles S/. 0 0 0 125,549,198  -121,926,394 27,806,151 31,428,955

Convertidos a dolares a la tasa

de §/.19.525,89 uUss 0.00 0.00 0.00 6,429,883.51 -6,244,345.02 1,424,037.08 1,609,575.57




