MUEBLES EL BOSQUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1 — INFORMACION GENERAL

La compadia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en noviembre 8 de 1976 con el nombre
de MUEBLES EL BOSQUE CIA. LTDA. El 1 de septiembre de 1986 fue transforrmnada en
Compafiia Anénima, adoptando el nombre de MUEBLES EL BOSQUE S.A. A partir de abril del
2001 inici6 la importacion de muebles para el hogar, actuaimente impora de Brasil, China y
Malasta, los mismos que se comercializan en el pals.

2 — RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas Intemacionales de
Informacion  Financiera (NIIF) emitidas por ef Consejo de Nomnas Intemacionales de
Contabilidad {IASB). Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda

de medicton de la compardiia; de curse legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2000.

La preparacién de fos estados financieros de acuerde con NIIF requiere el uso de clertos
estimados contables criticos. También requiere que fa Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la compaiiia.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio © complejidad o 4reas en que los supuestos
¥ estimados son significativos para los estados financieros se describen en a Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién.

2.2 Efectivo.
El efectivo incluyes el efectivo en caja y depdsitos a 1a vista en bancos de libre disponibitidad.
2.3 Clientes y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar a clientes son los valores adeudadoes por la venta de bienes y servicios
{ensamble y transporte), prestados en el crso normal de los negocios.

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal y estan referidas a facturas. La
recuperacion de l0s créditos es de acuerdo a los plazos concedidos, plazes que pueden ser de
hastz 18 meses,

La provisidn de carfera incobrable se estima de acuerdo con les pollticas establecidas por la
Gerencia. Dicha estimacion es calcuiada sobre a base de un anjlisis por cliente.

€l interés por las ventas a crédito se reconoce como un pasivo diferide y se devengan de
acuerdo al plazo concedido,
2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizabie el que resulte menor. El costo
se determina utilizando ef métado de! costo promedio.

Ei valor neto realizable es ef precio de venta estimadc en el curso normal del negocic, menos
los gastos de ventas variables que apliquen.
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MUEBLES EL BOSQUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos locales
relacionados con la importacion.

2.5 Propiedades y equipo.

Se registran al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas
partidas,

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo 0 se reconocen como un
activo separado, segln corresponda, sélo cuando es probable gue generen beneficios
econdmicos futuros para la compafila, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente,

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afio en el que éstos
se incurren.

La depreciacién para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida 0til estimada, se
calcula por el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas:

Edificios e instalaciones 1,67 %
Muebles enseres y equipos de oficina 10 %
Maquinaria y herramientas 10 %
Equipos de computacion 3333 %
Vehiculos 20 %

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha del
estado de situacién financiera.

El valor en libros de un activo se ajusta inmediatamente a su valor recuperable si el valor del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 3).

2.6 Préstamos bancarios

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos, los costos financieros se reconocen en los resultados durante la
vigencia de la obligacién.

2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son registradas a su valor razonable. El valor razonable de los proveedores y otras cuentas por
pagar se revelan en la nota 12.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas

tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (24% en 2011) de las utilidades
gravables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
mlnlrriodelmpusstoahmh'.wyovdoroscdwladoanﬁmdbndcla’sdﬁasreporhdasel
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
hxgrosoegc‘avabxesyOA%deloaacﬁvos.
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menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.8.2 Impuesto a la rents diferido

&mammmmmmmm libros de los activos y pasivos en
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temporarias), mmmmmummmmmdm
temporarias que se espere que aumenten Ja utilidad fiscal en el futuro.
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Los activos por impuestos: diferidos se miden al importe mé&ximo que, sobre la base de Ia
utilidad fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen, : :

El impuesto diferido se calcufa segin las tasas impositivas que se espera aplicar a Ia utiidad
Sobrs I base o oo s Irpoami s e a2 of sl o caclar o pese
_ , que hayan sido aprobadas o proceso de
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2.9 Beneficios a los empleados a largo plazo
El pasivo por obligaciongs de jubliacién patronal y bonificacién por desahucio ests relacionado

con lo establecido por el Codigo de Trabajo. Todo el personal de la némina esté cubiefto
estos beneficios. e

Las provisiones son Wmmwmimmmmmmdb ctuarial
dqblmhadoporunpmhaiomlhdepondim "

2:10 Participacion a los trabajadores.

La participacién a fos trabajadores se registra en los resultados del afio ‘se calcula aplicando
la tasa del 15%mtauﬂldadmual'dr?acuerdaoondhposicu1uml);&

2.11 Reconocimiento de ingresos

mmmmpmmdvaladehmhdepmdud«.maomm‘ a Ias ventas,
rebajas y descuentos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Se reconocen cuando la Compafia ha entregado sus productos al cliente, el cliente ha
aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo los requeridos o permitidos por alguna nerma.

2.14 Activos financieros
2.14 1 Clasificacion
La companiia clasifica sus activos financieros en:

Cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o
determinables.

2.14.2 Deterioro de activos financieros

La compafila evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero. Si existe deterioro de un activo financiero la pérdida por deterioro se reconoce como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo y
que el evento causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero que pueden ser estimados con fiabilidad.

El criterio que utiliza la compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

Cuentas por cobrar individualmente significativas se las considera para deterioro, cuando estan
vencidas o cuando otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus
pagos.

Las cuentas por cobrar que individualmente no son consideradas son revisadas por deterioro
en grupo, el cual es determinado en referencia a la expectativa de no pago en base a la
experiencia de la compafiia

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y la
disminucién se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro
se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversién del
deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados.

3 ~ ESTIMACIONES Y JUICIOS CON TABLES CRITICOS

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos posteriores.

A continuacién se presentan estimaciones y Juicios contables criticos que la Administracién de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables.
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MUEBLES EL BOSQUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2012, MUEBLES EL BOSQUE S.A., no ha reconocido pérdidas por deterioro en
sus rubros de activos.

Vida util de mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2, la Compafiia revisa la vida Gtil estimada de propiedades y
equipos al final de cada periodo anual,
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MUEBLES EL BOSQUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos
Total efectivo y equivalentes de efectivo

5- CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Anticipos a proveedores
Préstamos a empleados y funcionarios
Deudores varios
Sub-total

|Reserva por deterioro de cuentas - clientes
Total clientes y otras cuentas por cobrar

6 - INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en transito
Materiales y suministros
Repuestos

Total inventarios

7 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipos de oficina
Magquinarias y equipos y Herramientas
Equipos de computacidn
Vehiculos

Sub-total

Depreciaciones acumuladas
Total propiedades y equipos

8 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depésitos en garantia
Adecuaciones en almacenes y olros
Total otros activos no corrientes

Diciembre 31,

2012 2011
277,250 179,817
265,863 509,843
543 112 689,460

Diciembre 31,

2012 2011

8,435,616 4,138,586
121,837 22 688
145,073 131,664

64,033 27,339

8,767,559 4,321,277
102,923 61,000

8,664,636 4,260,277

Diciembre 31,

2012 2011

3,945,169 4,350,167

749,085 1,110,620.70

32,047 66,835

67 337

4|726!368 5|527!%0
Diclembre 31,

2012 2011
2.849.264 2,849,264
4.206,456 4,206,456
1,141,016 1,079,880

520,876 302,649
151,400 104,928
88,619 88,268
400,415 265,673
840,477 598,488
10,207,624 9,495 637
(1,569,175) 1,277,204
8|608!448 8!218.433
Diciembre 31,

2012 2011
129,005 66,538
360,882 39,708
489,887 106,245
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MUEBLES EL BOSQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

9 - PRESTAMOS BANCARIOS

Banco Bolivariano
Préstamos hipotecarios con vencimientos corrientes en
el 2013 e Interés anual entre 6,75 % y 8,97 %.

Préstamos hipatecarios con vencimientos no corrientes

hasta octubre 2015 e interés anual entre el 6,75 % y 8,97 %.

Banco Pacifico
Préstamos prendarios con vencimientos corrientes en
el 2013 e interés anual 8,87 %.

Préstamos prendarios con vencimientos no comientes
hasta junio 2014 e interés anual 8,97 %.

Crédito bancario del exterior con vencimiento comiente
en 2013 renovable, con tasa de interés anual entre el
2,22% y 2,24 % anual,

Sub-total
Menos: vencimientos corrientes.
Vencimientos no corrientes.

10 - PASIVOS FINANCIEROS

Corrientes

Préstamos de terceros con tasa de interés anual entre
712% y186%,

No corrientes

Préstamos renovables de terceros con tasa de interés
anual entre 7,12 % y 16 %.

Créditos provenientes del exterior con vencimlentos
hasta abril 2014. Estos préstamos son renovables a
2 afios plazo, con tasa de interés anual de 3,5 %.
Los intereses se pagan trimestralmente,

Crédito proveniente de compafia relacionada, inicio
marzo 3 del 2012, y vence en dos afios. Tasa de
9,30 % anual.

Crédito proveniente del exterior con vencimientos en
enero de 2013 renovable a 2 afios plazo con tasa de
Interes de 12,66% anual. Los intereses son pagados
timestralmente.

Sub-total
Menos vencimientos corrientes
Vencimientos no corrientes

Diciembre 31,

2012 2011

3,190,139 2,150,000

1,664,165 2,208,333
749,285 0
400,258 0

1,000,000 1,000,000

7,003,828 5,358,333

(4,839,405) (3,150,000}

4!|064,423 2308@33

Diciembre 31,

2012 2011
175,000 0
686,739 762,379

2,810,000 2,810,000
640,000 640,000
300,000 300,000

4,611,739 4,512,379
175,000 0_

4,436,739 4,512,379
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MUEBLES EL BOSQUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

11- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diclembre 31,
2012 2011
Proveedores locales 1,682,298 598,107
Proveedores del exterior 598,206 305,358
Comisiones vendedores 63,764 36,607
Anticipo de dlientes 125,569 63,973
Acreedores Varios 244720 347,056
Aportes y préstamos |IESS 74677 37,140
Intereses por pagar 539,288 183,102
Total proveedores y otras cuentas por pagar 3.328,522 1,571,353
12 - IMPUESTOS
Diciembre 31,
2012 _ 2011
Activos por impuestos corrientes
Créditos fiscales afos anteriores 6,566 6,625
Crédito fiscal por retenciones 2010-2011 50,528 50,682
Credito fiscal por retenciones 2012 257,331 0
Total activos por impuestos corrientes 314,425 57,307
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 174,223 78,567
Retenciones en la fuente: '
Impuesto a la renta 27,568 26,189
Impuesto al valor agregado 30,475 11,761
Impuesto a salida divisas 18,028 0
Provisién Impuesto renta de Cia 255,571 0
Total pasivos por impuestos corrientes 505,864 118,516

La reconciliacién tributaria entre la utilidad contable segdn el estado de resultades integral
y Ia utilidad gravable se detalla a continuacién:

Diciembre31,
___ 2012 2011
Utilidad segin estado financiero, neto de
participacion utilidad a los trabajadores 717,197 699,164
Partidas conciliatorias:
Mas otros gastos no deducibles 393,682 116,607
Utilidad gravabie 1,111,179 815,771
Gasto por impuesto corriente 255 571 195,785
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

13 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Diciembre 31,
2012 2011

Décime tercer y cuarto sueldo 88,518 62,255
Fonde de reserva 23,784 15,640
Vacaciones 65,525 33,598
Participacién 2 los trabajadores 126,584 123,593
Total beneficios a los empleados 304,382 235,085
El movimiento de los beneficios a los empleados fue el siguiente:

Diciembre 31,

2012 2011

Saldo al Inicio del afio 235,085 86,799
Provisién 914,230 469,573
Pagos efectuados (844 923) (321,286)
Saldo al final del afo 304,352 235.085
14 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Los movimientos de las provisiones fueron los siguientes:

Diciembre 31,
Jubilacién patronal y desahucio 2012 2011
Saldo al inicio del afio 378,952 326,976
Provision 143,634 51,876
Pagos 7,318 0
Saldo al final del af\o 495,287 378,952

Jubllacien Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del cddigo del trabajo, los trabajadores que por vein-
te afios o mas hubleren prestados sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afillados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Beneficios por desahucio,- De acuerdo con las disposiciones de cddigo del trabajo, en los casos de termi-
nacion de la relacion laboral por el desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compadia
entregara el 25% de la Oitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

15 - CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 de 2012 el capital social esta constituldo por 2,403,800 acciones ordinarias y nominativas
de un délar cada una,

16 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que s transfiera a reserva legal el 10% de la utitidad liquida anual, hasta
alcanzar por lo menos el 50% del capital suscrito, La reserva no puede distribuirse como dividendo a los
accionistas, excepto en caso de liquidacitn de la compafia, pero, puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capltalizarse.
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17 - RESULTADOS ACUMULADOS

Ubhdades acumuladas - distrbuibles

Resuitados acumulados provenientes de la adopeién

por paanera vez de las NilF
Reservas segin NEC anteriores :
Superavit por reavaiues de inmuebles
Untidades de gjarsicio
Total resultedes acumulados

Diciembre 31,

2012 2014
624.482 574,608
Q07 564 807,564

20419385 2,134,920
461,626

4035668 7  3.617.082

Los sustes enel 2011 por la adopaén de las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) se
regisiraron en ¢l patrimenio, en la cuenta Resultados Acumulades, subcuenia "Resuftados Acumutados
provenienies de ia adopcitn por primera vez de las “NIIF", Io cual generd un sakdo acreedor, el mismo que
podré ser cagitalizedo en fa parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas y las péraidas del Gltimo
ejercicio econdmics concluido, si las hubieren utiizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liqui-

dacitn de la comgpaiiia.
18 - GASTOS POR SU NATURALEZA

El resumen de los gastos operalivos reportados en 1os estados financieros se datalia 3 conbinuacién:

GASTOS!
Gastos de administracion
Gastos dé ventas

Suekios y beneficios de pemsonal
Otros gastos de personal
Capacitacidn de personal

Comisicnes sobre ventas

Arriendos de locales

Comunicaciones y servicios basicos
Publicidad y marketng

Gastos de vigje

Mantenimiento y reparacién de activos fijos
Honerarios profesionales

Transporte y embalaje

Servicios de seguridad
Depreciaciones y amortizaciones
Jubilacién y desahudc

Cuenias incobrables y baja inventarios
Gastos mpuestos salidas divisas
Gastos bancarios

Materiales y suministros auxiliares
Otos

Total resuitados acumulados

Diciembre 31,

2012 2011
2482 160 1,688 540
7915883 €.077,751

10,378,044 7,767,251
Diciembre 31,

2012 2011

3041362 2,089,688
340,118 243,234
39,165 34,260

1312544/ 1,084,171

635,661 393,353
258,978 226137
1,848,023 ~ 1,504,848
330,107 -~ 248 173
528 500- 395 882
223,563 7 148,806
459,362 321,671
124 582 138,678
375,124 287,269
143,634 . 52,898
244 902 277 847
90,488 141.770
79,975 56,069
T7 877 35,498
124,383 87,011
10-37810“ 7 767.291

15 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ere el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financlercs (febrero 25 de| 2013},
nC se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener ua efecto importante sobre

3 #5tades financieros adjuntos.
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