A los accionistas y miembras del directorio de:
CALZACUBA S.A.

En cumplimiento de las disposiciones contenldas en j2 Ley de Compalias, en mi calidad de
Comisario, de CALZACUBA S.A., presento a ustedes mi Informe y opinidn sobre la suficiencia v
razonabilidad de & informacidn que ha presentado |z administracidn en relacidn con la marcha de
la Compaiia por el afio terminado al 31 de Diclembre del 2012,

1. He obtenido de su administracidn tode la informacidn sobre las operaciones,
documentacidn y registros que juzgue necssario investigar. Asimismo, he revisado el
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral, Estade de Cambio en el
Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo y Notas de los estados financieros y sus valores
son responsabilided de la Administracicn de la Compafila. Mi responsabilidad consiste en
amitir un informe sobre |s confirmacidn de sus valores en los libros contables y, basado en
mi revisidn, amitiré la opinidn correspondients.

Mi revision fue efectusda mediante pruebas de la evidencla que respalda las cifras y revelaciones
en los estados financieros, y mediante el uso de fas atribuciones y cumplimiento de las
obligeciones dispuestas en el Art, 279 de la Ley de Compaiias y la Rasclucién No 92.1.4 50014
que contlens el "Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los
Informes de los comisarios de las compafilas sujetas al cootrol de! Superintendencia de
Compafilas”. Como parte de esta revisidn, efectué pruebas del cumplimiento por parte de
CALZACUBA S.A. y/o sus Administradoras, en relacién a:

* El cumplimiento por parte de los administradores de normas legales,
estatuarias y reglamentarias, asl como de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas y del Directario

* 5l la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de Directerlo,
libro talonario, libro de acciones y acclonistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales,

* Sl el control interno contable, no presenta ninguna condicldn que constituya
una debilidad sustancial,

* Sl los procedimientos y controles Implementados por I3 Gerencla, en mi
opinion, salvaguarda la integridad econdmica de los activos, obligaciones y
resultados de |a Compa#tia,

* Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo a
las Normas Internacionzles de informacién Financlera para pequefias y
medianas entidades (NIIF para las PYMES), y surgen de los registros contables
de 1a Compafila. En cuanto se refiere a la documentacion contable financlara y
legal, considero en términos generales que la Compafia, la Ley Orgénica de




Régimen Tributario Interno y su reglamento, en cuanto a su conversacién y
peocesos técnicos.

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones gue, en mi opinidn, se consideren
incumplimientos por parte de CALZACUBA S.A,, con las disposklones menclonadas en el parrafo 2,
por el 3fio terminado ¢l 31 de diciembre def 2012.

6 No hubo limitaciones en la colaberacidn prestada por la Administracidn de Ia Compafiia en
relacidn con mi revisidn y otras pruebas efectuadas.

7 Sobre la base de mi revisién y otras pruabas efectuadas, no ha llegado a mi conccimiento
ningun asunto con respacto a los procedimientos de control Interno de la Compafifa,
cumplimisnto de presentacion de garantiss por parte de los administradores, omisién de
aslentas en el orden del dia de &5 Juntas Generales propuesta de renovacién de los
administradores y denuncias sobre la gestion de administradores, que me hicieran pensar
que deban ser Informados a ustedes.

8 Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinidn que expreso
a continuacién.,

En mi opinidn, ios estades financleros antes mencionados presentan razonablements, en todos fos
aspectos impartuntes, |a situacion financiera de CALZACUBA 5.A., &l 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por ¢l aflo terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiers pars Pequefias y medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Por lo expuesto 3 consideracion la aprobacidn final de los estados financiercs adjuntos de
fa Compafifa, 31 31 de diciembre del 2012.

Swele, & ‘
C.P.A. Shirley Suast,
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