AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2013 2012 (%)
ACTIVO
Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo Nota E 374,978 302 688
Inversiones temporales MNota F 38,369 325,323
Cuentas por cobrar comerciales Nota G 2,150,143 2,701,819
Inventarios MNofa H 1,237,609 2,214,030
Activos por impuestos corrientes 501.238 346,281
Ctros activos corrientes Nota ! 2,792 654 2.391.431
7.094 991 8.281.372

Activo no corriente:
Activos fijos Nota J 756,521 842 589
Inversiones en instrumentos de patrimonio 1.880 1,880
Otros activos 26.080 18,357
TOTAL DEL ACTIVO 7,879,472 9,144 198

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias Nota K 329,075 685,895
Cuentas por pagar Nota L 4,051,898 3,944 195
Gastos acumulados por pagar 104,396 64,504
Impuestos por pagar 185,700 105,064
Oftros pasivos corrientes Nota M 127,302 183.250
Porcion carriente emision de obligaciones Nota N 953,750 1,125.000
5792121 6,107,908

Pasivo no corriente:
Emision de obligaciones a largo plazo Nota N 150.000 1.143,750
Provision para jubilacion patronal 6,312 8,312
TOTAL DEL PASIVO 5,948,433 7.257.970

PATRIMONIO

Capital social 554,000 554 000
Aportes para futuras capitalizaciones 208.959 208 858
Reservas 575,281 574,809
Resultados acumulados 588,789 548.460
TOTAL DEL PATRIMONIO Nota O 1.831,039 1,886,228
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7,879,472 9,144,198

(") Los saldos han sido reexpresados y ajustados con fines comparativos, como se explica en Nota D
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADO DE RESULTADOQOS

{Expresados en USDolares)

Venta de bienes
Prestacion de servicios
Intereses

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de venta

Utilida bruta

Gastos administrativos
(Gastos financieros
Utilida operacional

Otros gastos
Otros ingresos
Utilidad antes de impuesto y participacion de

Participacién de trabajaderes en la utilidades
impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

{*) Los saldos han side reexpresados y ajustados con fines comparativos, comao se explica en Nota D
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Ing. Fernandg Galarza
Gerente General

Nota P

Nota Q
Nota Q

Al 31 de diciembre de

2013 2012 ()

16,255,613 23,204,332
2,489,083 3,255,701
78,957 129,221
18,823,653 26,589,254
(16,723,779) (23,765,608)
2,099,874 2,823,646
(1,767,168 (2,398,993)
(256,121} (358.685)
76,585 65,968
(7,716) {14 266)
2,271 6,373
71,140 58,075
(10,318) (10,852)
(15,496) (14,142)
45,326 33,081

Qm. _\/?dl.'b/m hQ
7 4

Sr. Arturo Campoverde
Contador




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A,
ESTADOS DE CAMBIOQS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en USDélares)

Reservas
Capiltal Apr_.)rtt? fut'uras Reserva Facultativa De Capital Total Resultados Total Patrimonio
social Capitalizaciones Legal Acumulados
Saldo al 1 de enero del 2012 554,000 208,959 141,634 13,570 416,297 571,501 525,563 1,860,023
Ajuste salario digno (6,876) {6,876)
Utilidad del ejercicio 33,081 33,081
Reserva legal 3.308 3,308 {3.308) -
Saldo al 31 de diciembre del 2012 554,000 208,959 144,942 13,570 416,297 574,809 548,460 1,886,228
Utilidad del ejercicio 45,326 45,328
Reserva legal 4,482 4,482 (4,482)
Ajuste no identificado (515) {515)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 554,000 208,959 149424 13,570 416,297 579,281 588,789 1,931,039
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efective recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Otros ingresos
Otros gastos

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacidén

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Otros activos y derechos fiduciarios

Efectivo neto usado en las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligacicnes y sobregiros bancarios
Pasivos a large plazo
Financiamiento recibido de bancos
Page de financiamiento bancario
Pagc de obligaciones

Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento

DISMINUCION DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Nota J

Nota K (2)
Nota K {2)
Nota N

Afgs terminados al
31 de diciembre de

2013 2012 (*)
19,375,128 26,037,669
(18,554,882) (25,557,590)
78,957 135,594
2,271
(7.718) (14,266)
893,759 601,407
(2,650) (403,802)
(1,252)
(2,650) (405,054}
(569,854)
225,000
1,782,000
(1,475,819)
(1,125,000)
(818,819} (344,854)
72,290 {148,501)
302,688 451,189
374,978 302,688

(*) Los saldos han side reexpresados y ajustados con fines comparatives, como se explica en Nota D
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012 (%)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 45,326 33,081
Partidas conciliatorias:

DCepreciaciones Nota J 88,718 87,326

Ajuste no identificado (515)

Provigidn de cuentas por cobrar 16,333

133,530 136,740

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Inversiones temporales 286,954 2,901

Cuentas por cobrar 551,476 406,031

Inventarios 976,421 481,943

Activo por impuesto corriente (74,321)

Otros activos corrientes (401,223)

Otros activos (7,723)

Sobregiros bancarios (663,002)

Cuentas por pagar 107,703 (334,823)

Gastos acumulados por pagar 39,892 (84,510)

Otros pasivos corrientes {65,948} (6,873)

760,229 464,667

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 893,759 601,407

(*) Los saldos han sido reexpresados y ajustades con fines comparativos, como se explica en Nota D
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

A. AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.:

Antecedentes:

La Companfia fue constituida el 22 de diciembre de 1976 e inscrita en el Registro
Mercantil en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la compra y venta de
automotores, repuestos y accesorios, principalmente de la marca Hyundai mediante un
contrato de concesién firmado en el afno 2002 con la Compadia Hyundai Motors
Company a través de su distribuidor en el pais NecHyundai S .A.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que s& mencionan
en estas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US%), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afic 2000.

Bases de preparacion:

Los estados financieros fueron preparados de corformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conseje de Normas
Internacionales de Contabilidad {IAASB, por su sigla en inglés), las que fueron
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compafiias y
Valores, emitida en la Resolucion 06.Q.IC1.004, del 21 de agosto del 2008 En
cumplimiente con el croncgrama  de  implementacion  establecido por la
Superintendencia de Compafifas y Valores, AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.
implementd las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) para el ano
2011, cuyo efecto por adopcidn por primera vez se registrd en el patrimonio el 1 de
enero del 2011, tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2010.

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicién y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econdomico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones
de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacion disponible para el activo o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica i valor razonable utiiizado para las cuentas principales.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables gue
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluyen informacion descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compania, son uniformes con el afno anterior.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Expresados en USDélares)

A. AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. (Continuacién)

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice ciertas
~ estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compahia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el pericdo. La Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin embargo, los resuitados
reales podrian variar por razén de estas estimaciones, gue son particularmente
susceptibies a cambios significativos debide a la ocurrencia de eventas futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. Efectivo y equivalente del efectivo:

Incluye el efectivo de libre disponibilidad depositado en cuentas bancarias y
certificados de depositos bancarios de corto plazo, que se convertiran en efectivo
a su vencimiento y gue no presentan riesgos significativos. Se considera corto
plazo a los vencimientos menores a noventa dias, tal como lc define 10s parrafos 6
y 7 de NIC 7.

2. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un active financierc en una entidad y a un pasivo
financierc o0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compania mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos, equivalentes de efectivo, inversiocnes mantenidas hasta su vencimiento,
cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasives financieros, proveedores
por pagar y otros.

2.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de actives financiercs
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compafiia realiza esta clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDédlares})

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todes les actives financieros se reconocen inicialmente per su valor
razonable mas los costos. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacidn, de la siguiente manera:

Activos financieros reqistrados _al valor razonable con cambics en
resultados: A la fecha de presentacién de los estados financieros, Ia
Compafia no ha designado ningun activo financiero al valor razonable con
cambios en resultados, salvo por el efectivo y equivalentes de efectivo que
ncluyen saldos en caja, bancos y certificados bancarios con vencimiento
menor a noventa dias; son de alta liquidez y mantenidos en ddlares de los
Estados Unidos de América. Los cambios en su valor razonable no son
significativos y se presenta al valor nominal de las transacciones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen ¢oma tales
las inversiones gue mantiene la Compania con entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se
reconocen ¢omeo inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas
sean no derivadas y exista un acuerdo contractual, donde se establezca un
plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o
determinables.

Su medicion posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva, definido en el parrafo 9 de NIC
39; se determina igualando los flujos de efectivos esperados menos cualguier
disminucién, descuento, comisién o deterioro. La amortizacion de estos
intereses y cualesquier pérdida por deterioro son reconocides en resultados
del gjercicio. La tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por coprar a clientes originados en la venta de bienes; no cotizan en
un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega
del producto y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos
seran obtenidos por la Compania. Se miden por el monto nominal de la
factura y, posteriormente, se mide disminuyendo la estimacién para
incobrables con cargo a resultados. Para determinar la provision para cuentas
incobrables, la Administracion analiza el vencimiento de su cartera y las
probabilidades de recuperacién; los cargos se registran en gastes y los
castigos se reversan contra |a cartera. Para el ano 2013, la Administracién no
ha realizado la provision de cuentas incobrables.

A la fecha de presentacidén de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimientc €s meneor a un afio y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A, 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2,

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalua la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un active financierc se encuentre
deterioradc en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deteriaro se reconcce en
resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como fo establece los parrafos 3.2.3 al 3.29 de [a NIIF 9 (aplicacién
anticipada), los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero;

» Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo © se asume una obligacidon de pagar a un tercerc la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte
del acuerdo de traspaso; y

¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.

Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al
costo amortizado. La Compaifiia realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compadia no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razenable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
lcs acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar, son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado
activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al
costo amortizado. Para ello se utiliza el método de |a tasa de interes efectiva y
se reconoce el gasto a lo largo del periodo correspendiente.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {Expresados en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar y
otros pasivos financieros se encuentran presentados a su valer nominal
debido a que su vencimiento es menor a un afio y, de acuerdo con las

estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.34 de ia NIIF 9 (aplicacion
anticipada), los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

» Se transfieren los derechos contractuales sobre 1os fiujos de efectivo
del activo o se asume una obligacidon de pagar a un tercero la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte
del acuerdo de traspaso; y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, el control del
mismo.

3. Inventarios:

La Compafiia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos en el girc normal del negocic y que, derivado de su venta, se obtendran
los beneficios econdmicos esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a
su naturaleza al momento de su adquisicidn, los que corresponden principalmente

a materias primas que seran procesadas y convertidas en productos terminados
para la venta.

31,

3.2

Repuestos:

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicion, que comprende el precio
de compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros costos
atribuibles directamente a la adquisicion de estos activos. Al ser estos
productos intercambiables entre si, se los mide aplicando el método del costo
promedio ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafc 11 y 25 de NIC 2.

Se reconocen al coste de adquisicion mas los costes directamente
relacionados con el vehiculo como accesorios y eqguipamiento adicional. Su
medicién posterior se mantiene al costo de adquisicién.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A, 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDblares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse
en ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al clerre de cada ejercicio
scbre el cual se informa, la Administracion evalia que los inventarios se
encuentren valorados al costo y que €ste no supere su valor neto realizable, es
decir, el precio estimado de venta del inventario menos |0s costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta. De ser asi, se
ajustan con cargo a resultades del ejercicio.

4. Activos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 18, se reconocen como un activoe cuando
es probable gque la Compafiia cbtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medidc con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios,
magquinaria y equipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos, equipos de
oficina, computacién y otros, su clasificacion se determina al momento de su
registro Inicial. Estan valcrados al coste histérico, que incluye los desembolsos
directamente atnbuibles a la adquisicion, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de ics
estados financieros, ia Administracién considera que no existen indicics de
deterioro en el valor repartado de sus activos fijos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida util se los registran contra resultados del periodo
en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor ¢ alargan la vida util de los
activas son capitalizadas.

Depreciacidn:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el active. Consiste en un importe constante que se
distribuye a io large de su vida util; se reconoce contra resultados de!l periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracion revisa sus
estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es
la que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Infraestructura 10 10%
Magquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipes de oficina 10 10%

Equipos de computacion 3 33.33%
Magquinarias y equipos 10 10%

Vehicuios 5 20%




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDodlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compania podria obtener por la venta del activo, al término de su vida uUtil. La
Administracién ha considerado no determinar un valer residual para los elementos
del activo fijo, dado que nc espera una recuperacién monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida Util estimada.

5. Instrumentos de patrimonio:

De acuerdo con la definicion del parrafo 11 de la NIC 32, son contratos que ponen
de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad, despues de
deducir todos sus pasivos. Se reconocen inicialmente al costo de adquisicion y se
ajustan a su valor razonable sobre la base de expectativas de rendimiento; los
cambios en el valor razonable se presentan en otro resultado integral {ORI}, como
lo establece el parrafo 5.7.5 de NIIF 9.

Cuando la informacién dispenible reciente es insuficiente para medir el valor
razonable y su determinacién no es fiable, se mantienen valoradas al costo de
adquisicion, de acuerdo con el parrafo B5.4.14 de NIIF 9. Durante el afio 2013, la
Companfia no ha registrado ningun ajuste de sus instrumentes de pafrimonio y se
mantienen valorados al costo de adquisicién.

6. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla
si existe algun indicio de que un activo no financierc pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compania
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un active y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un active excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado del resultade en la clasificacion de activo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion considera
que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no
monetarios.

7. Impuesto a las ganancias:

La Companfia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecideo en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferide con carge a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en el patrimonio contra Otfros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de
los estados financieros, la Compariia no reporta partidas reconacidas en Otros
Resultados Integrales relacionadas con impuestos diferidos.
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B.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

7.1

7.2,

. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasive en la medida que no haya sido liquidado e! pericdo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con €l impuesto por
pagar Yy si existe un credito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Regiamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se
determina aplicando la tasa del 22% (23% para el ano 2012), de acuerdo a lo
establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interna.

Impuesto diferido:

Correspende a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o0 actives por impuestos diferidos, respectivamente.

« Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros
de un active o pasivo, en el estado de situacion financiera, vy su base
fiscal.

s Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia no
mantiene impuestos diferidos.

8. Provisiones y contingencias:

De

acuerdo con e parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe

incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen s6lo cuando:

+ Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
y

» Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es mencs que probable, la Companfia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitatives de la situacion conocida que pudiera
genera el pasivo contingente.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

9.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de ios empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecides en
el Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconecimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes,
largo plazo o post-empleo y por terminacion.

9.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periode en que se incurren {devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Segure Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compafia se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un ano.

9.2 Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC
19, los beneficios de post-empleo deben clasificarse como planes de
beneficios definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

* Los empleadores estan obligados a conceder 1a jubilacion patronal
a todos aqguellos empleados que hayan cumplido un tiempe minimo
de 25 anos en una misma compafia.

e En el moemento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleadc llega a su términe, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del ultimo salario multiplicado
por los afios que prestd el servicio para la Compariia.

Estos beneficios a largo plaze deben registrarse mediante fa constitucion
de una provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor debe
determinarse en base al calculo actuarial realizade por un perito
independiente.

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Las ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable gue los
beneficios econdmicos futuros sean cbtenidos por la Compania y surgen en el
curse de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

10.1

10.2

10.3

Venta de bienes:

Como lo estabiece el parrafo 14 de fa NIC 18, se reconocen y registran en
resultades, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

* Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

» El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse
con fiabilidad;

« Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién;

« Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios:

Comc lo establece el parrafo 20 de 'a NIC 18, se reconocen considerando el
grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre
el cual se informa, cuando el resultado de la transaccidn puede estimarse
con fiabilidad, cuando:

» El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad,

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;

¢ El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobe €l
que se informa, puede ser medidc con fiabilidad,

» Los costos ya incurridos en la prestacién del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medides con
fiabilidad.

Los anticipos recibidos como contraprestacion del servicios ofrecido se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su
recenocimiente como ingreso.

Intereses:

Come lo establece el parrafo 29 de ia NIC 18, los ingresos por intereses, se
reconoccen utilizando el método de tasa de interés efectiva, como
contrapartida de la medicién de las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los
beneficios econdémicos asociados con la transaccién y su importe pueda ser
medido con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1.

12.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuande un desembclso no genera
beneficios economicos futurcs o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuande se conocen, como lo estabiece
el parrafo 25 de la NIC 1.

C. GESTION DE RIESGOQ FINANCIERO:

1.

Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compariia la exponen a riesgos como son los riesgos de
mercado, {riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito
riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de gestion de
riesgo de la Compania se encuentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiere de la Compania.

La Comparia no dispcne de politicas elaboradas y disefiadas para manejar los
riesgos a los que esta expuesta implicitamente. La Administracion toma las
decisiones correctivas al momento de presentarse cada situacion de riesgo
especifico y la aplicacién depende de las circunstancias particulares.

A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaifiia.

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos ascciados con los cambios en las tasas de
cambio monetario y en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambic monetario: Es el riesgo de que el
valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetaric. Las operaciones
que desarrolla la Compania, las realiza en dodlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variacicnes de este tipo.
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.2

1.3.

Cambics en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicidn de este riesgo
esta principalmente relacicnada con las cobligaciones con diferentes
entidades. La Compafiia determina en cada periodo la exposicién eficiente
de la parte a corto y largo plazo de la deuda, frente a los cambios en las
tasas de interés.

Al final del periodo 2013, debido a a baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, no se realiza el analisis
de sensibilidad respecto a la tasa de interés, la cual durante el afo 2013 fue
de 8.17%, esta tasa se mantiene desde el afio 2011,

Riesqo de credito:

Es el riesgo de que una centraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera. El riesgo de la Compadia esta
relacionado con sus actividades operacionales, principalmente por sus
cuentas por cobrar comerciales, sus actividades financieras en las cuales
incluye el efective y sus equivalentes.

El 57,17% de la cartera por cobrar comercial a clientes no relacicnados se
reporta no vencida, el 9.96% se reporta vencida menos de 180 dias vy el
32.87% se reporta vencida mas de 180 dias. En la Nota G (1) se presenta
un detalle de la cartera por cobrar comercial a clientes no relacicnados, por
edad de vencimiento. Se considera de alto riesgo de cobrabilidad a las
cuentas vencidas mas de 180 dias; no se dispone de una politica para
determinar ni se determinado incrementos a la provisién para cuentas
incobrables.

La Compania mantiene como otras cuentas por cobrar US$2,073,499 a
partes relacionadas (Fideicomisos), y representan el 30% del total de sus
activos corrientes. En estas cuentas se encuentra concentrado el riesgo de
credito y durante el afo 2013 estos saldos no han disminuido y no se
registran ingresos financieros derivados de estos créditos. La Administracion
espera renegociar estos acuerdos y evitar el deterioro de estos activos
financieros.

Riesqo de liguidez:

Es el riesgo de que la Comparnia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a traves
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
credito y/o manteniendo los excedentes de liguidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos menores de 90 dias, permitiendo de esta
forma a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. 22
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)

C.

D. PRESENTACION DE

GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.4.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transaccicnes, principalmente las de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito, la emision
de obligacicnes financieras y manteniendo efective suficiente en sus bancos;
sus excedentes de liquidez los invierte en certificados de depositc bancario.

Riesqo de capitalizacion:

La Comparfiia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia. Los objetivos de la Comparnia son:

» Salvaguardar la capacidad de ia Compafiia para continuar operando
de manera que continte brindando retornos a los accionistas

e Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolic de sus
actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 fueron
los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Préstamos y obligaciones financieras
(corto y largo plazo) 1,472,825 2,954 645
Cuentas por pagar comerciales 4,051,898 3,944 195
Otras cuentas por pagar 127,302 183,250
5,652,025 7,082,090
Efectivo en caja y banco B {235,853) ~ (302,688)
Deuda neta 5,416,172 6,779,402
Total patrimonio neto 1,931,039 1,886,228
7,347,211 8,665,630
Ratio de apalancamiento 7% 82%
ESTADOS  FINANCIEROS COMPARATIVOS _ Y

RECLASIFICACION DE SALDOS:

Al 31 de diciembre del 2013, ios estados financieros se presentan comparativos con el
afic anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 38 de NIC 1. Los estados
financieros del afio anterior, fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su
opinidn sin salvedades el 16 de abril del 2013.
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D. PRESENTACION DE _ ESTADOS  FINANGIEROS COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE SALDOS:

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafia, son uniformes con 2l afo
anterior. Sin embargo, aplicando el principio de importancia relativa y agrupacion de
datos que establece los parrafos 29 al 31 de NIC 1, para el afic 2013 ciertas partidas
han sido reclasificadas y agrupadas de forma distinta al afio anterior, con la finalidad
de una mejor comprension y lectura de los estades financieros. Los saldos del afa
anterior han sido agrupados aplicando los mismos principios del afio actual:

Saldo at 31 de diciembre del 2012

__Auditado Ajustes Rexpresado
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 302,688 302,688
Inversiones temporales 325,323 325,323
Cuentas por cobrar comerciales 4,916,400 {1) (2,214,781} 2,701,619
Inventarios 2,214,030 2,214,030
Activos por impuestos corrientes {1 346,281 346,281
Otros activos cerrientes . (132) _ 2,391,431 2,391,431
7,758,441 522,931 8,281,372
Activo no corriente:
Activos fijos 1,120,518 (2) {277,929} 842 589
Inversiones en instrumentos de
patrimonio 285,238 (2) {263,359) 1,880
Oftros activos (1) 18,357 18,357
9,144,198 9,144,198
Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias 685,895 685 895
Cuentas por pagar 4,230,811 (3) (286,717) 3,944 194
(Gastos acumulados por pagar 72.414 (3} (7,910) 64 504
Impuestes por pagar (3) 105,064 105,064
Otros pasivos corrientes {3} 183,251 183,251
Porcion corriente de deuda a largo
olazo 1,125,000 B 1,125,000
_ 6,114,220 (6,312 6,107,908
Pasivo no corriente
Obligacicnes financieras a largo plazo 1,143,750 1,143,750
Otros pasivos a largo plaze ~ (4) 6,312 6,312
7,257,970 \ 7,257,970
Patrimonio
Capital sccial £54 000 554,000
Aportes para futuras capitalizaciones 208,959 208,959
Reservas 574,800 574 809
Resultados acumulados 548,460 548,460
1,886,228 1,886,228

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,144,198 9,144,198
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D. PRESENTACION DE ESTADOS  FINANCIEROS COMPARATIVOS Y

RECLASIFICACION DE SALDOS: (Continuacion)

(1)

{2)

(3)

Las cuentas por cobrar se presentan por separado entre comerciales, activos por
impuestos corrientes y otros activos; estas ultimas incluyen pagoes anticipades por
seguros y arrendos.

Corresponde a activos no corrientes que fueron dispuestes en afios anteriores y
que al 31 de diciembre del 2012 ya no son de propiedad de la Compafia y son:
terreno, US$101,979; edificio US$175,850; inversion en acciones, US$245,000.
Estos rubros se clasificaron como cuentas por cobrar a las partes relacionadas
siguientes: “Autonomik Enterpraises S.A, US$277,929. Wiseon Galarza
Campoverde, US$245 000.

Las cuentas por pagar se presentan por separado de los impuestos por pagar,
beneficios a empleados y otros pasivos corrientes que se detallan en la nota
respectiva.

Se reclasificd la provision por jubilacion patronal al pasivoe a largo plazo.

Saldeo al 31 de diciembre del 2012

Auditado _.Austes  Reexpresado
Venta de bienes 23204332 23,204,332
Prestacion de servicios 3,255,701 3,255,701
Intereses . _ 5 129,221 129,221
Ingresos de actividades ordinarias 26,460,033 129,221 26,589,254
Costos de venta (23,765,608) . _ (23,765,608)
Utilida bruta 2,694,425 129,221 2,823,646
Gastos administrativos {2,311,667) (2,398,993)
Depreciaciones {87,326)
Gastos financieros (358,685) {358, 685)
Utilida operacional (63,253} 129,221 65,968
Otros gastos (14,266) {14 266)
Otros ingresas 135,594 (5 {129,221} €373
Utilidad antes de impuesto y
participacion de los trabajadores 58,075 58,075
en las utilidades
Participacion de trabajadores en la
Utilidades {10,851} (10,851}
Impuesto & la renta (14.142) (14,142)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 33,082 33,082

Se reclasificaron como ingresos de actividades ordinarias los ingresos por
intereses ganados y dividendos recibidos, como lo estable la NIG 18: Ingresos de
Actividades Ordinarias.
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E. EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Caja general depositos (1) 158,432 261,559
Cajas chicas 3,094 2,105
Bancos (2) 74,327 39,024
Inversiones bancarias {3) 139,125
374,978 302,688

F.

(1) Corresponde a depositc en fransito de afos anteriores y que no se ha

regularizado.

{2) Corresponde a valores depositadcs en cuentas corrientes de bancos nacionales;
son de libre disposicién. A continuacion, el detalle de los saldos reportados por

cada institucion bancaria:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Banco Pichincha C.A. 26,716
Banco de Guayaquil S.A. 5,978
Banco del Austro S.A. 8,454
Banco del Pacifico S.A. 145
Banco Amazonas S.A. 1,036
Banco Promerica S.A. 992
Banco de Machala S.A. 320 6,087
Banco Capital 3.A. 25 14,667
Banco Internacional S.A. 31,653
Banco del Austro S.A. 17,278

74,327 398,024

(3) Corresponde a un certificado de inversion a 90 dias contratado con el Banco de
Guayaquil S.A. el 25 de noviembre del 2013 y con vencimiento el 24 de febrero

del 2014; la tasa de rendimiento de esta inversion es del 3.5%

INVERSIONES TEMPORALES:
Fech
Institucién Financiera Tasade ___Tecna
interes Emision Vcto.
Banco Amazonas S.A. €.30% 23/09/13 08/09/14
Banco Amazonas S A. 6.40% 050813 11/08/14

Saido al
3112113

11,372
26,969

38,341
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G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Vehiculos (1) 616,045 889,958
Repuestos 83,732 56,799
Talleres 303,038 545,198
1,002,815 1,491,955
Cartera en garantia {2) 657 593 1,152,377
Compafias y partes relacicnadas {3} 453,353 5,000
Cliente arriendo Hotel Orquideas 85,403 124 088
{4) 2,199,164 2,773,420
Provisién cuentas incobrables (8) {49,021) (71,801)
2,150,143 2,701,619

{1) Incluye US$240.230 por cobrar a Qriginarsa S.A. y US$170,747 a GMAC Del
Ecuador S.A., companias que financian la adquisicién de vehiculos a los clientes.
Durante el mes siguiente, se acreditan estos valores en cuentas de la Compafiia.

(2) Corresponde a la cartera transferida al Fideicomiso Garantia Emisidn de
Obligaciones Auto Impertadora Galarza, constituido el 30 de abril del 2010, para
garantizar el pago de la Emision de Obligaciones. De acuerde con lo establecido
en el fideicomiso, la cartera aportada no debe ser menor al 25% del capital en

circulacidn de la Emision de Obligaciones.
(3) Ver Nota R.
(4) Al 31 de diciembre del 2013, el vencimiento &s el siguiente:

Saldo de cartera no vencido
Cartera vencida de 1 — 30 dias
Cartera vencida de 31 — 60 dias
Cartera vencida de 61 — 80 dias
Cartera vencida de 91— 120 dias
Cartera vencida de 121 — 180 dias
Carera vencida mas de 180 dias

1,257,171
127,594
26,418
13,283
16,451
35,321
722,915

2,198,164

(5) EI movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2013
Saldo inicial 71,801
Provision del afio (i)
Reversos por castigos (22,780)
Sajdo final 49,021

2012

103,705
16,332
(48,236)

71,801

(i) Durante el afo 2013, la Compafiia no registro ningiin incremento a la provision

para cuentas incobrables.
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H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

o 2013 B 2012
. Vehiculos &) 509,700 1,288,927
Repuestos y accesorios 359625 444 516
Productos en proceso taller 368,284 480,587
1,237,609 2,214,030

(1) El detalle de vehiculos es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

) 2013 2012
Vehiculos usados 144,081 607,470
Vehiculos nuevos 365,619 681,457
509,700 1,288,827

. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 ) 2012
Cuentas por cobrar empleados 22 919 22,442
Otras cuentas por cobrar 68,469 47 860
Companias y partes relacionadas (N 2,073,499 1,693,362
Procesos legales por cobrar (2) 627,767 627,767
2,792,654 2,391,431

(1) Ver Nota R,

(2) Se origina en el proceso de liquidacion y cierre del Banco Occidental S A. donde la
Compania mantuvo inversiones. Estos valores fueron retenidos por la Agencia de
Garantias de Depodsitos {actualmente disueita); no han tenido movimiento. La
Administracién se encuentra analizando las probabilidades de recuperacién.

J. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al

Costo 311212 Adiciones 3112113
Infraestructura 645,756 1,717 647,473
Magquinarias y equipos 56,375 56,375
Herramientas 37,639 37,639
Muebles y ensures 98 157 9B 157
Equipos de c¢ficina 82,626 82,626
Equipos de computacicn 152,051 934 152,984
Instalaciones 142,624 142,624
Intangibles 4,064 4,064
Vehiculos 126,906 . 126,906
1,346,198 2,651 1,348,849
Depreciacion acumuiada _ . (503609)  (88,719) (592,328}

842,589 (86,068) 756,521
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K. OBLIGACIONES BANCARIAS:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Sobregires bancarios (1 22,892 685,895
Préstamos bancarios (2) 306,183
329,075 685,895

{1} A continuacion, el detalle de los sobregiros bancarios reportados al cierre del

ejercicio:

Banco Pichincha C.A.
Banco Promeérica 3.A.
Banco del Austro S.A.

Bance de Guayaquil S.A.

Banco Internacional S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco Amazonas S.A.
Banco Bolivarianc C.A.

Al 31 de diciembre del

~ 2013 2012
180,856
2,483
7,905
32,113
105,698
18,928
79,646
12,504 268,654
22,892 685,895

(2} Corresponde a operaciones de credite coniraias durante el ano 2013 con
instituciones financieras locales para capital de trabajo y a corto plazo. A

continuacion el detalle:

Fechas de: Monto Pagos Saldo al
Emisién _ Vcto. Plazo Tasa Recibido (2013) 31/12/2013_
02/20/2013 5/2112013 90 9.25% () 150,000 {150,000
03/28/2013 9/24/2013 180 9.33% (i) 300,000 (300,000)
04/12/2013 10/9/2013 180 9.33% () 100,000 (100,000)
05/07/2013 11/3/2013 180 8.84% (i} 200,000 (200,000)
05/29/2013 111252013 180 93%% W 240,000 (240,000)
07/01/2013 12/28/2013 180 9.33% (i) 170,000 (170,000
07/30/2013 1/26/2014 180 8.33% () 130,000 (107,929) 22,071
10/29/2013 412712014 180 8.95% (i) 215,000 (70,604) 144,396
107292013 2/26/2014 120 10.21% (i} 277,000 (137,284) 139,716
1,782,000 {(1,475,817) 306,183

(i} Corresponde a operaciones de crédito realizadas con el Banco Internacional

S.A.

(i) Corresponde a operaciones de crédito recibidas de! Banco Amazonas S.A.
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L. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

_ 2013 2012

Proveedores (M 3,872,131 3,616,072
Anticipos recibidos de clientes 179,767 328,123
4,051,898 3,944,195

(1) Corresponde principalmente US$3,304,591 por pagar a Neohyundai S.A.
proveedor de vehiculos y repuestos de la marca Hyundai. Adicionalmente, incluye
US$613,664 por pagar a compafias y partes relacionadas. Ver detalle en Nota R.

M. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Compafiias y partes relacionadas (1) 75,000
Otras cuentas por pagar (2) 52,302 183,251
127,032 183,251

{1) Ver Nota R.

(2) Corresponde principalmente US$25,520 {US$159,130 2012 para el afio) de
partidas conciliatorias pendiente de regularizar.

N. EMISION DE OBLIGACIONES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Obligaciones financieras a largo plazo:

Primera emision de obligaciones (1) 393,750 918,750
Segunda emision de obligaciones (2) _ 750,000 1,350,000
1,143,750 2,268,750

Porcion corriente de obligaciones largo plazo:
Primera emision de obligaciones (393,750) (525,000}
Segunda emisidn de obligaciones (600,000)  (600,000)
(993,750} (1,125,000)
150,000 1,143,750

(1) Primera emision de obligaciones.- Corresponden a emisiones de obligaciones
en el ano 2010 al portador con garantia general y especifica de titulos fisicos y
desmaterializados de diferentes montos con vencimientes hasta el ano 2014,
Durante el afio 2013, se pago por esta primera emisién U5$525,000
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N. EMISION DE OBLIGACIONES: (Continuacién)

(2) Segunda emision de obligaciones.- La segunda emision de obligaciones se ia
realizé inicialmente por US$1,800,000; emitidas al portador con garantias
generales de titulos fisicos y desmaterializados. El capital e intereses se pagan de
manera trimestral. Durante el afic 2013, se pagd por la segunda emision
US$600,000. El vencimiento futuro del saldo a largo plazo sera el 26 de marzo del
20185,

O. PATRIMONIO:

Acciones comunes: AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. esta conformada por
55,400 acciones comunes — autorizadas con un valor nominal de US$10 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Representa aportes en efectivo que seran
utilizados en el futuro para incrementar el capital social de la compania.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: La compafiia podrd compensar las pérdidas del ejercicic y las
acumuiadas con el saldo de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada por la
Junta General de accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de la cuenta esta a disposicién de los accionistas
de la Compafdia y puede ser utilizada para la distribucién de dividendos y otros pagos.

P. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2013 , 2012
Ventas de vehiculos 22,251,143 37,695,046
Ventas de repuestos 238,548 788 556
Descuentos y devcluciones en vehiculos (6,218,791) (14,809,175)
Descuentos y devoluciones en repuestos (16,287) (470,085)
16,255,613 23,204,332
Servicios de talleres 1,993,236 2,621,046
Manc¢ de obra 342,432 386,007
Servicios administrativos 468 874 809,755
Descuentos y devolucicnes en talleres (168,169) (204,179)
Descuentos y devoluciones en mano de obra (10,719) (13,315)
Descuentos y devoluciones en servicios (136,371) (143,613}
2,489,083 3,255,701
Intereses ganados 68,686 119,914
Intereses por mora cobrados a clientes 10,271 9,307
18,823,653 26,589,254
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Q. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago

del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio € Inversiones,
emitido en noviembre del 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emision del Cédigo,
por lo que se modificd la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamente,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su

base imponible para el afio 2013, quedando este Ultimo porcentaje establecido para los
anos posteriores.

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Utilidad neta del ejercicio 66,788 58,075
(-) Participacion de trabajadores (10,318) (10,851}
(+) Gastos no deducibles 10,704 14,266
Base imponible para el impuesto a la renta 69,175 61,490
Impuesto a la renta calculado 15,218 14,144

R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clientes Otros Proveedores Otros

Autc Importadora Galarza S.A. 288,920 213,923

Automotores Latinoamericanos S.A, 109,376 40,8677 170,512 25,000
Autonation S.A. 37,440

Autonomik Enterprises S.A. 277,929

Galarza Campoverde Wilson 727,869 50,000
GalarzaMotors Company S.A. 80 173,845

Galarzauto S A, 51,288 5,581 235

Importadora AlG C.A. 63,000 3,669

Inmobiliaria Villamil Cia. Ltda. 161

Vigilancia Especializada Cia. Ltda. 68

Wifkana S.A. 208,288 66,076

453,353 2,073,499 613,664 75,000
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:
{Continuacion)

2013 2012

Préstamos

entregados  Compras Ventas
grAupo Autemotriz Galarza Hermanos Galauto 632 854 144 542
Automotores Latincamericanos S A. Autolasa 326 073.61 59,967 12,746
Wifkana S.A. 7,000
Importadora AIG C A 236,544
Accionistas
GalarzaMotors S A ) 259175 108,062 6,229,963

1225103 404,573 6,387,351

Las remuneraciones del personal gerencial ¢lave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por la Gerencia
de la Compania durante el afio 2013;

Sueldos 307,431
Beneficios sociales 112,177
Bonificaciones 45 531

465 199

S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2013, dispene que los contribuyentes del Impueste a la Renta que hayan
efectuadoc operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben prasentar al Serviciao de Rentas Internas ef Anexe de Operaciones con Paries
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$% 6 000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico e! principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.
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S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del regimen de precios de
transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= No realicen operacicnes con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

La Compafila no ha contratado la elaboracion de un Estudic de Precios de
Transferencia para el afio 2013.

T. CONTINGENTES Y PASIVOS LEGALES:

La Compariia mantiene vigente el procesc No. RLS273-2004, que corresponde a un
acta de determinacién emitida por el Servicio de Rentas Internas relacionado con
obligaciones tributarias del ano 2002 y anticipos del 2003, por el monto de
US$387.065. Actualmente el proceso se encuentra en convenio de pago.

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta ia fecha de presentacién de los estades financieros no ocurrieron hechos ¢
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013.
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ASUNTOS REQUERIDOS POR EL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Accionistas
AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.
Guayaquil, Ecuador

El 19 de septiembre del 2014 hemos emitido nuestra opinion con salvedades sobre los
estados financieros de AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2013. Segun lo establecido en la Codificacion de
Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, debemos emitir ciertos
comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art. 5. Seccidn IV, Capitulo IV, Subtituio IV, Titulo 11):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros AUTO
IMPORTADORA GALARZA S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre
dej 2013 y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditeria,
efectuamos una evaluacidon del sistema de control interno contable de la
Compania. Los resultados de nuestra revision no revelaron hallazgos
importantes que debamos comentar,

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA
SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA

Dentro def alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos
asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de la Compania para continuar
como un negocio en marcha.

1.3 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE_FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de informacion
privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.

Guayaguil Quito

INDEPENDENT MEMBER

obriohmecuatn:n com | www ohmecuador com | www.ggl.com
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2. CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO_ MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA (Art 5 Seccion IV, Capitule 1V, Subtitulo IV, Titulo I}:

2.1 COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditores externcs, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones
de la Ley de Mercados de Valores.

2.2 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Ver punto 1.1 de esta seccidn.

2.3 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias vencid el 31 de julio del 2013. Hasta la fecha de emision de este
informe, la Compafiia nc ha preparado la informacion requerida para la emisién
del Informe sobre el Cumplimiente de Obligaciones Tributarias por el ejercicio
fiscal. Este hecho fue infermado oportunamente al Servicio de Rentas Internas.

2.4 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de la
Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcion de
los emisores nacionales con relacion a la presentacion de informacion al
Consejo Nacional de Valores:

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador v el
representante leqal. Esta informacién debera presentarse en un plazo
no superior a_los quince dias del cierre semestral: Los estados
financieros del primer semestre, fueron presentados el 10 de octubre del
2013 y los del segundo semestre el 17 de febrero del 2014,

2. Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera
presentarse hasta el 30 de abril del afio sigquiente: Hasta la fecha de
emision de este informe, los estados financiercs auditados por €l afio 2013,
no han sido presentados.

3. Informe de la administracién: Hasta la fecha de emisién de este informe,
no ha sido presentado.

4. La informacion adicional que la compaiia considere necesaria para la
cabal compresion de su situacion econdmica y financiera, pasado y
futuro: Segun lo confirmado por la Administracién no se efectuaron
requerimientos adicicnales de informacion.

Auditores v Consultores INDEPENDENT MEMBER

_'_ ‘ OHMs&CO. > GG




36

2.5 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
HUBIESE SIDC RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

De acuerdo con lo informado por la administracion, no hubo observaciones
presentadas en informes anteriores.

3. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES (Art. 13}):

3.1 Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Publica: Durante el ejercicio 2013, los pagos de capital e
intereses de los titulos emitidos han side pagados de acuerdo con el
cronograma establecido.

3.2 Verificacion de la aplicacién de los recursos captados por la emisidon de
valores: lLos recursos obtenidos fueron utilizados para capital de trabajo y
sustitucién de pasivos. Los resultades de nuestra revisién selectiva no
revelaron desviaciones en la aplicacion de los recursos captados.

3.3 Verificacion_de la_realizacion de las provisiones para el paqo de capital y
de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los
resultades de nuestra revision no revelaron observaciones en la determinaciéon
de provisiones del capital e intereses.

3.4 Opinion _sobre la razonabilidad y existencia de las Garantias que
respaldan la _emision _de valores: La emisién de obligaciones tiene una
garantia general y ha sido establecido el *“Fideicomiso Garantia Emisién de
Obligacicnes Auto Importadora Galarza®, constituido el 30 de abril del 2010,
para garantizar el pago de la Emisiocn de Obligaciones. De acuerdo con o
establecido en el fideicomiso, la cartera aportada no debe ser menor al 25% del
capital en circulacion de la Emisidn de Obligaciones. En conjunto y de acuerdo
con la informacién proporcionada para nuestra revision, consideramos que el
saldo de las obligaciones emitidas esta razonablemente garantizado.

Este informe tiene como Unico proposito le mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de {a Compafiia y del Consejo
Nacional de Valores, no puede ser distribuido por ningun concepto a terceras perscnas
o entidades. = >

OHMECo

19 de septiembre del 2014
Guayaquil, Ecuador

Registro de Mercado de Valores
N©.2012-2-14-00078
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