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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. al 31 de
diciembre del 2005, y el correspondiente estado de resultados, inversion de los accionistas y
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha (Expresados en USDdlares). Estos estados
con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria. Los estados financieros de la compafila AUTO
IMPORTADORA GALARZA S.A. al 31 de diciembre del 2004 que se incluyen en este informe
para fines comparativos, fueron auditados por otros auditores cuya opinion negativa, originada
por la falta de documentacién sustentatoria de algunas partidas del balance general y revelacion
de transacciones con parte relacionadas fue emitida el 21 de octubre del 2005.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren de la planeacion y ejecucidon de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respalidan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditorfa también incluyé la determinacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes
realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los
estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.

3. Como se indica en la Nota K (3), la Compahia mantiene como cuentas por pagar
US$146,039.14 correspondiente a depdsitos efectuados por clientes de provincias para el pago
de sus deudas. Estos valores no han sido aplicados a cartera de clientes.

4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 3, los estados financieros referidos
en el primer parrafo, presentan razonablemente, en todos los aspectos la situacion financiera
de AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus
operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.

V270 i

Edgar Naranjo L.
21 de abrif def 2006 Liicencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador

perintendencia de Compaiiias No.015

eNClA 0g
‘@REGMRO DE C‘%
<)

>

é& SOCIEDADES
[~
w1 JUN 7006
@

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889 | Fax: (593-4) - 2PSURAN Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960

E-mail: pkfec@gu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045 Av. Republica de E! Salvador #836 y Portugal
PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte '
Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador

La sede de la casa matriz de PKF est4 situada en Farrington Place 20 Farrington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombres de i i

- d socios.
PKF esta autorizado y regulado por la Auteridad de Servicios Financieros para actividades de negocios de inversion. ea o8 socios
La Asociacién PKF Internacional es una asociacion de firmas legalmente independientes.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre del
2004

VaPGL 1 sADIA

8n Galarza @5& Jhon Garcia

Gerente General /ontador General

E ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
E Efectivo (Nota C) 1,297,913.08 328,798.91
Inversiones (Nota D) 621,174.38 72,074.34
Documentas y cuentas por cobrar (Nota E) 3,176,893.41 3,310,910.60
! Inventarios (Nota F) 3,238,788.50 1,109,405.04
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 8,334,769.37 4,821,189.89
INVERSIONES A LARGQ PLAZO Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 406,421.60 189,966.34
E PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota H) 954,421.79 815,769,13
TOTAL DEL ACTIVO 9,695,612.76 5,826,925.36
ﬁ PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
i PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancarios (Nota [) 30,600.12
‘ Obligaciones bancarias (Nota J) 1,495,639.06
E Documentos y cuentas por pagar (Nota K) 8,538,149.39 3,350,307.33
Gastos acumulados por pagar (Nota L) 72,863.78 23,985.22
E TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 8,641,613.29 4,869,941.61
PASIVO DIFERIDOS (Nota M) 50,608.08
E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital social 219,800.00 109,900.00
Aportes para futuras capitalizaciones 102,818.47 102,819.47
E Reserva legal 56,876.75 26,430.71
Reserva de capital 416,296.85 416,296.85
Reserva facultativa 13,569.66 13,286.28
ﬁ Resultados acumulados 194,028.66 288,250.44
1,003,381.39 956,983.75
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
i / DE LOS ACCIONISTAS 9,695,612.76 5,826,925.36
CUENT%&ODE ORDEN (o 0) 4,046,537.82

Vea notas a los estados financieros




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

AUTG VAPGG ff30A . GALARTT oA
q

2005 2004
INGRESOS:
Venta de vehiculos 14,555,903 .47 6,539,977.11
Otros ingresos 46,255.14 19,554.86
14,602,158.61 6,559,531.97
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 12,713,177.33 5,602,554.98
Gastos administrativos y ventas 1,370,864.87 669,648.97
Depreciaciones 72,867.35 46,727.35
Gastos financieros 113,494.33 34,561.67
Otros gastos 15,309.08 8,603.31
14,285,712.96 6,362,096.28
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto 316,445.65 197,435.69
alarenta
Participacion a los trabajadores (Nota P) 49,763.22 31,325.00
Impuesto a la renta (Nota P) 51,095.02 33,388.00
UTILIDAD NETA 215,587.41 132,722.69
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en USDélares)

Aportes para

Capital futuras Reservas Resultad

social capitalizaciones Legal De capital Facuitati A lad
Saldo al 1 de enero del 2004 108,800.00 102,819.47 8,772.71 416,296.85 13,286.28 115,449.00
Utilidad neta 197,435.69
Ajustes de aiios anteriores (6.976.25)
Transferencia a la reserva legal afio 2003 17,658.00 (17,658.00)
Saldo al 31 de diciembre det 2004 109,900.00 102,819.47 26,430.71 416,296.85 13,286.28 288,250.44
Utilidad neta 215,587.41
Reinversion de utilidades 109,800.00 (109,900.00)
15% Participacion de trabajadores del aiio 2004 (31,325.49)
Impuesto a a renta de! afio 2004 (33,387.78)
Utilidad de afios anteriores por pagar a accionistas (97,969.74)
Ajuste en depreciacion de activos fijos afio 2004 (6,496.76)
Transferencia a reservas afio 2004 30,446.04 283.38 (30,729.42)
Saldo al 31 de diciembre def 2005 219,800.00 10281947 __ 56,876.75_ 416,296.85 13,569.66 194,028.66
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDblares)

Al 31 de diciembre del

2005 2004
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 14,731,913.61 5,590,493.00
Efectivo pagado a proveedores y empleados (12,087,640.01) (6,093,727.31)
Arriendos ganados 394,519.23 167,417.00
Intereses y comisiones ganadas 46,255.14 19,556.00
Impuesto a la renta pagado (33,388.00) (29,431.00)
Intereses y comisiones pagadas (113,494.33) (43,167.00)
Otros gastos (15,309.08)
Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de operacion 2,922 856.56 (398,859.31)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (224,887.53) (44,712.00)
Cargos diferidos (216,455.26) 407,372.00
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (441,342.79) 362,660.00
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones y sobregiro bancario (1,465,038.94) 1,230,118.00
Utilidad de afos anteriores pagadas a accionistas (97,969.74)
Prestamos recibidos de accionistas y companias relacionadas (346,673.00)
Prestamos otorgados a accionistas y compaiias relacionadas 267,987.00
Pago de obligaciones 50,608.08 (969,001.00)
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de financiamiento _(1,512,400.60) 182,431.00
AUMENTO DEL EFECTIVO 969,113.17 146,231.69
Diferencia entre saldo de efectivo auditado y mayores auxiliares al 31/12/04 180,933.22
Saldo del efectivo al inigio del afio segun estado financiero auditado 147,866.69 1,635.00
1,297,913.08 147,866.69
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2005 2004
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD NETA 215,587.41 132,722.69
Partidas conciliatorias:
Depreciacion 72,867.35 60,126.00
Provisién para cuentas incobrables 25,247.17
Reclasificacion y ajuste de activos fijos 13,367.52
327,069.45 192,848.69
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporaies (549,100.04)
Cuentas y documentos por cobrar 108,770.02 (2,686,521.00)
Inventarios (2,129,383.46) 2,865.00
Cuentas y documentos por pagar 5,116,632.03 2,081,418.00
Gastos acumulados por pagar 48,868.56 11,865.00
Gastos pagados por anticipado (1,335.00)
2,595,787.11 (591,708.00)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES, DE OPERACION 2,922,856.56 (398,859.31)
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

-

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en USDdlares)
A. AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 22 de diciembre de
1976 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de enero de 1977. Su actividad
principal es la importacién directa de automotores, repuestos y accesorios de toda
marca para ser comercializados en el pais. A partir de septiembre del 2002, la
Compaiiia comercializa vehiculos, repuestos y servicios de taller de la Compaiiia
Hyundai Motors Company, mediante contrato de concesiéon con NeoHyundai S.A.
Desde marzo del afio 2000, la venta de repuestos y la prestacién de servicios
técnicos de reparacion y mantenimiento, es realizada por la compafiia relacionada
Galarzauto S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de
abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los
mismos utilizados en la preparacién de los estados financieros. A continuacién
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen en base al andlisis
de la antigliedad de la cartera, para lo cual se tomo como base el 1% de los saldos

de créditos otorgados en el periodo 2005, tal como lo establece la Ley de Régimen
Tributario Interno. Las provisiones se cargan a gastos y los castigos se contabilizan
contra la provision.

Los inventarios de vehiculos, se encuentran registrados al costo y para su
valuacion se utiliza el costo precio de compra del proveedor que no supera el valor
de mercado.

Los activos fijos se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS AROS
Edificios 20
Magquinarias y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3



AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

Vehiculos recibidos como parte de pago son registrados en inventarios de

vehiculos usados hasta el momento de su venta.

Las inversiones a largo plazo corresponde a participaciones minoritarias

registradas al costo.

Los ingresos y gastos se registran por el método devengado, los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan. Los documentos por cobrar
incluyen un interés por concepto de financiamiento, los que se reconocen como

ingreso cuando se devengan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso

local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2005 2004
Caja general depésitos 743.03 137,323.84
Cajas chicas 2,300.00 940.00
Transferencias por liquidar 700.00
Bancos locales 1,294,870.05 189,836.07
1,297,913.08 328,799.91
D. INVERSIONES:
A continuacion un detalle:
Fecha de Tasa Saldo al
Instrumento Emision Vencimiento % 31/12/2005
Banco: Bolivariano
CDP 18/11/2005 22/12/2005 2,75 11.632,76
CDP 18/11/2005 16/01/2006 2,75 20.392,33
CDP 21/11/2005 16/01/2006 2,75 25.358,86
CDP 23/11/2005 16/01/2006 2,75 48.412,95
CDP 29/11/2005 16/01/2006 2,75 42.558,68
CDP 02/12/2005 16/01/2006 2,75 24.561,28
CDP 08/12/2005 16/01/2006 2,75 52.759,28



AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

D. INVERSIONES (Continuacion):

CDP
CcDP
CDP
CDP
CDP
CDP
CDP

Fondo de inversion

12/12/2005
23/11/2005
01/12/2005
02/12/2005
08/12/2005
08/12/2005
14/12/2005

07/09/2004

16/01/2006
30/012006
30/012006
30/012006
27/01/2006
27/01/2006

27/01/2006

2,75
3,75
2,75
2,75
2,75
2,75

2,75

3,30

m

(2

37.790,65
31.068,90
109.560,88
79.795,32
48.670,19

51.056,29

27.133,66

610.752,03

1042235

621.174,38

(1) Las inversiones se destinaron para garantizar las compras de vehiculos. Ver Nota

U.

(2) No tiene fecha de vencimiento, solo minimo de permanencia, solicitando los retiros
con 48 horas de anticipacion, con tasas variables capitalizables diariamente.

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2005 2004

Clientes (1) 1,980,162.36 1,804,155.22
Companias relacionadas (2) 580,183.24 177,146.02
Nacion automotriz (3) 301,013.67
Anticipo a proveedores 233,549.41 1,249,841.61
Empleados 52,517.99 27,830.64
Anticipo a utilidades 11,037.00 397.00
Otros 70,713.35 78,576.55

3,229177.02 3,337,947.04
Menos: Provisién para cuentas incobrables  (4) (52,283.61) (27,036.44)

3,176,893.41 3,310,910.60

(1) Incluye principalmente US$1,979,129.57 originado por la venta de vehiculos.
(2) Ver Nota Q.




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

10

(3) Corresponde a la venta de cartera de clientes de la Divisién vehiculos.
(4) ElI movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo al 01-01-2005
Mas: Provision

Saldo al 31-12-2005
F. INVENTARIOS
Vehiculos nuevos

Vehiculos usados
Importaciones en transito

G. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

Cargos diferidos:
Impuestos (1)
Seguros
Gastos de aumento de capital
Arriendo pagados
Leasing Banco Amazonas
Garantia Leasingcorp
Otros

Menos: Amortizacién acumulada
Inversiones a largo plazo:

Electroquil C.A.
Banco de Guayaquil

(1) A continuacién el detalle de esta cuenta:

Retencioén en la fuente
IVA pagado
Anticipo de impuesto a la renta

27,036.44
25,247.17

52,283.61

Al 31 de diciembre del

2005 2004
1,204,663.30 293,830.46

455,422.70 263,351.62
1,578,702.50 5562,222.96
3,238,788.50 1,109,405.04

Al 31 de diciembre del

2005 2004
286,946.17 116,907.65
1,154.35 2,139.50
494 .44 494.44
12,275.65 12,275.65
45,616.17
56,762.80 56,762.80
1,785.72
405,035.30 188,580.04
494 44 494 44
404,540.86 188,085.68
1,876.74 1,876.74
4.00 4.00
1,880.74 1,880.74
406,421.60 189,966.34
Al 31 de diciembre del
2005 2004
30,302.91 9,385.45
245,184.82 99,392.44
11,458.44 8,129.76
286,946.17 116,907.65




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

H. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

11

Saldo al Recilasificaciones y Saldo al
1/01/05 Adiciones Ajustes 31/12108
Costo:
Terrenos 44.798,97 44.798,97
Edificios 807.543,91 82.024,60 111.234,83 1.000.803,34
Maquinarias y equipos 1.949,87 290,00 2.239,87
Herramientas 4.976,31 4.976,31
Muebles y enseres 21.869.38 22.616,03 44.485,41
Equipo de oficina 9.5631,30 7.636,78 17.168,08
Equipo de computacion 19.466,80 26.162,71 45.629,51
Instalaciones 24.697,82 1.982,60 26.680,42
Intangibles 4.064,12 4.064,12
Vehiculos 29.078,55 29.078,55
938.898,48 169.791,27 111.234,83 1.219.924,58
Depreclacion acumulada: 234.364.18 72.867,35 6.496.76 313.728.29
704.534,30 96.923,92 104.738,07 906.196,29
Construcciones en curso: 111.234,83 48.599,50 (111.608,83 ) 48.225,50
815.769,13 145.523,42 (6.870,76) 954.421,79

. SOBREGIROS BANCARIOS:

Corresponde a sobregiros contables presentados en bancos focales, originados por
cheques girados a Negocios Automotrices NeoHyundai S.A. para la adquisicion de
vehiculos, los cuales se cancelaron en el 2006.

J. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde a prestamos para capital de trabajo con garantia hipotecaria concedidos
par Banco Bolivariano C.A. al 9% anual, cancelados en el 2005.

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores

Compaiiias relacionadas y accionistas
Anticipo de clientes

Retenciones e impuestos

Seguros

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del

2005 2004
7,410,663.85 2,017,275.68
497,908.64 600,415.05
394,740.76 632,360.93
131,420.24 53,561.58

5,310.18

98,105.72 46,694.09
8,538,149.39 3,350,307.33
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuacion):

(1) Incluye principaimente US$7,117,223.16 por pagar a Negocios Automotrices
NeoHyundai S.A.

(2) Ver Nota Q.

(3) Incluye principalmente US$226,109.21 de valores entregados por los clientes
para la adquisicién de vehiculos y US$146,039.14 correspondiente a depésitos de
clientes de provincias, no aplicados a cartera de clientes, a continuacion un detalle

por afio:

Afos

1999 185.69
2000 8,360.15
2001 8,641.03
2002 7,762.43
2003 15,409.62
2004 105,680.22

146,039.14

(4) Incluye US$51,095.02 de impuesto a la renta por pagar. Ver célculo en Nota P.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2005 2004
Beneficios Sociales
Décimo tercero 1,296.93 1,633.77
Décimo cuarto 2,305.62 2,372.48
Vacaciones 7,177.50 5,441.40
Fondos de reserva (69.94) 3,257.68
Desahucio 210.88 1,834.97
10,290.99 14,540.30
Nomina por pagar 9,843.54 8,729.16
Comisiones a vendedores 1,127.30 688.70
Utilidades por pagar (1 49,763.22
Ret. En impuesto a la renta global 1,838.73 37.06
72,863.78 23.995.22

(1) Ver calculo en Nota P.

M. PASIVOS DIFERIDOS:

Corresponde a saldos de intereses de la cartera de clientes de la Division de
vehiculos (créditos directos), estos se registran en ingresos a medida que se van
devengando. Durante el 2005 la tasa de financiamiento fue del 13.35%.
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 21,980 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$10.00 cada una. El 5 de diciembre del 2005 se
inscribio, en el registro mercantil la escritura de aumento de capital por US$109,900 y
la reforma de estatutos, correspondiente a la re — inversion de utilidades del afio 2004.

Aporte para Futuras Capitalizaciones.- Representa aportes en efectivo con el
propésito de incrementar el capital social de la compaiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de
la Compaiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacién de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresiéon monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI1.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podréd compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc.

O. CUENTAS DE ORDEN:

Al 31 de diciembre del 2005 corresponde a:

Avales:
Banco Bolivariano 3,446,545.55
Banco del Austro 599,992.27

4,046,537.82

Destinados para la adquisicion de vehiculos con su proveedor.
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P. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con las leyes laborables vigentes, la Compafiia debe estimar el 15% de su
utilidad liquida antes de impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41 publicada en el Registro Oficial 325 del 14 de
mayo del 2001 establece que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido, sobre esos montos el impuesto se disminuira al 15%. Si hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de reinversién no se ha inscrito el respectivo aumento de capital en
el Registro Mercantil, la reduccién no tendra efecto y se debera proceder con el pago
del impuesto a la renta no cancelado con el 25%. A continuacion el calculo:

Utilidad contable 316,445.65
Mas:
Gastos no deducibles 15,309.10
331,754.75
Menos:
15% participacion de los trabajadores 49,763.22
Base imponible para impuesto a la renta 281,991.55
25% Sobre utilidades no reinvertibles US$87,962.88 21,990.72
15% Sobre utilidades reinvertibles US$194,028.71 29,104,30
51,095.02

Impuesto a la renta

La participacion a trabajadores y el impuesto a la renta se registran en el momento
del pago.

Q. COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes que se mantienen con compaiias relacionadas al 31 de
diciembre de 2005, es como sigue:

Cuentas
Por cobrar Por pagar

Galauto S.A. 33,773.21
Autolasa S.A. 14,000.00 39,296.50
Galarzaauto S.A. 10,580.75
Hotel Orquidea S.A. 521,829.28
Accionistas 458,612.14

580,183.24 497,908.64

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones similares
a las que normalmente se realiza en el mercado. Estas cuentas no generan intereses y
no tienen fecha de vencimiento definida.
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R. CONTRATO DE VENTA Y POSTVENTA DE CONCESIONARIO NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEOHYNDAI S.A.:

El 22 abril del 2004, en la ciudad de Quito, se celebré un contrato de concesién con
Negocios Automotrices NeoHyundai S.A., los asuntos mas importantes fueron:

Objeto del Contrato:

NeoHyundai designa a AIG, como concesionario no exclusivo para la venta de
vehiculos, repuestos y talleres de servicio Hyundai. Le autoriza mantener un lugar
destinado unicamente para la venta y servicio a los productos importados por
NeoHyundai.

Ventas al Concesionario:
NeoHyundai entregard una lista de precios y descuentos de los productos,
especificando los modelos que puede adquirir el concesionario. NeoHyundai puede

modificar esta lista en cualquier momento, sin previo aviso, sin que el concesionario
pueda formular algtn reclamo contra NeoHyundai.

Forma de Pago:

El concesionario debe entregar un Aval Bancario, Garantia Bancaria o Carta de
Crédito que sea aceptada por NeoHyundai.

Ventas al Publico:
El concesionario solo esta autorizado a vender a clientes que adquieran los vehiculos

para su uso personal o para usarlos en una actividad primaria. Solo domiciliados en
Ecuador. No est4 autorizado a vender a quienes se dediquen al negocio de la reventa.

Promocion y publicidad:
NeoHyundai puede ejecutar programas de publicidad; pondra a disposicion del
concesionario materiales de publicidad, promocion y ventas. El concesionario podra

utilizar dichos materiales reembolsando su costo a NeoHyundai.

El concesionario puede ejecutar programas de publicidad y promocién, sin embargo
estd obligado a obtener autorizacion de NeoHyundai.

Servicio:

El concesionario estd obligado a prestar servicio de posventa, reparacion y
mantenimiento de los productos Hyundai.
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R. CONTRATO DE VENTA Y POSTVENTA DE CONCESIONARIO NEGOCIOS

AUTOMOTRICES NEOHYNDAI S.A. (Continuacion):

Se compromete a prestar los servicios de reparaciéon para los vehiculos en su propio
taller integrado a la venta de vehiculos y repuestos. El servicio de posventa que brinde
el concesionario se desarrollara de acuerdo con el contrato y con los manuales de
politicas y procedimientos de posventa que distribuya NeoHyundai.

Garantias:

El Concesionario se compromete a realizar todas las reparaciones o sustituciones de
piezas cubiertas por la garantia, cuando asi lo determine el concesionario o
NeoHyundai. El concesionario dara al propietario una copia del documento de
reparaciones en el que conste todos los servicios prestados y una explicacién de
dichos servicios cuando entregue el vehiculo al cliente.

NeoHyundai asumird el costo de los repuestos, materiales y mano de obra utilizados
en los servicios cubiertos por la garantia, bajo los esquemas de aplicacion de la
garantia indicados en el respectivo manual. El concesionario no impondra cargo
alguno por dichos servicios, piezas y repuestos a los propietarios.

Duracion del Contrato:

Durard 12 meses contados a partir de la suscripcion. Sera renovado automaticamente
por igual periodo, si las partes no han notificado lo contrario.

LITIGIOS LEGALES:

En el 2005 se presentaron los siguientes litigios:

* 6 juicios de cobranza judicial de ventas con reserva de dominio a clientes en los
que se han entregado pagares.

o 5 casos penales en la fiscalia por falta de documentacion de vehiculos recibidos
como parte de pago.

e También se presentd una demanda por parte de Pacifitel S.A. por deuda de
consumo telefénico, aproximadamente US$3,000.00.

. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA - EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicd en el Registro Oficial Suplemento
No. 484 la Reforma al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
y sus Reformas. El mencionado Decreto establece las normas que se deben
observar para ajustar los precios de transferencia, entre partes relacionadas, para la
aplicacion del principio de plena competencia. Este Decreto se aplicara desde el
ejercicio fiscal 2005 y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas
Internas.
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA -~ EJERCICIO 2005
(Continuacion):

La Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188
del 16 de enero del 2006 determina “Solo presentaran un informe de Precios de
Transferencia cuando en el periodo fiscal, las operaciones con partes refacionadas
del exterior sean superiores a US$300,000.00".

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Las inversiones en Cerificados de Depdsitos reportadas en la Nota D, a su
vencimiento fueron utilizadas para cancelar avales emitidos por Banco Bolivariano.




