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ANEXO 2

AUTO IMPORTADORA GALARZA CIA. LTDA.

INFORMES A EMITIR
I.  AUDITORIA

IL.

III.

Emitiremos informe de auditoria por el afio que terminara el 31 de diciembre del 2002,
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Repiblica del
Ecuador, e incluira:

¢ Dictamen de Auditores

¢ Estados financieros (balance general, estado de resultados, evolucién del patrimonio
de los accionistas y flujos de caja)

¢ Notas aclaratorias a los estados financieros

Este informe prevemos preseritarlo en borrador preliminar en la cuarta semana de marzo
del 2003, y después de revisado con ustedes seran emitidos los ejemplares finales con
copia requerida por la Superintendencia de Compaiiias.

RECOMENDACIONES
Este informe serd emitido en conjunto con el borrador preliminar del Informe de
Auditoria, y contendra las observaciones detectadas y nuestras sugerencias para

fortalecer el sistema de control interno contable y administrativo de AUTO
IMPORTADORA GALARZA CIA. LTDA..

CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Respecto al cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencién y percepcion,
el cual debe enviarse al Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta el 31 de mayo del 2003.




de control interno, no nos fue factible satisfacernos mediante otros procedimientos de
auditoria de la razonabilidad de los mencionados importes.

5.  En nuestra opinidén, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se
hubieran determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones
indicadas en los parrafos 3 y 4 por los afios 2002 y 2001, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A. al 31 de diciembre del 2002
y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
practicas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

fyor Mot

MOORES ROWLAND ECUADOR, C. L.
SC-RNAE - 2 No. 373

Junio 9 del 2003
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales 2
Cuentas y documentos por cobrar 3
Inventarios 4
Seguros pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijo, neto 5
Otros activos 6

Inversiones en acciones
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Beneficios sociales por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal y facultativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

=]
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2002 2001
(Délares)
136,332 127,533
204311 0
1,745.421 932,859
512,885 162,581
13.413 720
2612362 1223693
528,958 486,009
56,918 56,918
1,880 1,880
200,11 1,768,500
937,231 0
1,532,761 1,085,937
23.138 24297
2.493,130 1,110,234
109,900 40,000
102,820 102,820
16,033 8,269
416,296 416,296
61,939 90,881
706,988 658,266
3200118 __ 1,768,500
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
NOTAS
2002 2001
(Délares)
INGRESOS:
Ventas, netas 11 2,235,743 3,844,650
Arriendos ganados 12 148,500 206,163
Otros ingresos 152,225 43.488
TOTAL 2,536,468 4.094.301
COSTO Y GASTOS:
Costo de venta 11 2,008,913 3,474,743
Gastos de administracién 272,022 313,663
Gastos de ventas 52,035 81,123
Gastos financieros 9,155 8,737
Arriendos 55,460 31,858
Depreciaciones 41,885 30,871
Otros egresos 12,153 38.934
TOTAL 2,451,623 3.979.929
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 84,845 114,372
MENOS:
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 13 ( 14,178) ( 18,092)
IMPUESTO A LA RENTA 13 ( 20,085) ( 18.643)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 50,582 17,637

Ver notas a los estados financieros
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Aportes
para futuro Reserva
Capital aumento legal y Reserva  Utilidades
social  decapital facultativa  decapital retenidas Total
...... (Ddlares) . . . . ..
Saldos al | de enero del 2001 40,000 102,820 8,269 416,296 13,434 580,819
Utilidad neta del ejercicio 77,637 77,637
Ajuste ( 190) ¢ 190)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 40,000 102,820 8,269 416,296 90,881 658,266
Utilidad neta del ejercicio . 50,582 50,582
Aumento de capital social (nota 10) 69,872 7,764 ( 77,636) 0
Aporte en efectivo 28 28
Ajuste (_1.888) ( 1.888)

Saldos al 31 de diciembre del 2002 109,900 102,820 16,033 416,296 61,939 706, 983

Ver notas a los estados financieros




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes , 2,468,685 3,885,217
Arriendos ganados 87,900 136,853
Intereses y comisiones ganadas 808 724
Efectivo pagado a empleados y proveedores ( 3,154,346) ( 3,898,515)
Impuesto a la renta ( 23,569) ( 10,918)
Intereses y comisiones pagadas a bancos ( 9.155) ( 5.280)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion ( 629.677) 108.081
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Efectivo utilizado en inversiones temporales (nota 2) ( 204,311) 0
Compra de activos fijos ( 84.834) ( 60.875)
Efectivo ﬁtilizado por las actividades de inversion ( 289,145) ( 60,875)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES -
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones y sobregiro bancario 937,231 0
Préstamos recibidos de accionistas y compaiiias relacionadas 808,374 81,937
Pago de obligaciones : ( 818,012) ( 18,844)
Aporte de accionistas 28 0
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 927,621 63,093
Aumento neto del efectivo 8,799 110,299
Efectivo al inicio del periodo 127,533 17,234
Efectivo al final del periodo 136,332 127,533

Ver notas a los estados financieros
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(Délares)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 50,582 77,637
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones 41,885 30,871
Diferencia en cambio 0 32,691
Ajuste a gastos de afios anteriores 0 ( 190)
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas y documentos por cobrar 5,450 ( 566,764)
Inventarios ( 350,304) ( 92,277)
Gastos pagados por anticipado ( 12,693) 16,080
Aumento (Disminucion) en: '
Cuentas y documentos por pagar ( 203,680) 329,538
Anticipos de clientes ( 159,758) 260,993
Beneficios sociales por pagar - 1,159) 19,502
Total ( 680,259) 30.444
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 629.677) 108,081

Ver notas a los estados financieros
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 22
de diciembre de 1976 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de enero de 1977. Su actividad
principal es la importacion directa de automotores, repuestos y accesorios de toda marca para
ser comercializados en el pais. En marzo 1 de 1998, la Compaiiia suscribio Contrato de
Concesién de plazo indefinido con Daewoo Motors Ecuador S.A. para comercializar vehiculos
y repuestos de la marca Daewoo, asi como la prestacion de servicios técnicos dereparacion y
mantenimiento exclusivos para esa marca, A partir de'marzo del 2000, la venta de repuestos y
la prestacion de servicios técnicos de reparacion y mantenimiento, es realizada por la compafiia
relacionada Galarzauto S.A..

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas
situaciones especificas que no estan consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o
practicas contables establecidas o permitidas por la referida Superintendencia.

El resumen de las normas contables y su aplicacién a los estados financieros, es mencionado a
continuacién:

Inventarios.- Estan valorados mediante el método del costo especifico para los vehiculos, y su
costo no excede el-valor de mercado.

Activo fijo.- Esta registrado al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son.
cargados a gastos, miéntras que las mejoras de importancia son capitalizadas. El activo fijo es
depreciado aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util estimada del
activo.

Las tasas de depreciacion anual del activo fijo son las siguientes:

Activos : Tasas

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias, equipos y herramientas 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién y sus programas : 20%

Inversiones_en acciones.- Estan registradas al costo de adquisicion, y corresponden a la
participacion minoritaria que la Compaiiia tiene en Electroquil S.A. y Banco de Guayaquil S.A..

¢ o
Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requicre que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Reserva de capital- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICL017 emitida por la

Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento del ingreso.- Los ingresos por venta de vehiculos, son reconocidos cuando son
cedidos los derechos de uso del bien, mediante la suscripcion de un Contrato de Reserva de
Dominio vigente por el-plazo del crédito concedido o cuando la venta se realiza de contado.

Intereses.- Los intereses ganados provenientes de cuentas bancarias, e inversiones temporales
en bancos locales son registrados mediante el método del efectivo y los originados en
obligaciones bancarias, son registrados mediante el método de acumulacion.

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 13).

Equivalente de efectivo.- Para propositos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, la
Compaiiia considera como equivalente de efectivo, inversion a corto plazo de alta liquidez con
vencimiento de hasta 90 dias posterior al 31 de diciembre del 2002. El equivalente de efectivo

consiste en depdsitos a plazo por US$. 129,418 en el Banco del Plchmcha C.A., que generan el
6.25% hasta 7.25% de interés anual.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2002, las inversiones temporales consisten en dos certificados de-
depdsito por US$. 94,363 y tres certificados de depdsito por USS. 109,948 emitidos por el
Banco del Pichincha C.A. y Banco Bolivariano S.A. respectivamente, con vencimientos en
mayo del 2003 con tasa de interés anual entre 6.25% y 7.25% para los certificados de depdsito
emitidos por el Banco del Pichincha C.A. y vencimientos en mayo y junio del 2003 con tasa de
interés anual entre 5.50% y 5.75% para los certificados de depésito emitidos por el Banco
Bolivariano S.A.. Los respectivos certificados fueron constituidos en negociaciones de cartas
de crédito para importaciones de vehiculos (nota 7).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de cuentas y documentos por cobrar es el
siguiente:

2002 2001

/ (Délares)

Hyundai Motor y otros 888,577 70.565

Pasan....ccoceeveiiiieireccreeeenee e 888,577 70,565
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion)
002 2001
(Ddlares)

AV 11 =1 VOO RR 888,577 70,565
Compaiiias relacionadas (nota 14):

Galauto Grupo Automotriz Galarza Hermanos S.A. 356,047 310,694

Automotores Latinoamericanos S.A. 61,309 223

Fundacién Wilson Galarza 53,509 28,759

Sr. Wilson Galarza 12,020 0

Galarzauto S.A. 8,609 8,603

Sr. Mario Galarza 1,040 0
Clientes 310,259 490,942
Impuestos 39,891 7,656
Empleados 8,555 9,958
Anticipo a proveedores 1,332 2,667
Otras 4273 2.792
Total . ’ 1,745,421 932.859

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la cuenta por cobrar Concesionarios incluyen USS$.
881,427 por concepto de importaciones de vehiculos Hyunda Motor que mantiene la Compaiiia
a través de cartas de crédito emitidas por bancos locales, nota 7. Adicionalmente, incluyen
USS$. 7,150 por concepto de saldo pendiente por liquidar con Daewoo Motor Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2002, la cuenta por cobrar a la compaiiia relacionada Galauto Grupo
Automotriz Galarza Hermanos S.A., corresponde .principalmente a transferencia por venta de
cartera de clientes (canon de arrendamiento mensual y transferencia por venta de cartera de
clientes en el afio 2001). Las cuentas por cobrar a compaiiias relacxonadas no generan intereses
y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las cuentas y documentos por cobrar a clientes estan
garantizadas con pagarés suscritos por los clientes y sus garantes, y con contratos de reserva de
dominio y cesion de derechos abierta. Al 31 de diciembre del 2002, la cartera de clientes tiene
vencimiento de hasta 60 dias con tasa de interés fluctuante del 12% al 14% de interés mensual

(En el afio 2001, con vencimiento a seis meses plazo, y tasa de interés fluctuante del 16% al
22% de interés mensual).

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de inventarios es el siguiente: .

2002 2001
(Délares)
Vehiculos en consignacion (31 unidades) 279,842 0
Vehiculos nuevos (12 unidades en el 2002 y 9 en el 2001) 167,458 96,067
Vehiculos usados (12 unidades en el 2002 y 12 en el 2001) 65.585 66.514
Total — 512880 _ 162,581
i
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ACTIVO F1JO, NETO

Durante los afios 2002 y 2001, el movimiento del activo fijo fue el siguiente:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Magquinarias y equipos

Herramientas

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos y programa de
computacion

Vehiculos

Construcciones en curso

Otros activos

Subtotal
Menos: Depreciacion
acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinarias y equipos

Herramientas

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos y programa de
computacion

Vehiculos

Construcciones en curso

Otros activos

Subtotal
Menos: Depreciacion
acumulada

Total

13
...MOVIMIENTO ...
Saldos Trans- Saldos
al 31/12/01 Adiciones ferencias al 31/12/02
.. .. (Dolares) . . ..
963 43,836 0 44,799
482,948 0 0 482,948
24,699 0 80,552 . 105,251
1,070 0 0 1,070
4,977 0 0 4977
2,366 5,439 0 7,805
4,885 2,225 0 7,110
5,901 4,005 0 9,906
8,640 0 0 8,640
58,177 29,329 ( 80,552) 6,954
4,060 0 0 4,060
598,686 84,834 0 683,520
( 112.677) (41,885 0 ( 154.562)
486,009 42949 0 528,958
.. MOVIMIENTO ...
Saldos Trans- Saldos
al 01/01/01 Adiciones ferencias al 31/12/01
.. .. (Dolares) . . ..
963 0 0 963
482,948 0 0 482,948
24,699 0 0 24,699
1,070 0 0 1,070
4,977 0 0 4,977
1,195 1,171 0 2,366
4,533 352 0 4,885
4,726 1,175 0 5,901
0 0 8,640 8,640
0 58,177 0 58,177
4.060 0 0 4,060
529,171 60,875 8,640 598,686
( 81.806) (  30.871) 0 ( 112,677
447,365 30,004 8.640 __ 486,009
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ACTIVO FIJO, NETO (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2002, las adiciones del aifio incluye US$. 40,000 por adquisicién al
Banco Ecuatoriano de la Vivienda de lote de terreno de 350 m? cuadrados ubicado en la Avda.
Pedro Menéndez Gilbert y Calle Doce, segiin Escritura de Compraventa celebrada el 18 de
septiembre del 2002.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los terrenos de la Compaiiia consisten en lote de 616,32 m?
ubicado en la Av. Olmedo entre las calles Chile y Chimborazo, Mz. 15, solar 17 y lote de 8.882
m? ubicado en la Av. Pedro Menéndez Gilbert. Todos los terrenos de la Compaiiia tienen
edificaciones.

El 4 de julio del 2001, la Compaiiia realizd inspeccion y avaluo de una de sus propiedades
ubicadas en la Av. Pedro Menéndez Gilbert y Av. Carlos Plaza Daiiin, con area de terreno de
8.882 m? y 4,694.42 m? de edificaciones, resultando en US$. 2,598,897 por el terreno y USS$.
600,314 por las edificaciones.

Durante el afio 2001, la Compaiiia incurrid en costos de construccion para la infraestructura de
las nuevas oficinas ubicadas en la Av. de las Américas en el Centro Comercial El Terminal.

OTROS ACTIVOS

Corresponden a certificados de Depdsito Reprogramados (CDR) entregados a la Sociedad
Financiera Leasingcorp S.A. en garantia por la emisién de carta de crédito por US$. 102,871
para la adquisicion de inventario de vehiculos a Daewoo Motors Ecuador S.A. (nota 8).

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2002, incluyen cartas de crédito de importacion por USS$. 715,257 y
USS$. 219,896 emitidas por el Banco del Pichincha C.A. y Banco Bolivariano S.A.
respectivamente, las mismas que tienen un vencimiento de hasta 180 dias y generan una
comision bancaria del 0.25% hasta el 4%.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de cuentas y documentos por pagar es el
siguiente:

2002 2001
(Délares)

Compaiiias relacionadas:

Automotores Latinoamericanos S.A. 546,519 29,715

Galauto Grupo Automotriz Galarza Hermanos S.A. 325,176 53,294

Galarzauto S.A. 0 291
Accionista Wilson Galarza 277,479 257,500
Proveedores 216,342 431,584
Anticipos de clientes 109,663 269,421
Impuestos (IVA, retenciones en la fuente,

impuesto a la renta) 29,525 28,971
Otras 28.057 15.161
Total 1,532,761 1,085,937
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por pagar a la compaiiia relacionada Automotores
Latinoamericanos S.A. incluyen principalmente US$. 380,168 por adquisicién de 82 vehiculos
usados en consignacion y USS$. 100,000 por saldos de préstamos los mismos que no generan
interés y no tienen fecha especifica de vencimiento; los saldos pendientes a favor de la
compafiia relacionada Galauto Grupo Automotriz Galarza Hermanos S.A., se originan por la

negociacion de 21 vehiculos usados y préstamos en efectivo para requerimientos de capital de
trabajo.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la cuenta por pagar al accionista constituye préstamo para
capital de trabajo, el cual no tiene fecha especifica de vencimiento y no genera intereses.

Al 31 de diciembre del 2001, la cuenta por pagar proveedores incluye principalmente importe a
favor de Daewoo Motors Ecuador S.A. por US$. 242,127 que representa carta de garantia
emitida por la Sociedad Financiera Leasingcorp S.A. (nota 6). Durante el afio 2002, los
respectivos valores fueron cancelados y la administracion de la Compaiiia estima la necesidad
de continuar con la apertura de la garantia en virtud de futuras negociaciones con el proveedor.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, anticipos de clientes representan importes recibidos por la
venta de inventarios de vehiculos, y que son transferidos a cuentas por cobrar (nota 3), al
momento del registro de la respectiva factura.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Durante los afios 2002 y 2001, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

Saldos Saldos
al 31/12/01 Provisién Pagos al 31/12/02
. (Ddlares) . . . .

Décimo tercer sueldo 892 2,787 ( 2,782) 897

" Décimo cuarto sueldo 102 149 ( 128) 123

Vacaciones 1,239 1,392 ( 264) 2,367

Fondo de reserva 1,718 1,869 ( 1,993) 1,594
15% participacion de trabajadores

(nota 13) 20,346 14,177 ( 16.366) 18.157

Total 24297 20,374 ( 21.533) 23,138

Saldos Saldos

01/01/01 Provision Pagos al 31/12/01
. (Ddlares) . . . .

Décimo tercer sueldo 128 2,401 ( 1,637) 892

Décimo cuarto sueldo 85 94 ( 77) 102

Décimo quinto sueldo 2 0 ( 2) 0

Vacaciones 748 982 ( 491) 1,239

Fondo de reserva 28 1,690 0 1,718
15% participacion de trabajadores

(nota 13) 3,804 18.092 (__1.550) 20,346

Total — 4,795 —23,259 ( 3057 __24.297
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CAPITAL SOCIAL

En diciembre 27 del 2002, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 02-G-
DIC-0009795 aprobd el aumento del capital social de la Compaiiia en US$. 69,900, el mismo
que se realizd mediante reinversion de utilidades del afio 2001 por USS$. 69,872 (nota 13) y
aportes en efectivo. La Escritura Pablica que contiene el aumento de capital fue inscrita en el
Registro Mercantil el 27 de diciembre del 2002. Con relacién a lo comentado, el capital social
suscrito y pagado por los accionistas asciende a US$. 109,900 representado por 10,900 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 10.00 cada una (4,000 acciones ordinarias y nominativas de
USS. 10 cada una en el afio 2001) y cuya participacion mayoritaria es del sefior WllSOI’l Galarza
Campoverde, con el 97% del capital social.

De acuerdo con Escritura Piblica inscrita en el Registro Mercantil el 12 de septiembre del 2001,
la Compaifiia convirtié su capital social de Sucres a Ddlares de los E.U.A., asi como del
correspondiente libro de acciones y accionistas, en cumplimiento a la Resolucién No. 01-G-
DIC-0008234 de la Superintendencia de Compaiiias.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2002 y 2001, un detalle de ventas y costo de ventas es el siguiente:

Costo
Ventas de ventas
2002 0 200 2001
. (Dblares) . . .

Vehiculos nuevos

211 u. enel 2002 y 335 en el 2001 2,220,433 3,835,550 1,995,300 3,466,243

" Vehiculos usados ..

146 u. en el 2001 y 1u. en el 2001 15,310 9.100 13,613 8.500

Total 2,235,743 3,844,650 2,008.913 3,474,743

ARRIENDOS GANADOS

Durante el afio 2002, arriendos ganados incluyen US$. 110,000 y USS$. 38,500, por el
arrendamiento de las instalaciones ubicadas en la Avda. Pedro Menéndez Gilbert y Luis Plaza
Daiiin e instalaciones en la Avda. de las Américas y Presidente Roldos arrendadas a las
compailias relacionadas Automotores Latinoamericanos S.A. y Galarzauto S.A. respectivamente
(USS$. 200,000 en el afio 2001, por instalaciones arrendadas a la compaiiia relacionada Galauto
Grupo Automotriz Galarza Hermanos S.A. ubicadas en la Avda. Pedro Menéndez Gilbert y Luis
Plaza Daiiin).

IMPUESTO A LA RENTA

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 25%. A partir del 2001 dicha tasa
se reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el

capital social mediante acciones. La Compaifiia en el afio 2002 procedié a reinvertir USS.
69,872 de las utilidades retenidas del ejercicio econémico del afio 2001 (nota 10).

Al 9 de junio del 2003, el Servicio de Rentas Internas (SRI) ha realizado la revisidn fiscal hasta
el ejercicio econdmico 1995 y no existen glosas pendientes por liquidar o pagar. La facultad
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

fiscalizadora por parte del Servicio de Rentas Internas - SRI esta vigente para los tres dltimos
ejercicios econémicos. La Administracion considera que de existir posteriores revisiones por
fiscalizacion de los afios 1999 al 2001, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compafiia realizd las siguientes conciliaciones
tributarias:

2002 2001
(Dolares)

Utilidad del ejercicio 84,845 114,372
Mas: Gastos no deducibles 9,672 6,243
Subtotal : 94,517 120,615
Menos: 15% participacion de trabajadores ( 14.177) ( 18.092)
Utilidad' gravable 80,340 102,523
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 80,340 32,651
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 15% 0 69,872
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 20,085 18.643
MENOS: ..

Anticipo de impuesto a la renta ( 6,076) ( 2,284)
Retenciones en la fuente ( 4378) ( 3.244)
Impuesto a la renta por pagar 9,631 13,115

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2002 y 2001, las principales transacciones con compaiiias relacionadas fueron
las siguientes:

2002 2001
(Dolares)

Automotores Latinoamericanos S.A., arriendos 110,000 -0
Galauto Grupo Automotriz Galarza Hermanos S.A.,

préstamos CDR, pago aduana, arriendo oficina,

materiales de construccion. 0 279,601
Automotores Latinoamericanos S.A., préstamo para

pago de vehiculos a Daewoo Motors Ecuador S.A.,

materiales de construccion, reembolso de gastos por

Seguros. 0 36,945
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RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2002 y 2001, han sido

reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2002 y hasta la fecha de emision de este informe no se produjeron
eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




