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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

| A la Junta General de Accionistas de
) AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.:
g 1.  Hemos auditado el balance general adjunto de AUTO IMPORTADORA GALARZA
S.A., al 31 de diciembre del 2000 (que incluye activos por US$. 1,017,927, pasivos por
USS$. 437,108 y patrimonio de los accionistas por US$. 580,819), y los correspondientes

-y

estados de resultados (que incluye ingresos por US$. 1,362,341, costo y gastos por USS.
1,348,042 y utilidad neta del ejercicio por US$. 14,299), de evolucién del patrimonio de
.- los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados

~ financieros son responsabilidad de la gerencia de AUTO IMPORTADORA
GALARZA S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
r —~ financieros, basada en nuestra auditoria.
|

2.  Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la

—

B

gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
con_]unto Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
_ una opinion.

n 3. Al 31 de diciembre del 2000, no nos fue factible satisfacernos de la valuacién de los

D o~ terrenos y edificios propiedad de la Compafiia por USS$. 483,911 (nota 6), debido a que

7 no ha efectuado avaliio de propiedades desde su adquisicion, y no nos fue factible
satisfacernos de estos importes por medio de otros procedimientos de auditoria.

4.  En nuestra opinion, excepto por el efecto de aquel ajuste si existiera, que se hubiera

determinado que es necesario, si no hubiera existido la limitacién indicada en el pérrafo

— 3, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los

' aspectos importantes, la situacion financiera de AUTO IMPORTADORA GALARZA

S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo

- por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
‘ y précticas contables, aprobadas por la Supenntendencxa\de Compatiias del Ecuador.

- 5. La crisis econémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
. iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el
7 ‘ afio 2000 la economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los

- : precios del petréleo, reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacién de la
‘ economia. En razén de la crisis econémica, el 9. de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decreto la dolarizacién de su economia adoptando el Délar de los Estados
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Unidos de Ameérica, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econdmica del Pais la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacién, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

6. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Doélares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo
dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17.

PAC f%ﬂé%%uééé% __—CPA / fc/ @ez H;rrera

‘ Registro No. 21.585
—~ Mayo 9 del 2001
Guayaquil - Ecuador
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AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Otros activos

Gastos pagados por anticipado

WK W

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, maquinaria y equipos, neto 6
Cargo diferido, diferencia en cambio

Inversiones en acciones

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Cuentas y documentos por pagar
Beneficios sociales por pagar

o0 ~J

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 9
Aportes para futuro aumento de capital

Reserva legal y facultativa -
Reserva de capital 10
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

(Délares)

17,234
366,095
78,944
56,763

16,800

535.836

447,365
32,846

1,880

—1.017,927

18,844
413,469

4,795

437,108

40,000
102,820
8,269
416,296

13.434

— 580819

— 1,017,927




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS:

Ventas, netas

Arriendos ganados
Diferencia en cambio, neta
Otros ingresos

TOTAL

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Gastos financieros

Arriendos

Depreciaciones

Otros egresos

Resultado por exposicion a la inflaciéon — REI

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

11

11

10

12
12

(Ddlares)

1,204,593
96,000
44,852

16,896

1,362,341

1,069,880
72,970
32,408

2,051
28,800
23,070
79,874

29.795

1.338.848
23,493
( 3,804)

( 5.390)
— 1429




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes
para futuro Reserva  Reserva por
Capital aumento legaly  revalorizacion Reexpresibn Reserva Utilidades
social * - de capital facultativa del patrimonio monetaria de capital retenidas Total
....(Dolares) . . . ...

Saldos ajustados al 1 de enero del

2000 (nota 2) 40,000 158,198 8,269 62,216 0 0 1,845 270,528
Utilidad neta 14,299 14,299
Gastos no registrados en el afio 1999 (  5402) ( 5,402)
Ajuste depreciacién, afio 1999 13,182) 1,904 2,692 ( 8,586)
Efecto neto, NEC No. 17 (nota 10) 13,341) 323,321 309,980
Ajuste correccién monetaria de activo

fijo, afio 1999 ( 55378) 55,378 0
Transferencia requerida por la NEC

No. 17 (nota 10) 35.693) (_325.225) 360,918 : 0
Saldo al 31 de diciembre del 2000 40000 _ 102,820 8,269 0 0 416,296 13,434 580,819

Ver notas a los estados financieros




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Arriendos ganados

Diferencia en cambio, neta

Intereses y comisiones ganadas

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Impuesto a la renta y circulacién de capitales
Intereses y comisiones pagadas a bancos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Pago a préstamos de compaiiias relacionadas
Pago a obligaciones y sobregiros bancarios
Pérdida en inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Efecto sobre el efectivo por la variacion de las tasas de cambio

Disminucidn neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Délares)

1,053,218
96,000
44,852
16,896
( 1,132,498)
( 13,728)
2,051

62,689
(  148,683)
( 17,334)
92.622
( 73.395)
( 37,852)
( 48,558)
65,792

— 17,234




AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
UTILIDAD NETA | 14,299
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
INGRESOS O GASTOS QUE NO REPRESENTAN
ENTRADAS O SALIDAS DE EFECTIVO:
Depreciaciones y amortizaciones 37,834
Ajuste a gastos de afios anteriores ( 13,988)
Resultado por exposicion a la inflacion 29,795
Subtotal 67,940
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas y documentos por cobrar ( 151,375)
Disminucién en inventarios v 65,504
Aumento en cuentas y documentos por pagar 94,200
Aumento en gastos acumulados por pagar 3,220
Aumento en gastos pagados por anticipado ( 16.800)
Subtotal ( 5.251)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 62,689

Ver notas a los estados financieros




10

AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

AUTO IMPORTADORA GALARZA S.A.- Fue constituida en Guayaquil -
Ecuador el 22 de diciembre de 1976 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de enero de
1977. Su actividad principal es la importacién directa de automotores, repuestos y
accesorios de toda marca para ser comercializados en el pais. En marzo 1 de 1998, la
Compafiia suscribié Contrato de Concesién de plazo indefinido con Daewoo Motors
Ecuador S.A. para comercializar vehiculos y repuestos de la marca Daewoo, asi como la
prestacion de servicios técnicos de reparacion y mantenimiento exclusivos para esa
marca. A partir de marzo del 2000, la venta de repuestos y la prestacion de servicios

técnicos de reparacion y mantenimiento, es realizada por la compaiiia relacionada
Galarzauto S.A..

Base de presentacidn.- La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estdn consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas contables
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizaciéon de la economia, la Federacién Nacional de
Contadores, con la aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias, emitié la NEC
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y
convertidos de Sucres a Délares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la
Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Dolares
delos E.U.A..

Aunque las NEC requieren de informaciéon financiera comparativa, los estados
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentacién debido al cambio en la
moneda de reporte ocurrida en marzo del afio 2000, y en razén de que las normas
vigentes y principalmente la NEC No. 17, no obliga a realizar ajuste alguno sobre
periodos anteriores.

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en Sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambios a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, fue
llevada a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

Inventarios.- Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo es determinado por el método del costo especifico para los vehiculos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en Sucres a esa fecha, fueron convertidos a Délares de los EXU.A. a
la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del
2000, son registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Las
propiedades, maquinaria y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida 1til estimada del activo, segiin los siguientes
porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias, equipos y herramientas 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién y sus programas 20%

Inversién en acciones.- Las inversiones en acciones estdn registradas al costo de
adquisicién, y corresponden a la participacién minoritaria que la Compaiiia tiene en
Electroquil S.A.. :

Cargo diferido.- La Compafiia acogiéndose a disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, decidié diferir la diferencia en cambio no
realizada al 31 de diciembre de 1999 por US$. 40,863, aplicando una tasa de
amortizacion del 20% anual.

Reserva legal.- La Ley de Compailias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacién de la NEC No. 17 en marzo del
2000. La Superintendencia de Compafiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con el uso de ésta cuenta, para propdsitos de capitalizacion, compensacion
o las previstas en caso de devolucién a los socios 0 accionistas.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional (nota 12).

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta (nota
12).
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en Délares de los E.U.A., aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17,
y consistid en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31
de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha,
una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS. 1.00. Los procedimientos de ajuste y
conversion fueron los siguientes:

- Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién entre el 1 de enero
del 2000 al 31 de marzo del 2000, mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correcciobn monetaria de las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado,

- fueron registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicion a la Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue
registrado en la cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.

-  Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio, basasdose en la variaciéon porcentual del
indice de devaluacion acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior
hasta el 31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta

- patrimonial “Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha
entre las tasas de inflacién y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta
el 31 de marzo del 2000, fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta
“Resultado por Exposicion a la Inflacién — REI”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma. '

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Délares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compafiia para propodsito de preparar los estados de
evolucion del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asigné equivalentes en Dolares de los E.U.A. a los referidos saldos
iniciales en Sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00; no obstante que en
marzo 28 del 2001, la Superintendencia de Compaiiias expidié6 el Reglamento para
convertir extracontablemente de Sucres a Délares de los E.U.A. los estados financieros
al 31 de diciembre de 1999, unicamente para fines de presentacion y elaboracion de los
estados de evolucién del patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo del afio
2000. La gerencia considera que el efecto entre la aplicacién de esta disposicion y la
utilizada por la Compaiiia no seria significativo en la presentacién de los estados
financieros.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Délares)

Clientes 158,632
Compatfiias relacionadas (nota 13): ‘

Galauto S.A. 155,064

Galarzauto S.A. 5,670

Fundacién Wilson Galarza 1,802
Empleados 5,154
Daewoo Motors Ecuador S.A. ' 15,363
Impuestos 3,039
Otras 21,371

Total 366.095

- Las cuentas y documentos por cobrar a clientes estan garantizadas con pagarés suscritos
por los clientes y sus garantes, y con contratos de reserva de dominio y cesién de
derechos abierta. La cartera de clientes tiene vencimiento a seis meses plazo, el atraso
en el pago genera intereses calculados a la tasa de interés fluctuante del 16% al 22%
mensual.

La cuenta por cobrar a la compaifiia relacionada Galauto S.A. incluye principalmente
transacciones por canon de arrendamiento mensual y transferencia por venta de cartera
de clientes. Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

INVENTARIOS

(Délares)
Vehiculos nuevos (8 unidades) 64,056
Vehiculos usados (4 unidades) 14,888
Total 78944
OTROS ACTIVOS

Estan constituidos por Certificados de Depésito Reprogramados (CDR) por USS.
56,763 entregados a la Sociedad Financiera Leasingcorp S.A. en garantia por la emision
de carta de crédito por USS$. 102,871 para la adquisicién de inventario de vehiculos a
Daewoo Motors Ecuador S.A. (nota 7).

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 2000, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos fue el
siguiente:
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6. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

...MOVIMIENTO ...

Saldos Ajustes  Aplicacion
ajustados yrecla- NEC No.17 Saldos
al 01/01/00 Adiciones sificaciones (nota 10) al 31/12/00
.. .. (Délares) . . ..
Terrenos 2,031 0 ( 1,068) 0 963
Edificios _ 206,631 0 (15887 292,204 482,948
Instalaciones 9,461 0 197 15,041 24,699
Maquinarias y equipos 410 - 0 ( 3) 663 1,070
Herramientas 279 0 4,271 427 4,977
Muebles y enseres 459 0 ( 2) 738 1,195
Equipos de oficina 1,709 0 1) 2,825 4,533
Equipos y programa de
computacién 1,926 0 ( 14) 2,814 4,726

Otros activos 1,558 0 ( _8) 2,510 4,060
Subtotal 224,464 0 (12,515) 317,222 529,171
Depreciacion acumulada ( 27.623) ( 23,070) 5924 (__37.037) (_81.806)
Total 196,841 ( 23,070) ( 6,591) __280,185 _447.365

Al 31 de diciembre del 2000, los terrenos de la Compaiiia consisten en lote de terreno
de 616,32 m? ubicado en la Av. Olmedo entre las calles Chile y Chimborazo, Mz. 15,
solar 17 y lote de terreno de 8.882 m? ubicado en la Av. Pedro Menéndez Gilbert, cada
uno de los cuales cuentan con edificaciones.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(Délares)
Accionista Wilson Galarza 258,863
Proveedores 115,733
Impuestos (IVA, retenciones en la fuente, impuesto a la renta) 26,888
Anticipos de clientes 8,428
Otras 3,557
Total ‘ 413.4

La cuenta por pagar al accionista constituye préstamo para capital de trabajo, el cual no
tiene fecha especifica de vencimiento y no genera intereses.

La cuenta por pagar proveedores incluye principalmente a Daewoo Motors Ecuador
S.A. por carta de garantia emitida por la Sociedad Financiera Leasingcorp S.A. (nota 5).
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BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Durante el afio 2000, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:
Saldo
ajustado al Saldos
01/01/00 (nota 2) Provisiéon Pagos al 31/12/00
.... (Dblares) . . ..
Décimo tercer sueldo 29 1,228 ( 1,129) 128
Décimo cuarto sueldo 64 118 ( 97) 85
Décimo quinto sueldo 19 12 ( 29) 2
Vacaciones 320 515 ( 87) 748
Fondo de reserva . 98 194 ( 264) 28
15% Participacion de trabajadores
(nota 12) 0 3.804 0 3.804
Total 330 5,871 _1.606) 4,795
CAPITAL SOCIAL

El capital social esta representado por 1.000.000 de acciones ordinarias y nominativas
de USS$. 0.04 cada una y cuya participacion mayoritaria es del Sefior Wilson Galarza
Campoverde, con el 97% del capital social.

Al 9 de mayo del 2001, la Compafiia tiene en tramite legal ante la Superintendencia de
Compaiiias, la conversion de Sucres a Dolares de los E.U.A. del capital social, asi como
del correspondiente libro de acciones y accionistas.

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2001, los efectos contables de la aplicacion de la NEC No. 17
fueron los siguientes:
Resultado por  Reserva por
exposicion  revalorizacion Reexpresion

ala inflacion del patrimonio = monetaria Total
. . .(Délares). . .
Propiedades, maquinaria y
equipos, neto (nota 6) 42,671 0 237,514 280,185
Patrimonio: :
Capital social ( 9,790) (  29,805) 39,595 0
Aportes para futuro aumento
de capital (  43,963) 43,963 0 0
Reserva legal ( 214) ( 597) 811 0
Reserva facultativa ( 1,864) ( 4,003) 5,867 0
Reserva por revalorizacién
del patrimonio ( 16,020) (  23,514) 39,534 0
Utilidades retenidas ( 615) 615 0 0
Total (20795 (1334  _323321 _280,18
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EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17
(Continuaciéon)

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio (Incluye saldo inicial acreedor por US$. 62,216,
ajuste deudor por depreciacion afio 1999 por USS$. 13,182 y el efecto deudor de la NEC
No. 17 por US$. 13,341) y Reexpresion Monetaria (Incluye ajuste acreedor a la
depreciacion afio 1999 por USS$. 1,904 y el efecto acreedor de la NEC No. 17 por USS$.
323,321) son transferidos a la cuenta de patrimonio Reserva de Capital.

YENTAS Y COSTOS DE VENTAS

COSTO

VENTAS DE VENTA
(Dolares)
Vehiculos nuevos (107 unidades) 1,061,901 963,909
Vehiculos usados (27 unidades) 136,403 102,979
Talleres 6,289 2,992
Total —1,.204,593 1,069,880
IMPUESTO A LA RENTA

Al 9 de mayo del 2001, El Servicio de Rentas Internas (SRI) ha realizado la revision
fiscal hasta el ejercicio econdmico 1995 y no existen glosas pendientes por liquidar o
pagar. La facultad fiscalizadora por parte del SRI estd vigente para los tres ultimos
ejercicios econémicos. La Gerencia considera que de existir posteriores revisiones por
fiscalizacion de los afios 1997 al 2000, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas. '

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocién de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (TROLE II) derogd el 0.80% del Impuesto a la Circulacién de Capitales
(ICC). Sin embargo, en circular de la misma fecha, el SRI dispuso se contintie con la
retencion del impuesto exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 9 de
mayo del 2001, la referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal
Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el Tribunal Constitucional, quien no ha
emitido resolucidn al respecto. De existir tal resolucion, el impuesto retenido en exceso
podria ser objeto de devolucién al contribuyente mediante tramite administrativo de
pago indebido.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia realizd la siguiente conciliacién tributaria
correspondiente al ejercicio econémico 2000:
“(Délares)

Utilidad del ejercicio 23,493

Mas: Gastos no deducibles

1,869

25,362

Subtotal




