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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
de Bic Ecuador (ECUABIC) S, A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A,, que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracidén como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o etror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. L.os procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compafifa a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion scbre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion calificada de auditorfa.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad imitada en &l Reino Unido, ¥ a su red de firmas miembn_:, cada una de ellas
coma una entidad legal dnfca e independiente, Conozea en www.deloitte.com/ec/conozcanas la descripeion detallada de la estructura legal de Delaitte Touche Tehmatsu
Limited y sus firmas miembre.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Bases para calificar Ia opinién

Al 31 de diciembre del 2014, como esté indicado en la nota 4 a los estados financieros, la Compaiiia incluye
saldos por cobrar a compaiiias relacionadas del exterior y clientes locales por US$1,564,041 y US$215,330,
respectivamente, con antigiiedad mayor a un afio considerados de dificil recuperacion, sobre los cuales no se
ha constituido provisién para reflejar el valor de realizacion de este activo. Las normas internacionales de
informacion financiera establecen que las cuentas por cobrar deben ser reflejadas en los estados financieros
a su valor de realizacidn, y que los efectos por pérdidas de ésta valuacion se registren en los resultados del
afio en que se originen. Los efectos de no registrar las provisiones por incobrabilidad requeridas fueron los
de sobrevaluar el saldo de cuentas por cobrar, resultados acumulados y utilidad neta del afio 2014 en
US$1,779,371.

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos deseritos en el parrafo de bases para calificar la
opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NITF.
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
‘Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Impuestos diferidos

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014

(en U.S. ddlares)

3 3,512,902 1,649,303
4,16 11,991,737 15,455,350
5 6,612,121 5,310,031
8 635,791 207,206
65.789 60.726

22 818340 22.683.116

6 3,467,769 3,785,480
84,655 84,655

372.263 375362

3,924,687 4,245,497
26,743,027 26,928,613

“ 'Ing. Manuel Arroyavé
Apoderado Especial



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

7,16
10

11

13

(en U.S. ddlares)

2,919,807
995,874
939,903
332,758

5,188,342

__794.568

5.982.910

650,000
6,241,452

13.868.665
20,760,117

26,743,027

5,356,657
879,659
880,290
287,542

7,404,148

809,487
8.213.635
260,000
390,000
4,170,867

13,894,111
18.714.978

26,928,613

i PAgnacio Medina

Contador General




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS:

Administracién y ventas
Costos financieros

Otros (gastos) ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

14, 16 30,920,981 29,147,792
14,15,16 17.998.215 17,134,454

12,922,766 12,013,338

16
(7,962,995) (7,550,002)
(9,609) (8,202)
43,997 206,435
4,906,165 4,661,569

8 (1.161.026)  (1.085.734)

2745139 3,575,835

erado Especial
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\CPA. Igifacio Medina
Contador General




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte para
Capital futuras Resultados
social capitalizaciones Reservas acumulados Total
... (en U.S. délares)...

Enero 1, 2013 260,000 3,010,622 13,868,521 17,139,143
Utilidad del afio 3,575,835 3,575,835
Aporte, nota 13.2 390,000 (390,000)
Apropiacién, nota 13.2 1,550,245 {1,550,245)
Dividendos declarados, nota 13.4 {2,000,000) (2.000,000)
Diciembre 31, 2013 260,000 390,000 4,170,867 13,894,111 18,714,978
Utilidad del afio 3,745,139 3,745,139
Capitalizacion, nota 13.2 390,000 (390,000) :
Apropiacién, nota 13.2 2,770,585 {(2,770,585)
Dividendos pagados, nota 13.4 (700,000 {1.000,000) (1,700,000)
Diciembre 31, 2014 650,000 6,241,452 13.868.665 20,760,117

Ver notas a los estados financieros

In anuel Arroyavé
oderado Especial Contador General




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compatifas relacionadas

Pagado a proveedores, compafiias relacionadas y trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de propiedades, planta y equipos
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados

EFECTIVO Y BANCOS
Aumento en efectivo y bancos
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en U. S. ddlares)

34,157,671 27,064,243
(28,280,500)  (23,350,519)
(1.103.869)  _(1.120.889)

4773302 2,592,835
(410,203) (1,000,184
(122
_(410203)  (1.000306)
2.500.,000) 1.200.000)
1,863,099 392,529
1,649,803 1.257.274
3.512.902 1,649,803

fl\/[anuel Arroyavé
pdderado Especial

Contador General




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafifa estd constituida en la Repiblica del Ecuador desde 1979, y su actividad principal es la
produccién y distribucion de boligrafos; comercializacion de afeitadoras, lapiceros y encendedores
marca Bic. El 64% de los productos comercializados por la Compafiia durante el 2014, corresponden
a productos terminados importados de compafiias relacionadas.

Bic Ecuador (ECUABIC) S. A., es una subsidiaria de Bic Amazonia S. A. domiciliada en Brasil, cuya
Casa Matriz y/o controladora final se encuentra ubicada en Francia y se denomina Societé Bic S. A,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 118 y 122 trabajadores
respectivamente, asignados en los diferentes segmentos de operacion de la estructura organizacional.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

2.2 Moneda funcional — Es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la
moneda de circulacién en la Repiblica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion — Los estados financieros de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. han sido
preparados sobre [as bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a su valor razonable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Consorcio tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.




2.4 Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en instituciones

2.5

2.6

2.7

financieras locales y del exterior, que se pueden transformar répidamente en disponible
monetario.

Cuentas por cobrar — Son registradas a su costo amortizado e incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacién. Esta provision se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar. La politica de crédito de
la Compafifa es de 45 dias promedio.

Las cuentas por cobrar a compatifas relacionadas, las cuales incluyen intereses, son registradas a
su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por
rendimientos financieros son reconocidos como intereses ganados y tienen un vencimiento de
hasta 12 meses.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito estdn registradas al valor
de la factura del proveedor incrementada por los gastos de nacionalizacidn incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un anélisis de la posibilidad
real de utilizacién en [a produecion o venta.

Al cierre del afio, la Compaiiia efectia un anilisis de aquellos inventarios en mal estado o que
no se encuentran aptos para su utilizacidn o comercializacidn, y registra con cargo a resultados
del ejercicio la pérdida por la disposicion de estos inventarios.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Se miden inicialmente por su costo y
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2,7.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipos
de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidén son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y la
siguiente reparacién.

2.7.3  Método de depreciacion y vidas dtiles — El costo de propiedades, planta y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1itil estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos, y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



Vida 1itil

Rubros de propiedades, planta y equipos (en afios)
Edificios y mejoras 40-25
Maquinarias y equipos 4-16
Moldes 5-7
Muebles, enseres y equipos de oficina §-10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.7.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos, es caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — Al final de cada pertodo, la
Administracidn de la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (si hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcula ef importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el referido
activo. '

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo para las cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

2.9 Cuentas por pagar — Son pasivas financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocerdn como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar de corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuelte inmaterial. El perfodo de crédito promedio para las compras
locales de bienes y servicios es de 15 a 45 dias con facturacion y vencimiento mensuales.

2.10 Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones, relacionado con las cuentas por pagar.

2,11 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI,
al final de cada periodo.

-0.



2.11.2 Impuestos diferidos — Se recanoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos cuando tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconacen como ingreso o gasto, y son incluidos
en &l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios,

2,12 Provisiones — Son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2,13 Beneficios a trabajadores

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el “Método de la Unidad de Crédito Proyectada”, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de sitnacién financiera con cargo o abono a los resultados del
afio, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.

2,13.2 Participacion de trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

-10-
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215

216

2.17

2.18

2.13.3 Bono a ejecutivos — Bic Ecuador (Ecuabic) S, A., reconoce en sus estados financieros,
un bono anual a las Gerencias de Marketing y Finanzas de la Compafiia. La base
tomada para el calculo del referido bono, esti en virtud de] cumplimiento de los
objetivos y metas empresariales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaififa pueda otorgar,

2,14.1 Ventas de bienes — Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios
de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos o por ocurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba [os beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.

2.14.2 Ingresos por intereses — Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumento financiero.

Costos y gastos — Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldes p transacciones — Como norma general en los estados financieros, no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago de! pasivo de forma simtltanea, se
presentan netos en los resultados del afio.

Activos y pasivos financieros — La Compafiia registra sus activos y pasivos financieros
relacionados con cuentas por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo
amortizado. Estos son activos y pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos o pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos o pasivos no corrientes.

Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacioén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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219

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieres — Durante ¢l afio

en curso, la Compatiia ha evaluado la aplicacién de dos normas nuevas y revisadas emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectivas a partir del 1 de enero
del 2014 o posteriormente, como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros:

La Compafiia ha revisado y evaluado la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” por primera vez en el presente
afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente”.

En vista que la Compafifa no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacidn, la aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros. La Compafiia ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacién segiin el criterio
establecido en las modificaciones y concluyé que la aplicacién de las modificaciones ne ha
tenido impacto en los importes reconocidos en sus estados financieros.

Modificaciones a Ia NIC 36 Revelaciones de importe recuperable para activos no
financieros

La Compafiia ha revisado y evaluado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe
Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en e{ presente afio. Las
modificaciones a la NIC 36 omiten ¢! requerimiento de revelar el importe recuperable de una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con
largas vidas itiles habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la
UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales que se
aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos
los costos de disposicion.

Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones clave y
técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncion con [a revelacién requerida por la NIIF 13
Medicion del Valor Razonable,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiifa,

La Administracién considera que la aplicacidn de [as dos normas nuevas y revisadas durante el

afio 2014, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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4.

2,20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — .a Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacioén Financiera— N IIF y Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afin no
son efectivas:

NIIF Titulo ~ Efectivas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes.

Modificaciones a laNIC 16  Clarificacién de [os métodos aceptables  Enero 1, 2016
y laNIC 38 de depreciacién y amortizacion.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que
seran adoptadas en los estados financieros en los periodos futuros, no tendrén un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las
revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. '

EFECTIVO Y BANCOS

Al31 de diciembre del 2014, representa principalmente depdsitos en cuentas corrientes de bancos
locales por US$3.5 millones, cuyos saldos promedios generan intereses entre el 0.35% y el 1.87%
anual.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 16 6,172,317 8,885,919
Clientes 5,761,612 6,245,496
Anticipos a proveedores 35,025 272,229
Trabajadores : 43,623 55,806
Otras 33,573 58,682
Provision para cuentas incobrables (54.413) (62,782)
Total 11,991,737 15,455,350

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por cobrar incluyen: facturas pendientes de cobro a
clientes locales los cuales se encuentran garantizados con documentos firmados y convenios de pago,
y saldos con compafiias relacionadas por venta de productos al exterior. A continuacidn se resumen
los signientes vencimientos:
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Clientes locales

Compaiiias relacionadas

2014 2013 2014 2013
(en U.S. ddlares)
Corriente 3,611,811 3,965,904
Vencidos (en dias)
1-30 799,213 1,095,568 425,842 201,911
31260 492,143 447,579 592,912 673,503
61a90 105,281 213,025 368,884 432,919
91 en adelante 753.164 523,420 4,284,679 7.577,586
Total 5761612 6245496 6,172.317 8,885,919

Al 31 de diciembre del 2014:

« Los clientes locales con antigiiedad 91 en adelante incluyen saldos pendientes de cobro mayor a un
afio por US$215,330 los cuales han sido categorizados como de dificil recuperacién y no se ha
constituido provision por incobrabilidad. Hasta junio 26 del 2015, se han realizado recuperaciones
de cartera con antigiiedad mayor a 61 dias por US$537,834.

« Los importes por cobrar compafiias relacionadas incluyen a Bic Venezuela C. A. y Bic Andina
Pert S. A. que registran saldos con una antigiiedad mayor a un afio y considerados de dificil
recuperacién por US$856,551 y US$707,490, respectivamente, sobre [0s cuales no se ha
constituido provisioén por incobrabilidad, ver nota 16. Durante el afio 2014, las entidades
relacionadas del exterior indicadas precedentemente, tuvieron problemas financieros y operativos.

INVENTARIOS

Productos terminadaos
Importaciones en transito
Materia prima

Materiales de empaque
Productos en proceso
Provision por obsolescencia

Total

Al 31 de diciembre del 2014:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. dolares)

4,132,037 3,189,052
1,909,894 1,616,838
310,471 266,278
203,977 178,980
68,759 95,063

(13.017) __(36.180)

6,612,121 5310031

» Productos terminados, corresponde a articulos de escritura, afeitadoras y otros bienes adquiridos a

compafiias relacionadas,
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+ Importaciones en transito, representan principalmente articulos de escritura por US$649,230 y
afeitadoras por US$881,314. Las importaciones fueron liquidadas significativamente durante el
~ primer trimestre del afio 2013.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. délares)
Costo 6,861,987 6,918,159
Depreciacion acumulada (3.394,218) (3.132.679)
Total -3.467,769 _3.785.480
Clasificacidn:
Terrenos 465,000 465,000
Edificios y mejoras 558,433 565,193
Maquinarias ¥ equipos 805,996 609,276
Moldes 1,249,006 1,374,711
Muebles, enseres y equipos de oficina 47,936 53,044
Vehiculos 117,018 90,699
Equipos de computacién 104,828 52,680
Obras en proceso 119,552 574,877
Total 3,467,769 3,785,480
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Muebles,
enseres y
Edificios = Maquinaria equipos de Equipos de Obras
Tetrenos 'y mejoras Y equipos Moldes oficina Vehiculos computacién en proceso Total
..{en1J, S, dblares),..
Costo!
ENERO 1, 2013 465,000 456,578 1,115,956 2,100,137 288,034 128,133 486,116 905,975 5,949,929
Adquisiciones 12,045 12,219 65,121 34,641 876,158 1,000,184
Activaciones 154,751 256,914 796,471 235 2,885 (1,211,256)
Ventas/bajas {31.768) (186) {31.954)
DICIEMBRE 31, 2013 465,000 611,329 1,384,915 2,896,608 300,488 161,486 523,456 574,877 6,918,159
Adquisiciones 20,879 4,388 60,179 12,812 311,945 410,203
Activaciones 10,881 302,367 385,635 68,387 (767,270)
Bajas (421.636) {37.303) (7,436) (466.375)
DICIEMBRE 31,2014 465,000 622210  L708.161 2860607 304876 184362 597219 119557 6,861,987
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Muebles,
enseres y
Edificios Maquinarias equipos de Equipos de
ymejoras  y equipos Moldes oficinea  Vehiculos computacion Total
«.. {enU. 8. délares) ...

Deprecigeidn acumulada;

ENERO 1,'2013 34,204 633,659 1,043,399 238,476 62,075 444,390 2,456,203
Depreciaciones 11,931 141,980 478,498 8,968 27,243 26,573 695,193
Bajas {18.531) (186) (18.717)
DICIEMBRE 31, 2013 46,135 775,639 1,521,897 247,444 70,787 470,777 3,132,679
Depreciaciones 17,642 126,526 434,041 9,529 33,860 28,651 650,249
Bajas {344 337) (33) (37.303) {7.037) (388.710)
DICIEMBRE 31,2014 63777 902,165 1611601 256940 67344 492391 3394218

Durante €l afic 2014, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos en las adecuaciones de
las mdquinas de moldes por US$125,880; y reparaciones de compresores de aire por US$84,000,
adicionalmente incluye adquisiones de vehiculos por US$60,179 y compra de equipos de computacién
para uso del departamento de tecnologico por US$12,812.

7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Compafifas relacionadas, nota 16 2,147,000 3,924,761
Proveedores 772,807 631,896
Dividendos, nota 13 800,000
Total 2.919.807 3,356,657

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores, representan principalmente facturas de bienes y servicios
con proveedores locales y del exterior por US$289,354 y US$302,935, respectivamente, con
vencimientos promedios de 15 a 45 dias promedio, los cuales no devengan intereses.

8. IMPUESTOS
8.1  Activos y pasivos del afio corriente — Un detalle de la composicién es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado —IVA 635,791 207,206
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8.2

8.3

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 802,725 745,568
ISD - Impuesto a la salida de divisas 64,500 85,531
Impuesto al Valor Agregado y retenciones de IVA 72,678 49,191
Total -939.903 880,290

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros de la Compaiiia y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente es
como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Utilidad seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta 4,906,165 4,661,569
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles (1) 370,930 467,351
Otras partidas conciliatorias 294 (193,765)
Base imponible (2) 5.277,389 4,935,155

Impuesto a la renta causado y reconocido en los

Resultados 1,161,026 1,085,734

(1) Durante el afio 2014, los gastos no deducibles incluyen principalmente US$228,976
relacionado con el exceso de depreciacion de propiedades, planta y equipo a los porcentajes
establecidos por las disposiciones tributarias; y gastos sin sustento tributarioc por
Us$s61,110.

(2) De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion '

A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compaiiia determiné como auticipo de impuesto a la renta US$283,844
(US$266,249 en el afic 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$1.2 millones (US$1.1 millones en el afio 2013), Consecuentemente, la Compaiiia registrd
en resultados del afio US$1.2 millones equivalente al impuesto a la renta del afio.
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8.4

8.5

8.6

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008, y hasta junio 26 del 2015, la Compafifa no ha recibido notificaciones con respecto a los
afios 2011 al 2014, por lo cual estos afios estarian abiertos para futuras determinaciones sobre
los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de gastos no
deducibles y otros.

Movimientos de la provisién para impueste a In renta — Fueron como sigue:

2014 013
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 745,568 780,723
Provisioén 1,161,026 1,085,734
Pagos 1.103.869) (1.120,889)
Saldos al final del afio 802,725 _745,568

Saldo de impuesto a la renta diferido — Al 31 de diciembre del 2014, el activo por impuesto
diferido corresponde al efecto de diferencias temporarias imponibles originadas en los afios de
vida 1iti! de maquinarias y equipos, asi como provisiones por beneficios definidos.

Aspectos tributarios:
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién vy Prevencion del Fraunde Fiscal — Con fecha 29

de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Crganica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o Ingresos gravados para impuesto a Ia renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

« Exenciones: Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, 1a exencidn
del impuesto a la renta no sera aplicable y se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

« Deducibilidad de los gastos — Se establece lo siguiente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

-- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario

Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que [as mismas se
determinarin via Reglamento.
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-- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos vy de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables y financieras.

o Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta e] 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de [a base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad seri del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

« Anticipo de impuesto a la renta; Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce ¢l Cédigo de la Produceion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

o Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estardn exentos finicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extineion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo perfodo
fiscal por un importe acumulado superior 2 US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia o si dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuvado operaciones con
partes relacionadas del exterior por un importe acumulado superior a US$3 millones, estan obligados a
presentar un anexo de operaciones de partes relacionadas que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.
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10.

11.

Durante el afio 2014, las operaciones de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. con partes relacionadas
locales y del exterior superaron el importe acumulado necesario para la realizacion del estudio de
precios de transferencia, sin embargo la Compafiia se acoge a la exencién establecida en el articulo
innumerado primero posterior 15 de la Ley de Régimen Tributario Interne orientado con fines de
regular las transacciones entre partes relacionadas donde se especifica las excepciones como sigue:
(1) Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; (2) No realicen
operaciones con compafifas residente en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y (3} No
hayan suscrito ¢on el Estado contratos para la expleracion y explotacidn de recursos no renovables,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Participacién de trabajadores 865,857 822,705
Beneficios sociales 130,017 56.954
Total | 995,874 _879.659
Participacidn de trabajadores —1.os movimientos fueron como sigue:
014 2013
{en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 822,705 740,731
Provision 865,857 822,705
Pagos (822,705) (740.731)
Saldos al final del afio 865,857 822,705
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal ' 599,463 640,706
Bonificacion por desahucio 195,105 168,781
Total 794,568 809,487

Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al IESS.
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Bonificacidn por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, a
Compafifa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal y boniftcacion por desahucio fueron como
sigue:

2014 2013
{en U.S. déblares)
Saldos al inicio del afio 809,487 775,970
Pagos (117,528)
Provisién ’ 102,609 33.517
Saldos al final del afio : 794,568 809,487

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de los referidos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a los resultados del afio durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los trabajadores, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento ¢ incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el 6.54% para la tasa de
descuento, y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
incrementaria por US$42,162 (disminuiria por US$46,289).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la obligacién por
beneficios definidas, incrementaria por 1US$48,564 (disminuiria por US$43,733).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en

la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdleulo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12,1 Gestidn de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compafifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la
Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacién, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [a Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaififa.

12.1.1

12.1.2

12,13

Riesgo de crédito — Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa, La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes, con el propésito de mitigar el riesgo de perdidas financieros
ocasionada por incumplimientos, La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.,

Riesgo de liguidez — La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo de la Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados, reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado — Las actividades de la Compafifa [a exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de
los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercada se miden usando el
valor en riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante el afio 2014, no
ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos del mercado o la
forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.
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12,2

Categorins de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 3,512,902 1,649,803
Cuentas por cobrar, nota 4 11,991,737 15,455,350
Total 15,504,639 17,105,153
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 7 2,923,889 _5.356.657

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

Capital social — En octubre 29 del 2014, con aprobacion del Acta de Junta de Accionistas, la
Compaiifa incrementd su capital en US$390,000 el cual fue mediante capitalizacién de aportes.
Al 31 de diciembre del 2014, el capital social esta constituido por 650,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1.00 (US$0.40 en el afio 2013), todas ordinarias y nominativas.

Reservas — Las reservas patrimoniales son como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
(en U. 5. dblares)

Reserva facultativa 5,916,452 4,040,617
Reserva legal 325.000 130,250
Total 6,241,452 4,170,867

Reserva facultativa — Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

En junio 26 del 2014, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvié apropiar reserva por
US$2.6 millones, correspondiente a [as utilidades del afio 2013. (US$1.6 millones
correspondientes al afio 2012).

En septiembre 12 del 2013, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvio utilizar reservas
facultativas por US$390,000, como aporte para futuras capitalizaciones, las cuales se
capitalizaron en el afio 2014, nota 13.1

Reserva legal — La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad. Durante el afio 2014, se apropio reserva por US$194,750.
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13.3 Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Resultados acumulados — distribuibles 13,807,600 13,833,046
Resultados acumulados proveniente de la aplicacion

por primera vez de las NIIF 12,246 12,246
Reserva segiin PCGA anteriores:
Reserva de capital 48.819 48,819
Total 13,868,665 1 4,1

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NITF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrin
derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compafiia,

Reserva segiin PCGA anteriores — El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado
para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado, El
saldo de esta cuenta podré ser devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

13.4 Dividendos — En junio 26 del 2014, la Junta General de Accionistas aprobd declarar y pagar
dividendos por US$1 millén, correspondiente a las utilidades de ejercicios anteriores;
adicionalmente, en septiembre 9 del 2014 se efectué el pago por coneepto de dividendos a sus
accionistas por 1JS$700,000, correspondiente correspondiente a la reserva facultativa
acumulada.

14. INFORMACIGN POR SEGMENTOS
14.1 Productos que generan ingresosy costos provenientes de los segmentos
La Compaiiia produce y comercializa principalmente boligrafos, asi como importa para

comercializar afeitadoras, lapiceros y encendedores marca Bic. Los segmentos sobre los cuales
debe informar la Compafifa de acuerdo a la NIIF 8 son los siguientes:

Productos estacionarios - ventas directas a terceros y relacionadas
Afeitadoras - ventas directas a terceros
Encendedores - ventas directas a terceros
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14.2 i’entas Y costo de ventas por linea de productos

A continuacién se detalla informacién financiera por linea de productos, relacionada con las
operaciones de fa Compafifa durante el afio 2014 y 2013 fueron como sigue:

Productos Otros
estacionarios Afeitadoras Encendedores prodiictes Total

... {en U8, délares) ...

Afio 2014:

Ventas 21,309,017 6,649,112 2,224,407 738,445 30,920,981

Costo de ventas (12,212.056} (4,002 443) (1.352,866) {430.850) (17,998.213)
Margen bruto _ 9,096,961 2,646,669 871,541 307,595 12,922,766

Afio 2013

Ventas 20,662,030 6,157,518 1,933,130 395,114 29,147,792

Costo de ventas (11,840,044) (3.717.095) (1,313,711) (263,604) (17.134,454)
Margen bruto 8,82 2,440,423 619419 131,510 2.01

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 17,998,215 17,134,454
Gastos de administracion y ventas 7.962.995 7,550,002
Total ' 25,961,210 2 4,45
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2014 2013
(en U.S. délares)
Costo de ventas de materias primas 14,762,976 13,379,749
Sueldos y beneficios sociales 4,108,617 3,619,498
Publicidad y promocién 2,623,303 2,955,367
Regalias, nota 17 771,301 759,327
Servicios prestados 643,303 713,377
Depreciacién, nota 6 650,249 695,193
Empaques 547,976 692,356
Gastos de viajes 284,886 316,757
Suministros N 365,488 311,326
Movilizacién 280,723 300,101
PASAN. 25,038,822 23,743,051
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2014 2013
(en U.S. délares)

VIENEN: 25,038,822 23,743,051
Servicios publicos 263,499 212,207
Seguros 134,218 166,913
Honorarios profesionales 147,467 164,075
Mantenimientos 74,734 70,434
Arrendamientos 21,525 24.240
Otros gastos de administracion y ventas 280,945 303,536
Total 25,961,210 24,684,456

Durante el afio 2014:

+ Costo de venta representan los consumos de materia prima utilizados utilizados en los procesos de
produccién de los productos que comercializa [a Compaiiia, nota 14.2.

« Suveldos y beneficios sociales, representa la composicion de las siguientes transacciones:

2014 2013
{en U.S. délares)

Sueldos y salarios 1,331,737 1,232,766
Beneficios sociales e incentivos 1,427,869 1,172,443
Participacion de trabajadores 865,857 822,705
Aportes al IESS 380,359 358,067
Beneficios definidos 102,795 33,517
Total 4,108,617 3,619,498

» Publicidad y promocién representan los gastos incurridos principalmente por la entrega de
muestras de diferentes productos como incentivos a clientes vollimenes de compra.

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con comparifas relacionadas, efectuadas de comin acuerdo entre las partes,
incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2014 013

(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar;

Bic Colombia S. A. 2,577,932 5,379,844

Bic Chile S. A. 2,028,355 1,665,232

Bic Venezuela C. A., nota 4 856,551 1,141,676

Bic Andina Per( S. A., nota 4 707,490 698,293

Bic Amazonia S. A. 1,989

Bic México S. A. 874
Total 6,172,317 8,885,919
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... Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. délares)

Cuentas por pagar:

Bic Amazonia S. A. ) 846,442 1,308,464

Societé Bic S. A. 634,106 1,953,871

No Sabe Fallar S. A.de C. V, 329,970 613,140

Violex Bic Greece S. A, 208,942

Bic Graphic USA 61,416 17,303

Oltras 66,124 31,983
Total 2,147,000 3,924.76]

Al 31 de diciembre del 2014:

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no generan intereses y tienen vencimientos
promedios de 60 a 120 dfas, excepto por Bic Andina Pert S. A. por US$373,925, la cual genera
interés del 5% anual y tiene vencimiento en octubre del 2015.

Cuentas por pagar relacionadas, representan principalmente obligaciones a pagar con vencimientos
promedios entre 30 y 60 dias relacionados con importaciones de materia prima y productos
terminados, que no generan intereses.

Hasta junio 26 del 2015, [a cuenta por cobrar a Bic Colombia S. A. asciende a US$1.9 millones y
en virtud que ha cancelado mensualmente el capital de la deuda y se estima que para el cierre del
gjercicio econdmico 2015 los saldos por cobrar se mantendran cotrientes.

2014 2013
{en U.S. dolares)
Compras:

Bic Amazonia S. A. 3,282,539 3,438,798
No Sabe Fallar S. A.de C. V. | 2,786,799 2,078,378
Societé Bic S. A. 2,377,124 3,758,678
Violex Bic Greece S. A. 526,270
Bic Graphic USA 522,652 171,372
Bic Advertising Asia 251,248 130,127
Bic Pera 134,964
Bic Graphic Brasil 55,218
Sheaffer Slovakia S. R. O, 42,890 36,392
Bic USA Inc. 42,827 30,867
Pimaco Autoadhesivos Cia. Ltda. 28,160 60,039
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17.

18.

19.

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Ventas:
Bic Chile S. A. 2,701,582 2,402,132
Bic Colombia S. A. 1,908,895 1,097,519
Bic Venezuela C. A. 49.449 411,536
Bic México S. A, 37,841 6,961
Bic Andina Peril S. A. 8,675 46,873
Bic Amazonia S. A. 1,988

Regalias: 171,301 7159327

Durante el afio 2014, la Compaiiia realizd el pago de remuneraciones al personal clave de la
Gerencia por US$456,363 (US$433,707 en el afio 2013).

CONTRATOS

Contrato por Uso de Marca y Asesoriag — En enero 1 del 2008, la Compaiiia suscribié con Bic Francia,
un contrato por uso de marca y asesoria de tecnologia, el cual presenta renovaciones automaéticas por
periodos iguales de un afio.

Entre las principales cldusulas contractuales se establece que Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. se
compromete a pagar por concepto de asesoria y uso de marca el 5% sobre las ventas netas de los
productos fabricados en el Ecuador,

Durante et afio 2014, la Compaiiia reconoci6 con cargo a los resultados del afio US$771,301, por
concepto de regalias, relacionado con este contrato.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos

(juriio 26 del 2015), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron aprobados
por los Accionistas y Administracién de la Compafiia en abril 18 del 2015,

-28 -



¥,

Deloitte. ’

Deloitle & Touche
Ecuador Cia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito — Ecuador

Tulcén 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil — Ecuador
www.deloifte.com/ec

Julio 28, 2015

Sefiores

Superintendencia de Compaiiias
Guayaquil

De mis consideraciones:

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar del informe de los auditores independientes sobre los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A..

Atentamente,
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Superintendencia de Compaﬁi .
Guayaquil

Visitenos en: www.supercias.gob.e?vo"

Fecha:
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Remitente:  No. Tramite:| 29186 |-
JIMMY MARIN --

I

Expediente: 23949
RUC: 0990371458001

Razdn social;
BIC ECUADOR (ECUABIC) S.A.

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

Revise el estado de su tramite por INTERNET | 195
!Dlgitandu No. de tramits, afo y verlficador =




