BIC ECUADOR 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Bic Ecuador (ECUABIC) S. A, (la Compaiia), es una compafiia ananima conskituida ern
Ecuador. Su domidilio principal es Km. 5 Vla Daule, Mapasingue Este, calle primera, en la

ciudad Guayanuil

La actividad principal de la Compahia es |z produccidn y comerdializacidn de boligrafos a
terceros y compafilas relacionadas; asi como la venta a terceros de afeitadoras, lapiceros
y encendedores marca Bic, los cuales son adquiridos a sus companias relacionadas del
exteriar, Al 31 de didembre del 2018, el 37% da las ventas totales de la Compafila
corresponden a productos terminados adquirides a sus compafias relacionadas.

Bic Ecuador (ECUABIC) S, A., es una subsidiaria de Bic Amazonia 5. &. domicillada en
Brasil, cuya controlzdora final es Societé BIC, entidad constituida en Francia.

La informacion contenida en estns estados financieres adjuntos &s responsabllidad de |a
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienio — Los estados financieros han side preparados de
conformidad con |as Nermas Internacionales de Infermacion Financiera (MIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La rmoneda funcional de |a Compafiia es &l délar de los
Estados Unidos de América (U. S, dolar), el cual es la moneda de circylacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion — Los estados financleros adjuntos de Bic Ecuader
(ECUABIC) 5. A han sido preparadas sobre las bases del costo histdrico que son
medidos a su valor razonable, tal como se explica &n las politicas contables
incluidas mas abajo. E| costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada en e Intercambic de los activos.

El valor razenablae es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en |a fecha de
valeraclon, Independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utillzando olra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafia tdens en cuenta
las caracteristicas de| activo o pasivo que los participantes del mercade tomarnan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a | fecha de medicidan.

Adicionalmente, a efectos de informacion finandera, las mediciones efectuadas a
valor razanable s clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
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2.4

2.5

importancia de |los [nsumos para la medicion del valor razonzble en su tetalidad, los
cuales se describen a continuacion

Mivel 1. Son precios cobizados {sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasives idénticos que la éntidad puede acceder a la fecha de medicion

Mivel 2: Tnsumos distintos a |os precios cobizados ncluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, va sea directa o indirectamente,

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los Imporles de las nokas a los estados financieros estan expresades en U, S,
dolares, excapto cuando se especifigue lo contrarie,

A continuacion, se describen |as principales pollticas contables adepladas en la
preparacion de estos estados financierns.

Inventarios — Son presentades al costo de gdqulsicidn o valor neto realizable, &l
menor. El ¢osto &5 asignade mediante el método del costo estdndar. Las
importacionas en transito estdn registradas al valor de |z factura del proveedor
incrementada por |es gastes de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del estado
de situaclon finandera.

Propisdades, pfanta y equipos

2.5.2 Medicion en el momenifo del reconocimiento — Se miden iniclalmente
por su costo vy comprends su precio d= adguisicion mas todos los costos
directamente relacienados con la ubicadcion v la puesta en condiclones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimientor modefo del casto — Después del
reconocimisnto inicial, san registradas sl costo menes la depreciacian
acumulada ¥ el imperte scumulado de las perdidas de deteroro de valor, si
hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el
periodo 2n gue se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, plants v equipos de la Compafia, requleren revisiones
pericdicas. En este seitide, las partes objeto de sustilucidn son reconocidas
sepatradamente del resto del active y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarios en el periodo que mediz entre |a actual v |3 siguiente
reparacion,

2.5.3 Método de depreciacién y vidas Gtiles - E| costu de propiedades, planta
y equipos, se deprecia de acuerde con el metodo de linea recta. Lz wida Gt
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada ang,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrade sobre una
bacse prospectiva.

A continuacidn, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos,
v las vidas Utiles usadas en &l calculo de la depreciacidn:

el



2.6

2.7

2.8

2.9

Vida dtil

Bubros de propiedasdes, plants v equipos {en ahos}
Edificios v mejoras 25 — 40
Maguinarias y equipes 4 —16
Maldes E-F
Muebles, enseres y eguipes de oficina 4—10
Yehiculos 5t
Equipos de computacion 3

2.5.4 Reiiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida
que surja del retlro ¢ venta de una partida de progiedades, planta v equipos,
es calculada como la diferencia entre gl precie de venta vy el valor en libros
dal activo vy reconocida en resultades.

Activos intangibles adguiridos de Forma separada —|os actlvos intangibles de
vida Util definida son registrades al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquler perdida por deterioro acumulada. L& amortizacion se reconoce con base
en el métode de |inea recta sobre su vida ULl estimada. La vida Ut estimada, valor
residual y métado de depreciacian son revisadas al final de cada aiio, siendo 2
cfecto de cualguier cambic en el estimado registrado =obre uria base prospecliva.
Los activos inlangibles con vida Ot indelinida que son adoguiridos separadamente

se registran al costo menos cualquier pérdida por delencero acumulada. La vida aty
asignada para los activos intangibles es de 3 afios.

Impuesto corriente — 5S¢ basa an la utllidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utllidad gravable difiere de |la utllidad contable, debido a las
partidas de ingresos ¢ gastos Imponibles o deducibles y partdidas que no seran
gravables o deduclbles, El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utliizando las tasas fiscales aprobadas al final de cads periodo.

Se reconocen como ingreso a gasta, v son incluides en =l resuit@da, excepto en la
medida en que hayan surgido de Una lransaction o suceso gue se reconoce fuera
del resultgdo ya ses en otro resultado integral o directamente en el patrirmonio, en
cuyn caso el impuesto tamblén s2 recanoce fuera del resultado, o cuando surgen
del registro inlcial de una combinacion de negoclos.

Provisfones — Son reconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacan presents
{va sea |egal o Implicita) comao resultado de un suceso pasado, es probable que |a
Compafila tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios
econamicos para cancelsr la obligacion, v puade hacerse una estimacian flable del
importe de la obligacion.

El importe reconocide camo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacion presente al final de cada periode, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidurmbres correspondiantes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacién por
desahucio — B coslto de los beneficios definidos (jubilacian patronal y
bonificaclon por desahucio) es determinado utllizande 2l "Métode de |a
Unidad de Cradito Proyectada”, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perioda.



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen an 2| resullace del
afio en el que se generan, asl como el interés Mnanciero generado por la
obligacion de beneficio definido,

Las nuevas madiciones, gue compranden |as ganancias v perdidas
actuariales, se reconocen en gl estado de situacion financiera con cargo o
abono a los resultados Integrales, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral s reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no'son
reclasificadas a la utllidad o perdida del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores — La Compaiiia reccnoce un pasivoy un
gasto por |a participacion de los trabajadores en las utllidades de |2 Entidad.
Este beneficio se caloulz a |la tgsa dal 15% de las utilidades |iguidas de
acuerdo con disposiclones legales.

2.89.3 Bono a gfecuiives - Bic Ecuador {Ecuabic) S A., reconoce en sus estados
financieras, un bone anual, 2l cual se determing en funcian del cumplimianto
de los abiellvos v metas empresarigles.

2.10 Reconocimienio de ingresos — 5¢ calculan al valer razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el iImporte estimado de
cuzlquier descuento, bonificacian o rebaja comercial que la Compafiia pueda
oLorgar.

2.10.1 Ventas de bienes — S5e miden en funclon de s contraprestacion a la que |3
Compafiiz espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y
excluye los montos cobrados en nombre de lerceros. La Comipadiia
reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto al cliente,

2.11 Costos y gastos — Se reqistran al costo histarico v se reconocen a medida que san
incurridos, independlentemente de |z fecha en gue se haya realizado 2| pago, v se
registran en el periodo en 2| gue se conocean.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros, o se compensan los activos v pasivos, tmmpoca |os ingresos y gastas,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
glguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualments ¢ per una
norma |egal, cantemplan |a posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene
Intencién de liquidar par su importe neto o de realizar el active ¥ proceder al pago
del pasive de forma similltansa, se presentan netos en los resultados del afio,

2.13 Instrumentos fimrancieros - Los activos y pasivos financleros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de |las disposiciones contractuales del
instrumento.

Las actlvos v pasivos financieros se miden inicialments al valor razonabile. Los
costos de transaccian que son directkarnente atribulbles a la adgluisicidn o emlision
de activas v pasivos financieros (distintos a los activos v pasivos financieros
deslgnados al valor razonable con cemblo en los resultados) se agregan o deducen
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del valor razonable de los actives ¢ pasivos financleros, cuando se3 aproplado, al
momento del reconocimienta inidal.

2.14 Activos financieros — Se clasifican como efectivo y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende de Iz naturaleza y
propasito de los activos financieros v se determina al momento del reconocimisnto
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financiercs son reconocidas v
dadas de baja & la fecha de 18 transacclén.  Las compras o véntas regulares son
todas aguellas compras ¢ ventas de activas financlercs que requieran la entrega de
activos dentro del marca de Hampo establecldo por una requlacidn o acuerdo en el
mercado.

2.14.1 Efectivo y bancos - Incuye saldos de efectivo y depositos en
instituciones financieras locales v del exterior,

2.14.2 Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar comerdiales y otras
cuentas por cobrar.

2.15 Pasivos financieros — Toduos los pasivos financieres se miden posteriormente al
costo amorlizado utilizando &) método de interés efective o a FYR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financiaros que no son (1) contraprestacion contingente de un adqulrente en
una combinacién de negoclos, (i) mantenidos para negociar, o (iil) designados
coma FYR, se miden posteriorments al costo amaortizado utilizandeo el método de
interés efective. El método de interés efective es un método para calcular 2l coste
amartizado de un pasive financiero y para asignar gaslos de Intereses durante el
periedo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efective estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de Inlerés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentas) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiern, o {cuando sea apropiada) un periodo més corto, al costo 2mortizade de
un pasiva financiero.

Los principales pasivos financieres medidos al costo amortizado son las cuentas por
pagar a proveedores y companias reladonadas, cuyos términes son a corto plazo vy
no poseen componente de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivas
financleros cuando, y solo cuando, las ebligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja v la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

2.16 Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice clertas estimaciones y
establezca algunos supuestes inherentes g la aclividad econamica de la Entidad,
con el propésito de determinar Ia valuacién y presentadién de algunas partidas que
forman parte de los estados finandieres. En opinidn de la Administracion, tales
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estimaciones y supuestos estuvisron basados en |la mejor utilizacién de la informadion
disponfble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y
periodos futuros sl la revision afecia tanto al periodo actual como a perfodos

subsecuentes.

2.17 Aplicacién de Normas Internscienales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son efectivas en el afio actual - Durante el afio en curso, hubo
maodificaciones a las NIIF emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de
Contabllidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2017 o postariormente,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacifin

Lz Compania ha aplicado estas medificaciones por primera vez en 2l afo en curso,
Las modificaciones requieren gue una entidad revele infoermacion gue permita & los
usuarios de los estados financieras evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de Ias actividades de financiacion, incluyendo tanle los cambios qué son
e efectivo como aguellos gue no son en efeclivo,

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacion consisten
unicamente en dividendos pagados, ver nota 13.4, por lo que, al 31 de diciembre de
2017, no se requiere la aplicadon de esta enmilenda. De acugrdo con las dispasiciones
del periodo de transicion de estas modificaciones, la Compariia no ha revelado
Infarmacion comparativa para €l periods anterior. Por |lo tante, estas modlficaciones
na han tenidn ningln impacto en los estados financieros de |la Compania

CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31112/37
Cuentas por cabrar comerciales:
Clientes 7,264,082 5,803,596
Rebates pendientes por liquidar _(282,709)  _{131.046)
Subtotal 6,981,373 5,772,550
Compafitas relacionadas, nota 16 3,008,927 2,587,000
Empleados 111,668 154,829
Otras 60,276 24,793
Provislon por incobrabilidad (245,515} _(298,425)
Total 9.916.729 8,640,747



4. INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Productes terminados 2,385,191 3,441 498
Importaciones en transito 2,228,714 2,072,837
Materizles de empaque 200,296 206,863
Materia prima 281,972 132,464
Productos en proceso 59,167 55,059
Provision por obsolescenda . (527.202)
Total 5.154.840 5,381,519
5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
31712718 21217
Muelies,
Sgeres ¥
Editicios Maguinarias equipos de Ecqulpos de
¥y majoras ¥ enuings Moldes oficina Vehicules  computacion Toral
. (en U, S. délares) ..
Degraciaciin aaumads _
ENERO 1, 2016 [H1,924)  (1,048,080) (2,026,629) (266,106) (84,051) (541,932 (4,018,728}
Drapraciaciones (23,498) [153,624) (385,755) (24,487) (28,160} {52,123) (647,651)
Vantas/hajas RS 13,8591 __ 2444 15435
LICI MBRE 31, 2016 [105,426) (1,201,708} (7.397,384) (290,595)  (98,220) (591,611) (4,679,344)
Depreciaciones {29,110) (1147,262) (289,632) (21,016)  (24,130) (47,041) (558,191}
Ventas/bajas —(44) _274.565 347,823  160.0H0 33,543 23,018 __797.985
DICIEMBRE 31, 2017 {134,560) (1.124,405) (2,334,183) (142.531) (BB.BO7) (615634) (4,140,150}
Costo 8,313,322 7,656,723
Depreciacian acumulada {4,901.847) {4.440,150)
Total 3,411,475 3,216,573
ificacian :
Terrenos 465,000 465,000
Maquinarias y eguipos 1,191,439 1,010,277
Edificios y mejoras 670,708 606,719
Moldes 645,524 517,150
Muebles, enseres v equipos de oficina 103,341 122,358
vehiculos 99 571 €9,894
Equipos de computacion 42,542 142,969
CObras en proceso 91.950 282,206
Total 3411475 2,216,573



6. CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Compafias relacionadas, nota 16 3,301,401 1,464,758
Dividendos, nota 16 2,500,004 2,000,004
Proveedaores 1.669.806 1,113,646
Total 7471211 4,578,408

7. IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corriente — Un detzlle de |a compaosicién 5 como

sique;
31/12/18 12/17
mriente;
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 113,150 203,465
Impuesto al Valor Agregade (1VA) 58.779 76,501
Total 171,929 279.970
Pasivas por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta, neta 10,3 713,644 1,077,761
Reterciones en |la fuenle de impuesto a la renta 128,587 80,276
VA retenciones de IVA 93,657 60,169
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 30,898
Tolal 935,888 1,249,104

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con dispesicionas legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renla que havan efeciuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periondo fiscal por un importe acumulado superior a US%15
millones, estan cbligades a presentar el estudic de Predos de Transferencia. El
importe acumulado de las operacionss de la Compafiia con partes relacionadas

durante el afic 2017, no supera el importe acumulade mencionado, porla cual la
Compafiia no Liene obligatoriedad de presentacion del referide estudio, A pesar de
o Ltener |a obligatoriedad la Compafiia prepard analisis preliminar del referido
estudio, con base en el cual se determing gue las transacclones realizadas con las.
refericlas partes relaclonadas han sido efectuadas a pracios razonables que se
aproximan a valores de plena compelencia,



9. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/18 31/12/17

Participacion de trabajadoras 722,234 888 450
Beneficios soclales 176,958 177,899
Total 809,190 L.076,349

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31412417
Jubilacién patrenal 852,990 715,854
Bonificacién por desahucio 199,652 190,612

Total 906 466

11, PATRIMONIO
13.1 Capital social - A&l 31 de diclambra del 2018, el capitsl socls| esta constituido por
&50,000 acciones de valor naminal unitario de US$1.00, todas erdinarias y

nominativas.

13.2 Reservas - L.as reservas patrimenlales son come sigue:

2112718 311217

Faserva facultativa 5,749,058 8,693,782
Reserva legal 325,000 325,000
Total 9,074,058 2.018.782

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de eostos ¥ gastos por sy naturaleza es como sigue:

Afio terminada

31712718 112417
Casto de ventas 14,350,375 13,817,122
Gastos de administracion vy ventas 10,359,617 12,591 416
Total 24,7049 26,408 538



UUn detalle de costos ¥ gastos por suU naturaleza es como sigue:

Afio terminada

31/12718 3112417
Consumo de materia prima y productos terminados 12,100,714 13,291,954
Sueldos y beneficios sociales (1) 3,630,278 4,264 391
Marketing v publicidad (2) 3,578,491 2,343,915
Regalias v ascsoria comercial, nota 16 1,176,073 1,388,614
Serviclos de terceros 1,677,952 1,205,957
Depraciacién y amortizacion, nota 7 y 8 569,570 558,181
Mantenimienios v reparacionss 467,657 401,286
Transporte 366 542 260,026
Gastos de viajes 495,656 532,886
Servicios basicas 224,672 294,682
Baja de repuestos 133,057
Bajas de cuentas por cobrar 1,177,748
Frovisian obsolescencla de Inventario, nota & 527,202
Okros 295,350 161,686
Total 24,709,992 26,408,538
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