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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accionistas
de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye €l
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinidn.

3. Ennuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los
de la Republica del Ecuador.
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja e inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terreno y edificio

Instalaciones

Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacién
Construcciones en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

4 1,861,411
5,15 4,668,632
6 2,299,738
25.504

8,855,285

838,260
219,614
3,234,630
225,653
67,817
343,525

4,929,499
(4.144,074)
785425

8 205,147

9,845,857

2,034,813
4,151,399
2,502,105

14.449
8,702,766

822,611
181,203
3,144,220
221,087
64,580
311,061
4,383
4,749,145

(3.979.026)
_770.119

117,024

89.9

Sr. Mario Veléscjuez Berea

Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiifas afiliadas
Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

15
10
11

14

314,491
599,218
613,012
526,798
621,400
2,674,919

436,788

260,000
48,819
130,250
6.295.081
6,734,150

9,845,857

416,891
796,878
492,254
609,316
657,045
2,972,384

436,831

260,000
48,819
130,250
5,741,625
6,180,694

9,589,909

Sr. Mario Velasquez Berea
Gerente General
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas y mercadeo

Gastos de administracion

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2006

15

15

10
11

16,374,207
7,946,125
8.428.082
2,829,480

913,511
3,742,991
4,685,091

(52.218)

4,632,873

694,931
984,486
1,679.417

2,953,456

2005

14,749,765
7.323.116
7,426,649
2,382,295
1,077,976
3,460,271
3,966,378

(58.903)

3.907.475

586,121
891,546
1,477,667

2,429,808
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. doblares)

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social de Capital Legal Retenidas Total
ENERO 1, 2005 260,000 48,819 130,250 4,711,817 5,150,886
Utilidad neta 2,429,808 2,429,808
Dividendos pagados (1,400,000) (1.400.000)
DICIEMBRE 31, 2005 260,000 48,819 130,250 5,741,625 6,180,694
Utilidad neta 2,953,456 2,953,456
Dividendos pagados (2,400,000) (2.400.000)
DICIEMBRE 31, 2006 260,000 48,819 130,250 6,295,081 6,734,150

Ver notas a los estados financieros
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. délares)

2006 2005

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 15,834,380 13,662,841
Pagado a proveedores y empleados (11,713,466) (10,937,237)
Participacion a trabajadores (574,172) (377,550)
Impuesto a la renta (1,067,004) (504,637)
Otros gastos (54.800) (58.903)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2.424.938 1,784,514
FLUJOS DE CAJA UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (198,340) (63,743)
FLUJOS DE CAJA UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (2,400.000) (1.400,000)
CAJA E INVERSIONES TEMPORALES:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (173,402) 320,771
Comienzo del afio 2,034,813 1,714,042
FIN DEL ANO 1,861,411 2,034,813
(Continua...)
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. dolares)

2006 2005

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 2,953,456 2,429,808
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 185,616 254,376

Provisién para cuentas incobrables 22,594 20,232

Provisidn para jubilacion y desahucio 43) 49,526

Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (2,582)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (539,827) (1,032,512)

Inventarios 202,367 (875,507)

Gastos anticipados (11,055) (735)

Otros activos (88,123) (69,394)

Cuentas por pagar (300,060) 223,817

Participacion a trabajadores por pagar 120,759 208,571

Impuesto a la renta 65,682 386,909

Otros gastos acumulados (183.846) 189,423
Total ajustes (528.518) (645.294)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION 2,424,938 1,784,514
Ver notas a los estados financieros
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde 1979 y su actividad principal es la produccion y
distribucidn de boligrafos, afeitadoras, lapiceros, encendedores y baterias marca BIC.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compatiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacidon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja ¢ Inversiones Temporales - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos, e inversiones a
corto plazo con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1itil
estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres e instalaciones, S para vehiculos y 3 para
equipos de computacion.

Provision para Cuentas Incobrables - Se registra en resultados en base al 1% sobre los nuevos
créditos del afio concedidos a clientes.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Las provisiones para participaciéon de
trabajadores e impuesto a la renta, estan constituidas de acuerdo con disposiciones legales a la tasas del
15% y 25%, respectivamente, y son registradas con cargo a los resultados del afio.




3.

Provisién para Jubilacién y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variaci6n en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 3
2006 3

CAJA E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye principalmente depésitos en cuentas corrientes en bancos
locales y banco del exterior por US$497,167 y US$1,004,710 y depdsitos a plazo en bancos del
exterior por US$1,364,244 y US$1,030,050, respectivamente, y generan un interés promedio del
0.80% anual con vencimientos a 90 dias en los 2 afios.

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005

(U.S. dolares)

Clientes locales 2,396,560 2,076,698
Compaiiias afiliadas, nota 15 2,348,737 2,038,669
Reclamos a compaiiia de seguro 61,247
Empleados 20,448 19,405
Otros 46,522 76,421
Provision para cuentas incobrables (143.635) (121.041)
Total 4,668,632 4 99

Al 31 de diciembre del 2006, cuentas por cobrar a clientes locales y compafiias relacionadas
representan créditos entre 30 y 90 dias, no generan intereses. El saldo por cobrar registra las siguientes
edades de vencimientos:
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6.

7.

Por vencer:

Vencidos:
Hasta 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Materia prima
Materiales de empaque
Productos en proceso
Importaciones en transito

Total

Compaiiias
Locales relacionadas
(U.S. délares)

1,211,386 1,159,719
536,538 383,552
485,082 127,684

66,347 280,941

97,207 396.841

2,396,560 2,348,737
... Diciembre 31...

200 2005
(U.S. ddlares)
1,456,577 1,431,596
297,841 402,904

58,905 79,496
118,736 76,847
367.679 511,262

2,299,738 2,502.10

Al 31 de diciembre del 2006, inventarios de materias primas incluye US$41,643 y US$141,053,
respectivamente de inventarios importados bajo la modalidad del depésito industrial y estan
garantizados con pélizas de garantia aduanera por US$315,000 y US$330,000, con vigencia hasta

noviembre 20 del 2007 y 2006, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Saldos neto al comienzo del afio

Adquisiciones
Depreciacién
Venta

Utilidad en venta

Saldos neto al fin del afio

... Diciembre 31,...
2006 2005

(U.S. délares)

770,119 960,752
209,054 63,743
(185,616) (254,376)

(10,714)
2,582
785,425 770,119

-9.



Al 31 de diciembre del 2006, propiedades incluye US$3.3 millones de activos totalmente depreciados

algunos de los cuales son utilizados en las operaciones de la Compaiiia.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, otros activos incluye principalmente repuestos y partes para uso

de las maquinarias y equipos de la Compaiiia por US$196,583 y US$109,057, respectivamente,
adquiridos en la compra de maquinarias y equipos y que son de lento movimiento.
GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31...

2006 2005
(U.S. dolares)

Otras provisiones 205,401 254,445
Beneficios sociales 139,335 130,989
Incentivos a clientes 78,168 66,037
Honorarios profesionales 12,200 34,384
Retenciones de impuestos 24,127 16,500
Otros 162,169 154,690
Total 21,40 657,04

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, otras provisiones incluye el registro de varios gastos

* provisionados en base a criterio de la gerencia de la Compafifa por US$205,401 y US$208,645,

respectivamente, ya que corresponden a gastos no incurridos en esos afios. Un detalle de tales
provisiones es como sigue:

... Diciembre 31...
2006 2005

(U.S. ddlares)

Publicidad 80,213 120,202
Incentivos y promociones a clientes 40,008 61,223
Indemnizaciones 25,000 25,000
Descuentos por pronto pago 15,000 15,000
Comisiones 30,820 25,020
Honorarios profesionales 14,360 8.000
Total ' 05,40 254,445
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10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
a larenta. Los movimientos de la provision para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

2006 2005
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 492,254 283,683
Provision del afio 694,931 586,121
Pagos efectuados y anticipo (5674.172) (377.550)
Saldos al fin del afio 613,012 492,254

11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31...
2006 2005

(U.S. ddlares)

Utilidad seguin estados financieros, neta de participacién a

Trabajadores 3,937,942 3,321,354
Gastos no deducibles 83,611 343,417
Otros gastos deducibles (83,611)

Ingresos exentos (98.586)
Utilidad gravable 3,937,943 3.566.185
Impuesto a la renta cargado a resultados 984 486 891,546
Tasa efectiva 25% 26.84%

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 609,316 222,407
Provision del afio 984,486 891,546
Pagos efectuados (1,067.004) (504.637)
Saldos al fin del afio 526,798 6 16

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia estd impugnando glosas fiscales de afios anteriores emitidas
por las autoridades tributarias por US$55,880, los cuales originarian un impuesto por pagar de
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aproximadamente US$16,250, sin considerar multas e intereses. A juicio de la gerencia y de sus
asesores legales, las glosas emitidas no se justifican y seran desvirtuadas en los procesos legales.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 16 de marzo del 2007, 1a Compafiia atin no ha concluido la preparacion del estudio de precios de
transferencia correspondiente al afio 2006, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de
que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio
2007. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es
posible a la fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

En octubre del 2006 la Compaiiia present6 el estudio de Precios de Transferencia correspondiente al
afio 2005, en base al cual determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

13. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2006, en base a disposiciones legales y en cumplimiento a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la Compafiia ha registrado por este concepto, sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, el cual determiné una reserva por el valor actual
de las obligaciones futuras para trabajadores que avin no completan el requisito de tiempo de trabajo y
provisiones acumuladas por desahucio por un total de US$413,163

Los movimientos de la provision para jubilacién y desahucio fueron como sigue:

2006 2005
(U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 436,831 387,304
Provision del afio 8 49,603
Pagos —__(31) —_(76)
Saldos al fin del afio 436,788 436,831

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el capital social de 1a Compafiia consiste en
650,000 acciones con un valor nominal de US$0.40 cada accion.
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Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria, transferidos a esta cuenta el 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compailias relacionadas, durante los afios 2006 y 2005, se desglosan
como sigue:

... Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. dolares)

Cuentas por Cobrar:

Bic Colombia 1,399,214 828,279
Bic Chile 796,167 1,124,703
Bic Venezuela 153.356 85.687
Total 2,348,737 2,038,669
Cuentas por Pagar:

No Sabe Fallar México 261,247 117,419
BIC Amazonia (Tecnocerio S. A. Brasil) 255,543 241,692
Bic Graphic USA 27,704 9,980
Violex BIC Greece 23,738 59,080
Societe BIC 22,533 359,370
Otras 8,453 9.337
‘Total 599,21 _796.878
Compras:

BIC Amazonia (Tecnocerio S. A. Brasil) 1,557,752 1,615,229
No Sabe Fallar Mexico 1,242,516 726,985
Societe BIC 989,427

BIC Graphic USA 112,046

BIC Grecia (Violex BIC) 53,351 112,737
BIC Corporation USA 11,512

BIC Brasil 10,645 37,913
BIC Francia S. A. 647,982
BIC Milford 404,489
BIC Graphic Europa (Tarragona) 52,822
BIC BG USA 127,929
BIC Guatemala 27,038
Otras 12,208 1,597
Total ) 3,989,457 3,753,124
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... Diciembre 31...
2006 005

(U.S. délares)

Ventas:

BIC Chile 2,277,719 2,269,668
BIC Colombia . 1,578,394 1,098,264
BIC Argentina 62,550
BIC Venezuela 291,172 120,528
No Sabe Fallar México 5.724

Total 4,153,009 3,551,010

Cuentas por pagar relacionadas, representan principalmente obligaciones a pagar entre 30 y 90 dias por
importaciones de materia prima y productos terminados, que no generan intereses.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 16 del
2007) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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