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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos Accionistas
de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A.:

Hemos auditado el balance general de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el exa-
men, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Bic Ecuador (ECUABIC) S. A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona més ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a ddlares de los
Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones
en U.S. dblares.
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BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

~ACTIVOS NOTAS U. S. dolares
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja e inversiones temporales 3 471,590
Cuentas por cobrar 4 1,651,264
Inventarios 5 1,185,070
Gastos anticipados 11,702
Total activos corrientes 3,385,626
PROPIEDADES: 6
Terreno y edificio 786,771
Instalaciones 159,681
Magquinarias y equipos 2,390,064
Muebles y enseres 203,883
Vehiculos 370,025
Equipos de computacion _239.855
Total 4,150,279
Menos depreciacion acumulada (2,130,515)
Propiedades, neto 2,019,764
OTROS ACTIVOS 48345
TOTAL 2,453,735

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias afiliadas
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS U. S. délares

214,513
477,437
432,219
1,124,169

~ O

117,353

260,000
48,819
66,398

3,836,996
4,212,213




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA
INGRESOS:
Ventas netas 9
Otros, neto
Total
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Administracion

Ventas

Mercadeo

Publicidad

Resultado por exposicion a la inflacion — REI, neto
Descuento por pronto pago

Impuesto a la circulacion de capital —1CC
Participacion empleados

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

U. S. dolares

6,984,792
13,666
6,098,458

3,941,296
671,262
664,462
162,471
169,470
178,171
98,105
85,117
157,845

6,128,199

870,259
(231,739)
638,520




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva
de capital

Capital
social

Enero 1, 2000, nota 8 260,000
Utilidad, neta
Dividendos
Efectos de la aplicacion
de laNEC 17
Transferencias
Otros

48,819

Diciembre 31, 2000 260,000 48,819

Ver notas a los estados financieros

Reserva
por reva- Reexpresiéon Reserva
lorizacion monetaria legal
(expresado en U.S. délares)
61,538 (136,487) 16,834
301,490 (177,722)
(363,028) 314,209 49,564
66,398

Utilidades
retenidas

1,758,652

638,520
(102,543)

1,576,942
(49,564)
14,989

3.836,996




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Participacién empleados

Impuesto a la renta

Efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Otros activos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

CAJA E INVERSIONES TEMPORALES:
Aumento durante el afio

Inicio del aiio

Efecto de la variacidn en el tipo de cambio

FIN DE ANO

U. S. dolares

6,254,011
(5,668,745)
(108,763)
(66.401)

410.102

(114,050)
—(376)
(114.426)

(102,543)

193,133
188,544
89913

471590

CONTINUA




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Amortizacion otros activos
Provision para cuentas incobrables
Provision para obsolescencia de inventarios
Provision para jubilacion
Diferencia en cambio
Resultado por exposicion a la inflacion
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar proveedores
Sobregiro bancario
Anticipo de clientes
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIONES

U. S. dolares

638,520

419,720
176,409
15,603
22,045
41,875
12,978
178,171

(709,120)
(310,050)
(13,003)
(172,991)
1,522
(31,547)
139.970
(228.418)

410,102




BIC ECUADOR (ECUABIC) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde 1979 y su actividad principal es la produccion y
distribucidn de boligrafos, afeitadoras, lapiceros y encendedores marca BIC.

En los ultimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados
Unidos de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion
econdmica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales
efectos, el 12 de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propédsito de lograr un control de
la estabilidad monetaria, aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre
otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de
tales reformas, se establece como moneda del pais, al délar de los Estados Unidos de América y fija
para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de S/25,000. No es posible ain
establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. doélares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:




Bases de Presentacion — Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. dolares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17.
Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del
2000 a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes
procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja e
inversiones temporales, cuentas por cobrar, gastos anticipados, cuentas por pagar, gastos
acumulados y pasivo no corriente), fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio

« Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

e Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000, fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

¢  Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién, REI. La
ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del d6lar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios — Al costo de adquisicién o produccion que no excede a los valores de
mercado.




Valuacion de Propiedades - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado el cual
fue reexpresado a U. S. ddlares. Las adquisiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo. El
costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de 20 para edificio, 10 para maquinarias, equipos, instalacién, muebles y enseres
y 5 para vehiculos y equipos de computacion.

Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento.

Provision para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico

actuarial determinado por un profesional independiente y al 31 de diciembre del 2000 considera a
todos los empleados de la Compaiiia.

CAJA E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2000, incluye depositos en cuentas corrientes por US$119,695 y depésitos a
plazo por US$351,895 con vencimientos a 30 dias con tasas desde 5.46% a 5.94% anual.

CUENTAS POR COBRAR

U. S. dolares
Comerciales 1,045,164
Relacionadas, nota 9 560,162
Empleados 28,439
Otros 46,897
Menos provision para incobrables (29,398)
Total 1,651,264

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

U. S. dolares

Saldo al inicio del afio 17,060
Efecto de la variacién del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (3,265)
Provision del afio : 15,603
Total 29,398




INVENTARIOS

Productos terminados

Materias primas

Materiales de empaque y repuestos
Productos en proceso
Importaciones en transito

Menos reserva para obsolescencia

Total

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el afio 2000 fue como sigue:

Enero 1, 2000

Adquisiciones

Depreciacion

Efecto de la aplicacion
de laNEC 17

Marzo 31, 2000

Conversion a U. S. ddlares
al tipo de cambio de S/25,000
Adquisiciones
Depreciacion
Bajas

Saldo final

GASTOS ACUMULADOS

Participacion empleados
Impuesto a la renta
Beneficios sociales
Honorarios profesionales
Otros

Total

U. S. dolares

600,787
175,557
145,974

80,531
204,266

—(22.045)
1.185.070

(sucres en miles)

26,582,365

764,673
(1,273,823)

31,543,145
57,616,360

U. S. délares

2,304,654
84,046

(368,767)
—(169)

2,019,764

U. S. dolares

157,845
155,180
41,019
40,770
37,405

432,219

-10-




PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Reserva por
Capital Revalorizacion Reexpresion Reserva Utilidades
social del Patrimonio monetaria legal retenidas
(sucres en miles)

Saldos al 31 de diciembre
de 1999 reportados

previamente 6,500,000 1,538,451 (3,412,169) 420,844 43,966,299

Conversion a U.S. délares
al tipo de cambio de
cierre (5/19,600) 331,633 78,492 (174,090) 21,472 2,243,179

Efectos de laNEC - 17
(Variacién del tipo de
cambio al 31 de marzo

del 2000) (11,633) (16,954) 37,603 (4,638) (484,527)
Saldos restablecidos 260,000 61,538 (136,487) 16,834 1,758,652

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la compaiiia consiste en 650,000
acciones con un valor nominal de US$0.40 cada accion.

Legal - La Ley General de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para su constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo.
TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000 los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
incluye lo siguiente:

U. S. ddlares

CUENTAS POR COBRAR:

Bic Colombia 259,453
Bic Venezuela 210,182
Bic Chile 90,527

Total 560,162

<11 -




10.

U. S. délares

CUENTAS POR PAGAR:

BIC Brasil 204,386
Tecnocerio S. A. Brasil 75,167
BIC Colombia 21,987
BIC Venezuela 14,471
BICS. A 72,227
BIC Corporation S. A. 48,436
BIC Graphic Europa S. A. 6,525
No Sabe Fallar México 13,496
BIC Graphic S. A. 17,490
BIC Ballograf AB _ 3,254
Total 477,437
COMPRAS:

BIC Argentina 8,776
BIC BG USA 39,405
BIC Brasil 1,241,076
BIC Colombia 14,134
BIC Francia S. A. 394,348
BIC Alemania 1,704
BIC Grecia 19,186
BIC Italia 51,428
BIC Mexico 28,999
BIC Milford 225,784
BIC Espafia 13,915
BIC Suiza 3,254
Bic Venezuela _ 18,063
Total 2,060,072
VENTAS:

BIC Colombia 580,035
BIC Chile 361,670
BIC Venezuela 127,526
Total 1,069,231
CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia esta impugnando glosas fiscales por los afios 1987 a 1995
emitidas por las autoridades tributarias por US$55,080, los cuales originarian un impuesto por pagar
de aproximadamente US$16,380, sin considerar multas e intereses que tuvieren lugar. A juicio de
la gerencia y de sus asesores legales, las glosas emitidas no se justifican y seréan desvirtuadas en los
procesos legales.

-12-




11. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la comparabilidad de los
estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el porcentaje de
variacion de los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1997 30
1998 43
1999 60
2000 91

* & *x *x % *
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