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INFORME DE _LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Junta de Directores 
de Instrumentos Descartables C. A.: 

1. Hemos auditado el balance general de Instrumentos Descartables C. A. al 31 
: de diciembre de 1991 y los correspondientes estados de resultados, cambios 

en el patrimonio de los accionistas y de cambios en la posición financiera 
por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsa- 
bilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría general- 
mente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de 
pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presen- 
tadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes 
hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general 
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una 
base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonable- 

mente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Ins- 
trumentos Descartables C. A. al 31 de diciembre de 1991, los resultados de 
sus operaciones y los cambios en la posición financiera por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acep- 
tados, modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas contables es- 
tablecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

6, Según se explica en la nota 1 a los estados financieros, durante 1991, la 

Compañía reexpresó las cuentas no monetarias del balance general, de a- 
cuerdo con el reglamento de aplicación del Sistema de Corrección Monetaria 

que entró en vigencia en diciembre de 1991, mediante Decreto Ejecutivo No. 
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INSTRUMENTOS DESCARTABLES C. A. 

BALANCE GENERAL AL_31 DE DICIEMBRE DE 1991 

ACTIVOS NOTAS 
(sucres en miles) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja e inversiones temporales 2 619,150 
Cuentas por cobrar 3 288,083 

Inventarios 4, 10 1,274,793 

Gastos anticipados 12,854 
Total activos corrientes 2,194,880 

PROPIEDADES: 5, 10 77,957 

Terreno y edificio 40,016 
Instalaciones 223,992 

Maquinarias y equipos 42,596 
Muebles y enseres 7,152 

Vehículos 314,522 
Construcciones en curso 706,235 

Total —72,431) 
Menos depreciación acumulada 633,804 
Total al costo, neto 470,110 
Revalorización, neto 1,103,914 

Propiedades, neto 

OTROS ACTIVOS 10,489 

TOTAL 3,309,283 
IR 

Ver notas a los estados financieros 

     



PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar: 
Comerciales, principalmente proveedores 

Compañías afiliadas 
Gastos acumulados 

Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Acciones en tesorería 

Reserva legal 
Reserva por revalorización 
Reexpresión monetaria, moneda extranjera 
Utilidades retenidas 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

NOTAS 

(sucres en miles) 

6 185,629 
11 201,134 

7 296,373 
683,336 

8 150,000 
8 (40,065) 
9 82,326 
0 1,200,705 

132,791 
1,100,190 
2,625,947 

3,309,283



INSTRUMENTOS DESCARTABLES C. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 

(sucres en miles) 

INGRESOS: 

Ventas netas 3,282,099 

COSTOS Y GASTOS: 
Costo de ventas 1,504,206 

Administración 326,284 

Ventas 244,047 
Publicidad 243,613 
Financieros 21,393 

Participación empleados 140,104 
Pérdida en cambio 25,760 

Otros ingresos, neto (13,232) 

Total 2,492,175 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 789,924 

Impuesto a la renta (198,341) 

UTILIDAD NETA 591,583 

Ver notas a los estados financieros



INSTRUMENTOS DESCARTABLES C. A. 

  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCTONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 

Reexpresión 
Acciones Reserva monetaria  — Utilida- 

Capital en Reserva por reva- moneda des re- 
social tesorería legal lorización extranjera tenidas 

(sucres en miles) 

Enero 1, 1991 150,000 (40,065) 54,193 486,415 536,740 

Cambios: 

Utilidad neta 591,583 
Corrección Monetaría 716,278 132,791 

Apropiación 28,133 (28,133) 
Otros (1,988) 

  

  

Diciembre 31, 1991 150,000 (40,065) 82,326 1,200,705 132,791 1,100,190 
=== ====== ===2x== MEZZO ARO DET AE HR 

Ver notas a los estados financieros 

 



INSTRUMENTOS DESCARTABLES C, A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 
POR _EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 

(sucres en miles) 

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO: 

Utilidad neta 591,583 
Depreciación y amortización 143,506 

TOTAL 735,089 
IE 

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO: 
Aumento (disminución) en componentes del capital de trabajo: 

Caja e inversiones temporales 230,693 

Cuentas por cobrar 37,595 
Inventarios 766,561 
Gastos anticipados (39,811) 

Documentos por pagar a bancos 33,000 
Cuentas por pagar 97,162 
Gastos acumulados (192,851) 

Corrección monetaria (607,326) 

Aumento de capital de trabajo 325,023 
Aumento de propiedades, excluyendo corrección monetaria, neto 408,419 

Otros activos 1,647 

TOTAL 735,089 
HARÁ 

Ver notas a los estados financieros



INSTRUMENTOS DESCARTABLES C. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR _EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

La Compañía está constituida en Ecuador desde 1979 y su actividad principal es 
la producción y distribución de bolígrafos, lapiceros, encendedores y afeita- 
doras marca BIC. 

Bases de Presentación - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de 

acuerdo con normas y prácticas contables establecidas o autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías las que difieren de los principios de contabili- 
dad generalmente aceptados, en que no contemplan el ajuste de los estados fi- 
nancíeros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en 
el poder adquisitivo del sucre, nota 13, excepto por el balance general que al 
31 de diciembre de 1991, fue preparado aplicando el Sistema de Corrección Mo- 
netaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales, 
utilizando para ello, principalmente el índice de precios al consumidor a ni- 
vel nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre 
en las partidas no monetarias. Los rubros que conforman el estado de resul- 
tados están presentados a sus costos históricos, excepto el cargo por depre- 
ciación de propiedades que se calcula en base al valor revalorizado de tales 
activos, 

Partidas no Monetarias - Los saldos de las partidas no monetarias incluídos en 
el balance general al 31 de diciembre de 1991, fueron ajustados, principal- 
mente, en función a la variación porcentual en el índice de precios al consu- 
midor a nivel nacional considerando las fechas de origen de tales partidas. 
Los rubros no monetarios incluyen los saldos de inventarios, propiedades, 
gastos anticipados, otros activos y activos y pasivos en moneda extranjera. 

El ajuste de tales partidas se registró con crédito a la cuenta reserva por 
revalorización del patrimonio a excepción de la actualización de los saldos de 
activos y pasivos denominados en moneda extranjera, que fue registrado con 
crédito a reexpresión monetaria, moneda extranjera, la que será aplicada a los 
resultados del ejercicio en el que se efectivicen. 

Inventarios - Al costo ajustado, como sígue: 

Materia prima y materiales de empaque, al costo de las últimas adquísicio- 
nes actualizado a la fecha del balance general 

Productos en proceso y terminados: materia prima e insumos directos al 
costo actualizado de las últimas adquisiciones; mano de obra y gastos de 
fabricación al costo actualizado incurrido en la última producción 

Importaciones en tránsito: al costo histórico de los valores desembol- 
sados para su adquisición



El costo de ventas fue determinado en base al método de última entrada, 

primera salida. 

Propiedades - Están registradas al costo de adquisición ajustado. Nota 5. 
Hasta el 31 de diciembre de 1990, el parámetro utilizado para el ajuste fue la 
variación del sucre con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, en 

el mercado de intervención. A partir de 1991, el ajuste fue realizado en 

función a la variación porcentual en el índice de precios al consumidor a 
nivel nacional. El costo y el ajuste por corrección monetaria son deprecia- 
dos de acuerdo con el método de línea recta en función de años de vida útil 
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, 
muebles y enseres y 5 para vehículos y equipos de computación. 

Moneda Extranjera - Los activos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 
1991 están registrados al tipo de cambio vigente en el mercado libre de 
S/1,307.00 por US$1.00. Al 4 de febrero de 1992 al tipo de cambio fue 
S/1,355.00 por US$1.00. 

Los pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1991 están registrado 
al tipo de cambio de intervención de S/1,314.00 por US$1.00 proyectado a la 
fecha de vencimiento de las cobranzas. Al 4 de febrero de 1992, el tipo de 

cambio fue de $/1,301 por US$1.00. 

Impuesto a la Renta - La provisión está constituida a la tasa del 25%. Si se 
declaran y distribuyen o acreditan dividendos a accionistas residentes en el 
exterior se retrendrá un 11% adicional, esta retención constituirá pago 
definitivo que no da luagar a crédito tributario y el dividendo no se 
incorporará como renta gravable del beneficiario. 

CAJA E INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre de 1991, incluye depósitos por S/472 millones (US$361,200) 

a 30 días plazo al 4.5% de interés anual y depósitos en cuenta corriente por 
5/94 millones (US$71,906). 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

(sucres en miles) 

Comerciales 260,752 
Impuesto al valor agregado (IVA) 21,071 
Otros 11,760 
Menos provisión para cuentas incobrables (5,500) 

Total 288,083



INVENTARIOS 

(sucres en miles) 

  

Productos terminados 193,507 

Productos en proceso 168,080 

- Materias primas 467,628 
Materiales de empaque 75,759 
Importaciones en tránsito 373,926 
Menos provisión por obsolescencia (4,107) 

Total 1,274,793 

PROPTEDADES 

El movimiento de las propiedades durante 1991 fue el siguiente: 

(sucres en miles) 

Saldos al inicio del año 593,173 

Adiciones 408,419 

Reexpresión, neto 241,743 

Depreciación (139,079) 
Otros (342) 

Saldos al final del año 1,103,914 
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 1991 incluyen US$64,824 pagaderos al tipo de cambio de 
intervención aplicable a importaciones. 

GASTOS ACUMULADOS 

Durante 1991 el movimiento de esta cuenta fue como sigue: 

Participa- 

Beneficios ción de Impuesto a 
sociales _ empleados la renta Total 

Saldos al inicio del año 15,273 58,446 30,003 103,722 

Provisión del año 63,471 140,104 198,341 401,916 

Pagos (50,535) (58,446) (100,084) (209,065) 

Saldos al final del año 28,209 140,104 128,260 296,573



8. 

10. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 1991, el capital social consiste en 15,000 acciones con 

un valor nominal de S/10,000, de las cuales 7,278 acciones fueron adquiridas 

por la Compañía en 1988 en S/40 míliones. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utili- 
dad anual para su constitución hasta que represente el 50% del capital pagado. 
El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pér- 
didas. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no 
monetarias incluídas en el balance general adjunto, con excepción de la 
actualización de los saldos de activos denominados en moneda extranjera. El 
saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo efectivo, pero puede 
ser capitalizado y proviene del ajuste de los siguientes activos no moneta- 
rios. 

(sucres en miles) 

Saldo inicial de superávit por revalorización 486,415 

Inventarios 472,966 
Propiedades 241,743 
Gastos anticipados 1,569 
Otros 1,988) 

Total 1,200,705 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 1991, los principales saldos y transacciones con com- 
pañías relacionadas incluyen lo siguiente: 

(sucres en miles) 

CUENTAS POR PAGAR: 
BIC Industria Esferográfica Brasilera S. A. (US$92,665) 121,772 
Tecnocerio S. A (US$34,131) 45,380 
Societe BIC - Francía (FF.112,150) 33,982 

Total 201,134



12. 

13. 

COMPRAS: 

BIC Industria Esferográfica Brasilera S. A. 745,976 
Neligor S. A. 45,643 
Societe Bic - Francia 95,883 

Bic Italia 25,561 

Tecnoceríio S. A. 308,109 

Total 1,221,172 

CONTINGENCIA 

Al 31 de diciembre de 1991, la compañía está empugnando glosas fiscales por 
los años 1987 a 1989 por S/342 millones emitidas por las autoridades tributa- 
rías que representan en impuestos de aproximadamente S/84 millones sín consí- 
derar multas e intereses que tuvieran lugar. A juicio de la gerencia y sus 
asesores legales, las glosas emitidas no se justifican y serán desvirtuadas en 
los procesos legales. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La disminución del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la 
comparabilidad de los estados financieros con los de años anteriores. La 
información relacionada con el porcentaje de variación de los índices de pre- 
cios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadística y 
Censos, es como sigue: 

Año terminado Porcentaje 
diciembre 31 de variación 

1988 86 
1989 54 

1990 50 

1991 50 
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