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- "ALIRAP" C. LTDA. al 31 ‘de diciembre d

Hemos auditado el balance general de ALIMENTOS PIDOS
1999 /y 1los
correspondientes estados de resultados, e 16n del
patrimonio de los accionistas y de flujos de ectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados fiAancieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basédndonos en nuestra
auditoria.

Excepto por 1lo indicado en el parrafo tercero, nuestra
auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren gque una
auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros: no contienen .

errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
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financieros. 1Incluye también la -evaluacién de 1los

principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importante hechas por la gerencia, asi como una evaluacién
de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

No observamos la toma fisica de los inventarios al 31 de
diciembre de 1999, ya que esa fecha fue anterior a nuestra
contratacién como auditores independientes de la Compafiia
y no hemos podido satisfacernos de las cantidades del
inventario aplicando otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinién, a excepcién de los efectos de los
ajustes si los hay, que-se determina que pudieron ser
necesarios, si hubiéramos observado la toma fisica de ‘los
inventarios como se describe en el parrafo tercero, 1los
estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de ALIMENTOS RAPIDOS "ALIRAP" C. LTDA.
al 31 de diciembre de 1999 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principio y précticas de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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31 de Mayo del 2000
Guayaquil, Ecuador.

Los estados financieros indicados en el primer péarrafo, han
sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a negocio en marcha, los mismos que contemplan
la realizacién de sus activos y cancelacién de sus pasivos
en el curso normal de operaciones. Al 31 de diciembre de
1999 1la Compafiia disminuyé su capital de trabajo en
S/.52.469.989 M, que representa el 57.6% del total del
activo, por este factor, mas el indicado en la Nota D a los
estados financieros por el diferimiento a cinco afios plazo
del diferencial cambiario por S/. 24.065.783 M, la Compafiia
puede no ser capaz de continuar con sus operaciones; sin
embargo, la continuidad de la Compafila como negocio en
marcha dependerd& de la reingieneria de 1la deuda,
transforméndola de corto a largo plazo y de que se logre
operaciones lucrativas. Los estados financieros no incluyen

~ajuste alguno relacionado con la recuperacién y

clasificacién de los importes de activos registrados o los
importes y <clasificacién de los pasivos que serian
necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio
en marcha.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compafiia, como agente de retencién y
percepcién por el periodo terminado el 31 de diciembre de
1999, se emite por separado.

Socio
Registro Nacional No. 17.183




ALIMENTOS RAPIDQS "ALIRAP" C. LTDA.

BALANCE GENERAL
AN RM E 1
(expresado en miles)
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo s/. 532.682
Inversiones Financieras 22.497
Documento y Cuenta por cobrar (Nota B) 1.447.930
Inventarios (Nota C) 1.316.407
Impuestos pagados por anticipado 503.503
Otros Activos 494.868
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 4.317.887
ACTIVO DIFERIDO (Nota D) 30.442.590
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota E) 5 00.063

S/. 91.060.540

PASIVO Y N L NI
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario s/. 85.756
Préstamos bancarios por pagar (Nota F) 52.682.853
Cuentas por pagar (Nota G) 5.853.990
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 4.793.857
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 63.416.456
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 12.912.435
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Nota K)
Capital pagado 165.200
Aporte para Futura Capitalizacién 1.300.047
Reserva de revaluacién 23.064.556
Reserva por revalorizacién
del patrimonio 24.290.046
Déficit ( 34.090.975)
14.731.649
S/. 91.060.540

Vea notas de A a M a los estados financieros




EN PID " P"

AN I
(expresado en miles)

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas
Otros Ingresos

COSTOS Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costos de Ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Gastos financieros

Impuestos a la circulacién de capitales
Otros

PERDIDA DEL EJERCICIO

s/. 47.575.
30.

609
004

47.605.

19.172

27.912.
.051

6.099

18.900.
.749

767

641,

613

.262

494

932

475

73.493,

963

§/.25.888.

Vea notas de A a M a los estados financieros
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[ ALIMENTOS RAPIDOS "ALIRAP" C. LTDA.
ESTADO DE EV CION D ATR NIO DE 0CI
{ ‘ ANO TERMINADO EL_31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresado en miles de sucres)
[ APORTE RESERVA POR RESERVA
CAPITAL P’ FUTURA REVALORIZAC. POR REEXPRES.
PAGADO CAPITALIZ. PATRIMONIO VALUACION MONETARIA DEFICIT TOTAL
‘;aldo al 1 de
enero de 1999 165.200 4.708.680 8.384.030 (2.844.992) 10.412.918
>érdida del
ejercicio (25.888.350) (25.888.350)
Retiro de socios (3.408.633) (3.408.633)
[:orreccién monetaria:
Activo fijo . 33.914.373 33.914.373
Activos Diferidos 2.214.768 2.214.768
( trimonio 991.866 1.849.565 (2.841.431)
Valuacidén de activos 23.064.556 (23.064.556)
{ Transferenc.de Ley 14.914.151 (14.914.151)
Ajuste afio anterior (2.513.427) ( 2.513.427)
Saldo al 31 de
I diciembre de 1999 165.200 1.300.047 24.290.046 23.064.556 {34.088.200) 14.731.649
{ ’ Vea notas de A a M a los estados financieros.




ALIMENTOS RAPIDOS '

ESTADO DE EVOLUCION DEL F

- - ANO TERMINADO EL 31 ©
(expresado en mi
APORTE RESERVA POR RESERV}
CAPITAL P’ FUTURA REVALORIZAC. POR
PAGADO CAPITALIZ. PATRIMONIO VALUACI(
~—~
3aldo al 1 de
enero de 1999 165.200 4.708.680 8.384.030
“Pérdida del
ejercicio
Retiro de socios (3.408.633)
s~
| orreccién monetaria:
Activo fijo
~ HActivos Diferidos
Ztrimonio 991.866
Valuacidén de activos 23.064.
~ Transferenc.de Ley 14.914.151
Ajuste afio anterior
~Saldo al 31 de
diciembre de 1999 165.200 1.300.047 24.290.046 23.064

Vea notas de A aMal




IME PI "ALI " . A .
T. DE F DE EF
N D
(Expresado en miles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes S/. 49.353.077
Efectivo pagado a proveedores y otros (46.133.973)
Impuesto a la Circulacién de Capitales (767.749)
Otros ingresos 30.004
Intereses y comisiones pagadas (15.035.661)
Efectivo neto, utilizado en las
actividades de operacién (12.554.302)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en activo fijo ( 271.927)
Efectivo utilizado en las actividades
de inversién ( 271.927)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos Bancarios, Netos 18.456.739
Sobregiro bancario 66.779
Devolucién de Aportes de Socios ( 3.408.634)
Ajuste a resultados afios anteriores ( 2.513.427)
Efectivo neto proveniente de las .
actividades de financiamiento 12.601.457
( 224.772)
EFECTIVO DISPONIBLE
Saldo del efectivo al inicio del afio 757.454
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AfoO s/. 532.682

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL PERIODO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL PERIODO S/. (25.888.350)
Mas gastos que no representan
desembolsos de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 5.585.361

( 20.302.989)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por ceobrar 1.777.468
Inventarios ( 411.899)
Activos corrientes y otros : ( 373.123)
Cuentas por pagar 2.886.795
Gastos acumulados por pagar 3.869.446

7.748.687

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION S/. (12.554.302)

Vea notas de A a M a los estados financieros




(Expresado en miles)
N LA E TABIL MA PORTAN :

MEN' PID " ALIRAP " C. DA. (La Compafiia) fue
constituida el 27 de Noviembre 1978 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es otorgar
servicios de comidas répidas, sodas y jugos al piblico en
general.

Al 31 de diciembre de 1999, mantiene trece Franquicia
otorgada por Corporacién Burger King, para la explotacién
de los Restaurantes BURGER KING. Estos restaurantes se
encuentran aperturados en Guayaquil (8), Quito (4), y en
Manta (1).

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), La Compafiia

mantiene sus registros contables en sucres (S8/.) y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
mismas que son utilizadas en la preparacién de los estados
financieros. Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo histérico, modificado parcialmente
en el caso de las propiedades, maquinaria y equipo, cargos
diferidos y patrimonio de los Accionistas por la aplicacién
del Sistema de Correccién Monetaria aplicable segin las
disposiciones del decreto Ejecutivo No.1454 del 10 de
febrero de 1994 reformado segin el Decreto No.2411 del 30
de diciembre de 1994 y No.93 del 22 de agosto de 1995. El
indice de Correccién monetaria aplicable para el afio 1999
es de 53%.

Los inventarios, se presentan al costo de produccién o
compra. Su valuacién es realizada en base al costo
promedio. Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios no
fueron reexpresados mediante la aplicacién del sistema de
correccién monetaria y su costo no excede al valor de
mercado.

o i . Estén registradas al costo
méds el valor de la correccién monetaria, efectuadas de
acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto
de reflejar los cambios en el poder adquisitivo de 1la
monecda nacional. Las erogaciones por mantenimiente vy
reparaciones se cargan a los resultados gastos del afio,
mientras que las mejoras de importancia se consideran como
adiciones de Activos Fijo. La depreciacién de las
propiedades, maquinarias y equipo, se calcula sobre el
costo de adgquisiciones més el valor de 1la correccién
monetaria efectuada , en base al método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de los activos
relacionados, de acuerdo a los siguientes porcentajes
anuales:




IMEN P " P" C. LTDA.

N L R!
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles)
A. R N N D PORTANTES :
(Continuacién......)
_%

Edificios 5
Instalaciones 10
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacién 20
Manaije 10

Los cargos diferidos, corresponde a los gastos de

preoperacionales de puesta en marcha y publicidad de los
establecimiento para la atencién al pliblico y la diferencia
en cambio activada. Estos rubros se amortizan durante un
periodo de cinco afios.

e i Las condiciones econémicas gque imperaron en
el pais durante 1999 han estado influenciadas desde el afio
1998 por los efectos adversos de varios acontecimientos
recientes, entre los cuales tenemos, el deterioro de la
capacidad productiva de ciertas &reas costeras del pais
derivadas del fenémeno de la corriente calidad de El Nifio,
el descalabro de los mercados financieros internacionales.
regionales y durante los Gltimos meses, la inestabilidad
del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de los depésitos en los bancos y dltimamente
el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que desde el 10 de
enero del 2000 rige el nuevo sistema monetario del pais, la
dolarizaci6én, encontrédndose su instrumentacién en proceso.

Debido a estas situaciones no es posible establecer
integramente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucién futura de 1la economia del Ecuador y las
consecuencias, si las hay sobre la posicién financiera de
la Compafiila y los resultados de sus operaciones futuras.
Los estados financieros que forman parte de este informe
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de
incertidumbre.

Tipos de cawmbios, 1L0S a&activos Yy pasivos en meneda
extranjera estén registrados a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre. La diferencia en cambio originada por
la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera es registrada en el Rubro Cargos diferidos y en
la cuenta Reexpresién monetaria de acuerdo a disposiciones
legales vigentes.




A.

E T ” ” T .

N AD F
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresado en miles)
R EN D RMA IDAD RTAN H
(Continuacién...... )

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda, El poder

adquisitivo de la moneda ecuatoriana segin lo mide el
Indice Nacional de precios al consumidor del &rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC), fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE INDICE
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 60%
Régimen tributario, A partir del 1 de enero de 1999, se

suspende la vigencia del impuesto a la renta y se elimina
el sistema de retenciones en la fuente y pago de anticipos.
En su lugar se establece el 1% de Impuesto a La Circulacién
de Capitales (ICC), el que grava todos los depdsitos,
acreditaciones y transacciones bancarias asi como los
giros, transferencias y pagos al exterior.

N R :
Cuentas por Cobrar-Clientes s/. 674.081
Ctas por Cobrar -Cias.Relac. (1) 448.095
Ctas por Cobrar -Empleado 38.617
Anticipos a Proveedores - 201.127
Provisionales Varios 75.335
Deudores Varios 10.675

s/. 1.447.930

(1) Corresponde a valores entregados a las compafiias

relacionadas:
SERVIRALTSA S.A. s/. 52.859
EMPRONACO C. LTDA. 255.944
CORTROP S.A. 130.733
CORPCESAR S.A. 8.559

s/. 448.095

Estos valores no generan pago de intereses y no tiene
fecha de vencimiento.




C.

D.

M RAPI "ALI " C. LTDA.
F N R

31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles)

D ENT P : (Continuacién....... )

Estos valores no generan pago de intereses y no tiene

fecha de vencimiento.

INVENTARIOS:
Inventario de alimentos s/. 854.594
Inventario de condimentos 30.149
Inventario de papeles 185.421
Inventario de otros Papeles 56.163
Inventario de varios 3.248
Invent.de suminist.de Limpieza 21.084
Inventario de Manten. y Reparacién 32
Inventario de Herramientas y Accesorios 3.902
Inventario de Suministr.de Oficina 55.180
Inventario de Articulos de promocién 106.634
s/. 1.316.407

A A" FER
Publicidad Investig. y Desarrollo s/. 9.206.894
Gastos preoperacionales 4.339.705
Gastos de instalacién 243.680
Gastos de Iniciacién 278.859

Diferencial cambiario (2) 24.0 8

38.134.921
Amortizacién Acumulada ( 7.692.331)

(2)

S/. 30.442.590

Tomando como base disposiciones de la Superintendencia
de Compafiias, la Compafiia activé parte del diferencial
cambiario, producto de la actualizacién de leos activos

y pasivos en moneda extranjera, cuyo monto seré

amortizado en un periodo de 5 afios. Durante este
periodo la Compafiia no podré distribuir utilidades
acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta
que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario.

10




NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresado en miles)
E. PROPIED Y PO:
SALDO RETIRO Y/O REEXPRES. SALDO
1/01/99 ADICIONES VENTAS TRANSFER 31/12/99
Terrenos s/. 506.329 s/. 0 s/. §/.12.773.282 §/.13.279.571
Edificios 5.686.398 0 16.228.313 21.914.710
Instalaciones 12.404.328 133.971 6.599.120 19.137.419
Maquinaria, equipo 10.899.276 21.862 5.744.784 16.665.923
Muebles y enseres 3.443.023 4,059 1.794.518 5.241.600
Centro de computac. 737.688 171.034 441.858 1.350.580
Restaurante Mévil 946,559 0 501.676 1.448.235
Contruc. en Curso 1.194.898 358.578 1.553.476
Menaje 409,662 409.662
36.228.161 689.504 44,083.611 81.001.176
Depreciacién
acumulada 11.263.156 3.268.818 10.169.139 24.701.113
S§/.24.965.005 2.575.161 8/. 8/.33.914.372 §/56.300.063

Los terrenos y edificios fueron revaluados al valor de
mercado cuyo estudio técnico fue realizado por un
profesional independiente. El1 efecto neto se 1o
registro afectando al Activo Fijo y al Patrimonio de
los Socios en 8/.23.064.556.

Los bienes de la Compafiia garantizan los préstamos
bancarios mantenidos al 31 de diciembre de 1999.

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:
PRESTAMO EN SUCRES:

Filanbanco S.A. (3) S8/. 6.338.000
Filancard S.A. (4) 155.039
Previsora S.A. (5) 9.890.000
Produbanco S.A. (6) 3.450.000
Banco del Progreso S.A. (7) 290.000
Mastercard S.A. (8) 140.448
20.263.487
PRESTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA:

rodubance S.A. (US$.551,850) (6) 11.617.546
Banco del Progreso (US$.720,000) (7) 7.412.825
Banco del Pichincha (US$.478,488) (9) 10.073.136
Dinners Club (US$.125,000) (10) 2.026.423
citibank (USS. 105,000) (11) 1.289.436
32.419.366

s/. 52.682.853

11




A NT P " " C. .

NOTAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
D R 1

(expresado en miles)

F. PREST POR PAGAR: (Continuacién....)

(3) Filanbanco S.A.:

Préstamo al 63.5% de interés anual
reajustable cada 90 dias mas 0.84
con vencimiento en septiembre del

2004 (Largo plazo S/.5.941.875) s/. 6.338.000
(4) Filancard S.A.:
Préstamo del principal accionista
al 53% de interés anual, vence en
marzo del 2000 s/. 155.039
(5) Banco la Previsora S.A.
Préstamo al 50% de interés anual
con vencimiento diciembre del 2000 s/. 8.900.000
Préstamo al 50% de interés anual
con vencimiento diciembre del 2000 990.000
s/. 9.890.000
(6) Banco de la Produccién S.A.
Préstamo al 60% de interés anual
con vencimiento en mayo del 2000 s/. 3.267.000
Préstamo del principal Accionista
al 62% de interés anual con venc.
en mayo del 2000 183.000
3.450.000
Préstamo de US$.404,850, al 17% de
interés anual con vencimiento en
mayo ael 200v 8.522.502
Préstamo del principal Accionista
al 17% de interés anual 3.094.644
11.617.546
s/. 15.067.546

12




D " P" C. LTDA.
F
31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles)

F. P 1 R PAGAR: (Continuacién....

(7) Banco del Progreso S.A.:

Préstamo al 64% de interés anual
con vencimiento febrero de 1999 s/.

Préstamo de US$.35,000 al 19% de
interés anual con vencimiento en
febrero de 1999

Préstamo de US$.65,000 al 23% de
interés anual con vencimiento en
febrero de 1999

Préstamo de US$.50,000 al 16% de
interés anual con vencimiento en
julio del 2001 (L.Plazo US$.11,860)

Préstamo de US$.570,000 al 14.53%
de interés anual con vencimiento
mayo del 2003 (L.Plazo US$.356,250)

290.000

736.820

1.368.380

641.098

4.666.527

7.412.825

(8) Mastercard S.A.:

Préstamo al 4.66% de interés mes
con vencimiento marzo del 2000 s/.

(9) Banco del Pichincha:
Préstamo de US$.419,506.52 al 18%
de interés anual con vencimiento
en febrero del 2000 s/.

Préstamo del principal Accionista
por US$. 58,981.81 al 18% de
interés anual con vencimiento en
octubre de 199§

7.702.825

8.831.451

(10) Diners Club:

Préstamo de US$.125,000.00 al 22%
de interés anual con vencimiento
en septiembre del 2000 s/.

2.026.423

13




M P "ALI rC. DA .

N T R
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresado en miles)
REST R_PA ¢ (Continuacién....)

(11) Citibank:
Préstamo de US$.105,000.00 al 14%
de interés anual con vencimiento
en enero del 2000 s/. 1.289.436

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia tiene registrado
como corriente vencimientos a largo plazo por §/.5.941.875
y US$.368.110.

Los préstamos se encuentran garantizados con los bienes de
la Compafiia y por los principales Accionistas.

N P R:
Proveedores locales s/. 4.749.589
Proveedores Extranjeros - Burger King 1.083.124
5.832.713
Compafiia relacionada:
Provintel S.A. 4.417
Cuenta por pagar Socios:
Patricia de Estrada 3.372
Andrés Aspiazu 6.744
Carlos Estrada 6.744
(12) 16.860

s/. 5.853.990

(12) Corresponde al valor de las transacciones realizadas
por los Socios, lo cual no genera pago de intereses y
no tienen fecha de vencimiento.

AST P :
Intereses por pagar (13) s/. 3.865.271
Beneficios sociales 147.151
Retencién Impto. Renta 224.181
Prestamos Quirografario 2.583
Otros 60.816
Rol de pagos 493.855

s/. 4,793.857

(4) En este rubro se incluyen US$.154.610.84 (enteros),
por interés normales y de mora.

14




N DOS "ALIRAP" C. .
A F R
31 DE DICIEMBRE DE 1999

(expresado en miles)

I. IMP REN :

En el afio 1999, se produjeron dos ejercicios impositivos,
el primero se inicié el 1 de enero y concluyé el 30 de
abril; los resultados de dicho ejercicio no se encuentran
sujetos al impuesto a la renta.

El segundo ejercicio impositivo se inicié el 1 de mayo
concluyé el 31 de diciembre, en este ultimo las sociedades
deben constituir una provisién para el impuesto a la renta,
aplicando la tasa del 15% .

Durante el primer ejercicio impositivo, se eliminé el
sistema de retenciones en la fuente por pagos efectuados
localmente. En lo que se refiere al impuesto de 1% a la
Circulacién de Capitales, se ha mantenido vigente durante
todo el afio, grabando todos los depésitos, acreditaciones
y transferencias bancarias, asi como los giros,
transferencias y pagos al exterior.

Para el ejercicio impositivo 2000 se establece la tasa
impositiva del 25% para sociedades y se reduce la tasa del
impuesto a la circulacién de capitales al 0.8%

La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales hasta el afio 1996.

La conciliacién del impuesto a la renta del periodo
comprendido de mayo de 1999 a diciembre de 1999 calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a la
renta afectado a operaciones, es como sigue:

Enero a Abril Mayo a Diciem.
1999 1999 Total

Utilidad(perdida)

segin libros antes

de partic.trab. e

Impto renta s/.(4.927.645) 8/.(20.952.705) S/.(25.880.350)

Mas 1% ICC pagado 168.330 599.419 767.749

Mas gastos no
deducibles 3.675.925 3.675.925

Base para la part.
trabajadores s/.(4.759.315) 8§/.(16.677.361) 8/.(21.436.676)
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I.

J.

K.

(expresado en miles)

IMPUE REN : (Continuacién......)

La pérdida obtenida por la Compafiia durante 1999,
determina que no existe base para el cédlculo de la
participacién de los trabajadores y del Impuesto a la
Renta.

El valor del Impuesto a la Circulacién de Capitales
fue registrado contra el resultado, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

ASIV LAR 20:
PRESTAMOS BANCARIOS:
Banco del Progreso S.A.
Préstamo por US$.714,440.0, con

pagos trimestrales al 16.95% de
interés anual y con vencimiento

en mayo del 2005 s/. 7.582.790

DOCUMENTOS POR PAGAR:
LOOR S.A. . 1.296.679
DEMARURI (14) 3.817.379
INMEDESA 207.286
M & P Consulting Advisor 8.300
4.032.965

S/. 12.912.435

(4) El 4 de enero del 2000, se reestructuré este valor
debido principalmente a la devolucién de vallas
publicitarias, reduciendose la deuda a US$.52,824, y
sustituyéndose como acreedor a DIRECORP S.A.. El valor
de la disminucién seré registrada en el afio 2000.

Los préstamos se encuentran amparados con garantias
hipotecarias y prendarias de terrenos, edificios,
maguinaria y eguipc y; firmas de los accionistas

PATR N D ACCIONI H
Capital pagado Esté constituido por 165.200

participaciones emitidas y en circulacién, al valor nominal
de S8/.100M cada una, suscritas en su totalidad vy
canceladas.
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L.

N P "ALIRAP" C. DA .
L T. FI

31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresado en miles)

IMON D A ¢ (Continuacién......... )

se acién del patri io. Constituye el
efecto del ajuste a las cuentas patrimoniales efectuadas de
acuerdo con las disposiciones del Decreto Ejecutivo
No. 1454, relativo al Reglamento sobre la aplicacién del
Sistema de Correccién Monetaria de los estados financieros.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, pero puede ser objeto de
capitalizacién o de devolucién, en caso de liquidacién de
la Compafila, las que no estén gravadas con el impuesto a la
renta, a excepcién de los valores acreedores de Reexpresién
Monetaria que haya sido transferida a esta cuenta.

Para 1999, el saldo de la cuenta reexpresién monetaria, ha
sido transferido a esta cuenta, de acuerdo a la Ley No.98-
17 de Reordenamiento en Materia Econémica en el Area
Tributario-Financiero.

Déficit. La Ley del Régimen Tributario Interno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las
ganancias que se obtuviesen dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del
25% de dichas ganancias.

I D I0:

Los tipos de cambio en el mercado libre privado vigente al
31 de diciembre de 1999, fueron de 8/.21.052 por cada
Uss$1,00.

EVEN E :

A la fecha de emisién de este informe (31 de mayo del
2000), no existen eventos, gque en opinién de la
administracién de la Compafiia, afecten la presentacién de
los estados financieros por el afio terminado el 31 de
iciembre 1999,
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