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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Pesquera e Industrial Bravito S. A. y compafiia subsidiaria:

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Pesquera e Industrial Bravito S. A, y
compaiiia subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2014 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NHF,
y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros consolidados de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacidn que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Defoitte se refiere a Delsitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una da ellas

como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.delvitte.comvec/conozeanos la descripcién detallada de la estructura legat de Delsitte Touche Tohmatsy
Limited y sus firmas miembra,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Pesquera e Industrial Bravito S. A. y compaiifa subsidiaria al
31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
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Guayaquil, Septiembre 30, 2015
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PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013

(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 1,354,110 611,065
Cuentas por cobrar 4 398,478 742,911
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 5 207,860
Inventarios 192,211 229,054
Activos bioldgicos 6 1,308,579 1,029,019
Impuestos 10 297,663 160,933
Total activos corrientes 3.758.901 2,772.982
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 7 4,459,257 4,344,232
Inversiones en asociadas 8 1,693,513 1,496,130
Otros activos 8.533 382
Total activos no corrientes 6,161,303 5,840,744
TOTAL 9,920,204 8,613.72
Ver nota a los estados financieros consolidados
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
12

13
10

15

2014 2013
(en U.S. dadlares)
428,428 741,946
289,522 284,709
443.540 376,581
1,161,490 1.403.236
356,622 273,984
472,774
829,396 273,984
1,990,886 1.677.220
754,800 604,800
150,000
377,400 325,344
6.777.002 5,836,747
7,909,202 6,916,891
20,116 19.615
7.929318 6.936.506
9,920,204 613,72
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PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Nota 2014 2013
{(en U.S. dolares)

VENTAS 8,890,546 7,001,539
COSTO DE VENTAS 16 (6.268.185)  (4.820,217)
MARGEN BRUTO 2,622,361 2,181,322
Gastos de administracidn 16 (777,693) (730,075)
Participacién en ganancias de asociadas 197,384 97,785
Otros ingresos, neto 182.129 168.385
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,224,181 1,717,417
Gasto por impuesto a la renta (373.515) (366,189}
UTILIDAD DEL ANO 1,850,666 1,351,228
OTRO RESULTADO INTEGRAL.: _
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resuitados:
Pérdidas actuariales (30,080)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,820,586 1351,208
Utilidad integral total atribuible a:
Propietario de la controladora 1,820,085 1,349,461
Participaciones no controladoras 501 1,767
Total 1,820,586 1,351,22

Ver notas a los estados financieros consolidados
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PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Patrimonio
atribuible a
los
Aporte Propietarios  Participaciones
Capital futuras Reserva  Utilidades de la no
social  capitalizaciones legal retenidas controladora  controladoras Total
.. (en U.S. délares)...
Enero 1, 2013 604,800 200,883 4,610,014 5,415,697 19,581 5,435,278
Utilidad del afio 1,351,194 1,351,194 34 1,351,228
Aporte para futuras
capitalizaciones 150,000 150,000 150,000
Apropiacién 124,461 (124,461)
Diciembre 31, 2013 604,800 150,000 325,344 5,836,747 6,916,891 19,615 6,936,506
Utilidad del afio 1,850,165 1,850,165 501 1,850,666
Otro resultado integral (30,080) (30,080) (30,080)
[mpuesto a la renta .
diferido, nota 10 (472,774) (472,774) (472,774)
Capitalizacién, nota 15 150,000 (150,000}
Dividendos pagados,
nota 15 (355,000) (355,000} (355,000)
Apropiacién 52,056 (52,056) -
Diciembre 31, 2014 754,800 377,400 6,777,002 12,909,202 20,116 7,929,318
Ver notas a los estados financieros consolidados
fa
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PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
) (en U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 9,212,380 7,167,511
Pagos a proveedores, compafiias relacionadas y otros (7,146,686) (5,637,792)
Impuesto a la renta (366,465) {169,707)
Ingresos (Gastos) financieros, neto 14.442 (5.972)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 1,713.671 1,354,040
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos (330,678) (406,042)
Inversiones temporales, neto (200,000)
Préstamos a compafifa relacionada, neto 82,000
Dividendos recibidos 42.353
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (406,325) (406.042)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos, neto : (209,301) (291,116)
Pago de dividendos (355.000) (100.000)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (564,301) (391.116)
EFECTIVO Y BANCOS:
[neremento neto en efectivo y bancos 743,045 556,882
Saldos al comienzo del afio 611,065 54,183
SALDOS AL FINAL DEL ANO 1,354,110 611,065

Ver notas a los estados financieros consolidados
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PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Pesquera e Industrial Bravito S. A. (“La Compaiiia"} fue constituida en Ecuador en octubre de 1978.
La principal actividad de 1a Compafiia es la siembra, cultivo, cosecha y venta de camarones de
piscinas.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de
Pesquera Industrial Bravito S. A. y la subsidiaria Larvicultores Marinos Ecuatorianos Deveri S. A.,
dedicada al cultivo de larvas para la siembra de camarones (“El Grupo”). Pesquera e Industrial
Bravito S. A. mantiene una participacion accionaria y derecho a voto del §0% sobre Larvicultores
Marinos Ecuatorianos Deveri S. A..

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Administracién del Grupo.

POLfTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiente - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados.

2.3 Bases de consolidacion — Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la controladora y compaiiia subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergrupales son eliminados en la consolidacién. Una compaiiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Esti expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada, y :

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo reevaliia si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.



Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el poder
sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la
capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El
Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de
voto del Grupo d en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacién del Grupo del derecho de voto en relacién con el tamafio y la
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de otras
partes.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene , o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de
resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compafiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propietarios del
Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye
a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, atin si esto diera lugar a
los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a
la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe en libros de
las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los
cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonabie de la contraprestacion
pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de
la controladora.

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los
resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de la participaci6n retenida y (ii) el importe en
libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro
resultado integral en relacién con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese
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2.5

vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo o
transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El
valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdi6 el
control, deber4 considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un
activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento
inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto.

2.3.1 Subsidiaria — Es aquella entidad en la que Pesquera e Industrial Bravito S. A. tiene el
poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades

Los resultados de la subsidiaria adquirida o desincorporada durante el afio se incluye en
el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicidn o hasta la fecha
-de vigencia de la desincorporacion, seglin sea el caso.

2.3.2 Participacion no controladora — Se identifica de manera separada respecto a la
participacion de Pesquera e Industrial Bravito S. A.. La participacién no controladora
podria ser inicialmente medida a su valor razonable o como la parte proporcional de la
participacion no controladora de los activos netos identificables de la adquirida.
Posteriormente a la adquisicién, el valor en libros de la participacion controladora sera el
importe de dicha participacion al reconccimiento inicial mas la porcién de la
participacion no controladora del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El
resultado integral total se atribuye a la participacién no controladora aim si esto da lugar
a un saldo deficitario de esta 1iltima.

2.3.3  Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Pesquera e Industrial Bravito S. A.
ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por
medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafifas asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicién en la participacién del Grupo en los activos netos de
la compaiiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacién del
Grupo se reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacién legal o
implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Efectivo y bancos - Representa fondos liquidos y depdsitos en cuentas corrientes de bancos
locales.

Inventarios - Son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estan registradas al valor de la factura del proveedor incrementada por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

2.6 Activos bioldgicos - Por tratarse de activos con un ciclo corto de produccion (120 dias), donde la

mayor parte de la transformacién bioldgica y cosecha tienen lugar dentro del afio, son medidos al
costo. La Administracién del Grupo considera que no existirian efectos significativos en los
estados financieros, al determinar el valor razonable de estos activos.



2.7 Propiedades, planta y equipos

2.8

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y

2.7.2

2.7.3

274

equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada. En caso de requerirlo, el Grupo registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacidon y vidas ntiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clases Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 1040
Piscinas y criaderos de camarén 20
Magquinarias y equipos 10-20
Muebles y enseres 5-10
Equipos de computacion 5-10
Vehiculos 5-10
Equipos maritimos 5-25

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada mediante la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados del afio.

Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo, el Grupo evaliia los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alpuna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacién.

-10 -



2.9

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por

deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automéaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un

aumento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente
y el impueste diferido, si hubiere. .

2.9.1

292

293

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serédn gravables o deducibles. EI pasivo
del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. La NIC 12 establece que un pasivo por itnpuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El Grupo realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos : Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo por un actuario independiente debidamente
calificado.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que

se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - El grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que el
Grupo pueda otorgar.

2.11.1 Venta de camarén y larvas - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccidn.

2.11.2 Ingresos por dividendos - Son reconocidos una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir este pago.

2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a2 medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

2.13 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que
la compensaclon sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacmn sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” y “cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas
las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2,14.1

2.14.2

2.14.3

2144

2.14.5

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que el Grupo tiene la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. La determinacion de la tasa de interés efectiva y el
reconocimiento de ingresos por interés se realizard para aquellas cuentas por cobrar con
vencimiento mayor a 360 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 20 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad
de recuperacién de las cuentas por cobrar

Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que ignala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mads corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Baja de un activo financiero — El Grupo da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continfia reteniendo el control
del activo transferido, el Grupo reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Deteriore de valor de activos financieros - Los activos financieros son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

+  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

»  Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

«  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o
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+  La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el niimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en
los pagos. '

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés
efectiva y el reconocimiento de gastos de interés se realizara para aquellas cuentas por
pagar con vencimiento mayor a 360 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y prestacion de servicios es de 30
dias.

2.15.3 Baja de un pasivo financiere — El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y

. solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.16 Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de 1a entidad, con el propésito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.17 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio en
curso, el Grupo ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero de 2014 o

posteriormente.

NITF Titulo

Modificaciones a la NIC 32 Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros :

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros

CINIIF 21 Gravamenes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera del
Grupo, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pere aiin no efectivas - El Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas: .

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones ala NIC 16 y  Clarificacién de los métodos aceptables de
la NIC 38 depreciacion y amortizacién Enero 1, 2016
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3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al31 de diciembre del 2014, representa principalmente depdsitos en cuentas de ahorro y corrientes en
bancos locales por US$1 millén y US$353,745, respectivamente, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)
Partes relacionadas, nota 17 392,564 537,157
Clientes 71,052 233,631
Anticipo a proveedores 64,308 114,868
Empleados 33,362 20,063
Provisién de incobrabilidad (162.808) (162.808)
Total _ 398.478 142911

Clientes representa créditos otorgados por ventas locales de camarén, las cuales tienen vencimiento
promedio en 20 dias y no generan intereses.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014, representa certificados de depdsito con vencimientos hasta agosto del
2013, los cuales generan un interés anual de 5.75% y 6.25%.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, representan camarones en proceso de crecimiento, los cuales estan
distribuidos en 56 piscinas de la Compafiia, de un total de 59 piscinas con una extension total de 376

hectareas.

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,029,019 691,545
Adiciones (1) 6,453,283 5,063,963
Cosecha (2) (6.173.723) (4.726.489)
Saldos al final del afio 1,308,579 1,029,019

(1) Adiciones incluye principalmente costos de balanceado por US$2.6 millones, sueldos y beneficics
a trabajadores por US$1.1 millones, larvas por US$447,034 ¢ insumos por US$293,820.
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(2) Durante el afio 2014, la Pesquera e Industrial Bravito S. A. cosecho6 3 millones de libras de

camaroén.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo 5,156,490 4,854,274
Depreciacién acumulada ' (697.233) (510.042)
Total - 4,459,257 4,344,232
Clasificacién:
Terrenos, edificios e instalaciones 1,792,962 1,692,657
Piscinas y criaderos de camardn : 1,598,587 1,658,000
Maquinarias y equipos 736,807 636,381
Muebles, enseres y equipos de computacion 108,256 113,197
Vehiculos y equipos maritimos 212,052 228,011
Construcciones en curso 10,593 15.986
Total 4,459,257 4,344,232
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Terrenos, Piscinas y Muebles, Vehiculos
edificios e  criaderos de Maquinarias enseres y eq. y equipos Construcciones
instalaciones camarén  yequipos computacién marftimos en curso Total
... (en U.8, délares)...
Costo
Enero 1, 2013 1,674,390 1,807,762 471,013 165,532 377,807 18,171 4,514,675
Adquisiciones 76,039 20,315 234,515 20,808 14,459 59,827 445,963
Activaciones 39,371 (39,371)
Ventas y bajas (5,445) (38.278)  (40.,000) (22,641) _(106.364)
Diciembre, 31, 2013 1,750,429 1,828,077 759,454 148,062 352,266 15,986 4,854,274
Adquisiciones 81,417 165,796 12,191 5,310 65,964 330,678
Activaciones 51,647 (51,647
Bajas (8,752) (19.710) (28,462)

Diciembre 31,2014 1,874,741 1,828,077 925250 160253 357,576 10,593 5,156,490

Al 31 de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalmente compra de motores US$75,088,

expansion de bodega de insumos por US$47,852 y aireadores por US$23,007.
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10.

Piscinas y Mauebles,
Edificiose criaderos de Maquinariasy enseres, eq.
instalaciones  camardn equipos computacion Vehifculos Total
... (en U.S. délares)...
Depreciacién acumulada
Enero 1,2013 - (39,185) (111,056) (74,704) (23,707) (108,764)  (357,416)
Depreciacién (18,587) (59,021) (48,369) (11,158) (21,071)  (158,206)
Ventas 5,580 5,580
Diciembre 31, 2013 (57,772)  (170077)  (123,073)  (34,865)  (124255) (510,042)
Depreciacion (24.007) (59.413) (65.370) (117.132) (21.269) (187.191)
Diciembre 31, 2014 (8L779) (229.490) (188443)  (51.99D) (145.5249)  (697.233)
INVERSIONES EN ASOCIADAS
Porcentaje de ... Diciembre 31...
- Compafifas participacion 2014 2014
(en U.S. ddlares)
INPROSA, Industrial Procesadora Santay S.A. | 42.83 1,586,640 1,346,078
Acuesemillas - Seaquest S. A. (AQUEST) 25.00 106.873 150,052

Total

CUENTAS POR PAGAR

Partes relacionadas, nota 17
Proveedores
Otros

Total

IMPUESTOS

1,603,513 1.496,130

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. ddlares)
351,403 508,001
36,105 203,168
40.920 30.777
428,428 741946

10.1 Activo y pasivos del ajio corriente - Un resumen de activo y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
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10.2

... Diciembre 31...
014 2013

(en U.S. ddlares)

Activo por impuesto corriente.

Impuesto al Valor Agregado — IVA 185,914 150,051

Notas de crédito recibidas del SRI 98,543

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 13,206 10,882
Total 297,663 160,933
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 267,845 259,349

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 13,114 8,541

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 8.563 16.819
Total 289,522 284,709

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

201 2013
~{en U.S. ddlares)

s

Utilidad antes de impuesto a la renta, segiin

estados financieros 2,224,181 1,717,417
Participacion en ganancias de asociadas _ (197,384) (97,785)
Otro resultado integral (30,080)

Gastos no deducibles 95,308 70,346
Ingresos exentos ' (42,352) (29,981)
Otras deducciones netas 6,352 4.497
Utilidad gravable 2.056.115 1.664.494
Impuesto a la tasa nominal del 22% 276,345 366,189
Impuesto a la tasa nominal del 12% 96.000

Impuesto a la renta causado (1) 372.345 66,1

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado ¥ pagado durante el afio, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los
estados financieros del afio anterior.

Durante el afio 2014, el Grupo determind un impuesto causado de US$372,345; sin embargo, el

anticipo calculado fue por US$373,515. Consecuentemente, el Grupo registr6 en resultados del afio
US$373,515 equivalentes al impuesto a la renta minimo.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2001 y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y
otros.

Aspectos tributarios:

10.3 Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - En diciembre
29 del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarin
via Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo con
las condiciones establecidas en el Reglamento, Gnicamente en los siguientes casos:

- Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario. Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

- Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso preductivo
del contribuyente.

- Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
‘pensiones jubilares patronales

- Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccién.

Impuesto a la renta diferido

En base a lo establecido en esta ley respecto a la deducibilidad del gasto de depreciacién
generado por activos revaluados y el reconocimiento de impuestos diferidos, la Administracién
de la Compaiiia reconocid un pasive por impuestos diferidos por US$472,774, el cual fue
registrado con cargo a resultados acumulados por adopcién de NIIF.
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104

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

» Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos Gnicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

+ Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

10.5 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 259,349 59,598
Provision ' 373,515 366,189
Pagos:

Retenciones en la fuente (105,670) (83,703)

Anticipos ‘ (1,237

Pagos (259.349) (81,498)
Saldos al final del afio 267.845 259,349

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo

periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de las compaiifas del grupo con
partes relacionadas durante el afio 2014, no supera el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
014 2013

(en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 352,363 285,801
Beneficios sociales 91.177 90.690
Total 443,540 376,581
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12.1 Participacion a Trabajadores - Los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provisioén
Pagos

Saldos al final del afio

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

Total

2014 2013
(en U.S. dolares)
285,891 125,516
352,363 285,891
(285.891) (125.516)
352,363 285,801

... Diciembre 31...

2014 2013

(en U.S. délares)
276,388 213,723
80.234 60.261
356,622 273,984

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacion por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Giltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente

Costo por intereses
Pérdidas (ganancias) actuariales
Pagos de beneficio

Saldos al final del afio

2014 2013
(en U.S. délares)
273,984 236,280
34,288 28,845
18,355 16,021
30,080 (5,088)
(85) (2,074)
356,622 273,984
=22 .



Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinaci6n de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y Ia mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$24,306 (aumentarfa por US$26,947). Si los incrementos salariales esperadas
(aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos se disminuiria por
US$25,214 (aumentarfa por US$27,783).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipétesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2014 2013
% %
Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, las Compafifas est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion, administrada por la Gerencia General, que permiten

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrentan las Compaiiias, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte del
Grupo, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de tasa de interés - Al 31 de diciembre del 2014, el Grupo no registra
préstamos, por lo que no estdn expuestas a este riesgo.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
el Grupo. El Grupo realiza sus ventas principalmente a la Sociedad Nacional de
Galapagos C. A., sin tener historial de incumplimientos en los pagos por parte del
cliente, con un indice de rotacion de cuentas por cobrar de 3 dias.

14,1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de las
Compaiifas. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

14.2 Categortas de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por el Grupo es como sigue:

... Diciembre 31...
014 2013

(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo-y equivalentes de efectivo 1,354,110 611,065
Cuentas por cobrar 398,478 742,911
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 207.860
Total _ 1,960,448 1,353,976
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 428.428 741,946

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital social autorizado, suscrito y pagado es
de 18.9 millones de acciones de valor nominal unitario de US$0.04 cada una, todas ordinarias y
nominativas.
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15.2

15.3

La Junta Universal de Accionistas celebrada en noviembre 28 del 2013, resolvidé aumentar el
capital social de la Compafifa en US$150,000 mediante la capitalizacién de utilidades del afio
2012. Elreferido aumento fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
mediante resolucién No. SC.DIC.M.14.0001 emitida en enero 2 del 2014, e inscrita en el
Registro Mercantil en enero 9 del 2014.

Reserva legal - 1a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad. '

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. délares)
Utilidades retenidas — distribuibles 4,153,731 2,740,702
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 2,114,093 2,586,867
Reservas segiin PCGA anteriores:
Revalorizacién de inversiones , 376,421 376,421
Capital 132,725 132,725
Facultativa 32 32
Total 6,777,002 5,836,747

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segun Resclucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2013, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcicn por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. E}
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva segtin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de la reserva de revalorizacion de
inversiones, de capital y facultativa segiin PCGA anteriores, sélo podra ser capitalizada en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico
concluido, si la hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiifa.

Dividendos pagados - En mayo 27 del 2014, la Junta Universal de Accionistas de la Compaiiia

resolvi6 declarar y pagar dividendos por US$355,000 correspondientes a la utilidad del ejercicio
econdmico 2013, los cuales fueron cancelados en su totalidad.
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16. COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

014 2013

(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 6,268,185 4,820,217
Gastos de administracién 7717.693 730.075
Total 7,045,878 5,550,292

Un detalle de costo de ventas y gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Consumos de inventarios 3,226,325 2,754,394
Sueldos y beneficios a trabajadores . 1,863,837 1,555,233
Mantenimientos 433,197 250,360
Combustibles 271,357 201,762
Servicios profesionales ' 249,746 234,657
Seguridad 198,651 180,854
Depreciacion 187,191 158,206
Otros 609,574 214.826
Total 7.045.878 3,550,292

Sueldos y beneficios a trabajadores - Un detalle de costos y gastos por sueldos y beneficios a
trabajadores es como signe:

2014

2013
(U.S. ddlares)

Sueldos, salarios y aportaciones al IESS 1,064,582 898,043
Participacion a trabajadores 352,363 285,891
Beneficios sociales 217,148 190,445
Beneficios definidos 52,643 39,778
Otros beneficios 177,101 141.076
Total 1,863,837 1,555,233
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:
Acuaseaquest S. A. 186,952 186,952
INPROSA, Industrial Procesadora Santay S. A. (1) 107,529 304,749
Herederos José Moreno ' 54,059 23,514
Arturo Buchelli 20,741
Otras 23.283 _21.942
Total 392,564 337,157

(1) Al 31 de diciembre det 2014, incluye préstamo por US$100,000 con vencimiento en marzo del
20135, el cual genera interés anual del 7%. .

... Diciembre 31...
2014 2013

{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar:

Camaronera Bravogrande S. A. (2) 287,779 173,535

INPROSA, Industrial Procesadora Santay S. A. 31,578

Comercial Sisifo S.A. 750 209,301

Mauricio de Wind C. : 81 94,354

Otros 31.215 30.811
Total 351.403 508.001

(2) Al31 de diciembre del 2014, representa préstamos para capital de trabajo, los cuales no tienen
fecha de vencimiento ni devengan interés.

... Diciembre 31...
014 2013

(en U.S. ddlares)

Ventas de larva: :
Camaronera Bravogrande S.A. 97,938 - 70,539

Compras (materias primas):
INPROSA, Industrial Procesadora Santay S.A. 2,672,206 2,179,210
Mauricio de Wind Cordova 56,400
Leonardo de Wind Cérdova 46,647
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados
(septiembre 30 del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Administracion del Grupo en septiembre 30 del 2015 y seran presentados'a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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