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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES -

A los Accionistas y Junta de Directores
de Pesquera e Industrial Bravito S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Pesquera e Industrial Bravito S. A. al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el exa-
men, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presen-
tadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables
utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinién. -

3. Al 31 de diciembre del 2000, cargos diferidos y otros activos incluyen US$869,616 correspondientes a
diferimiento de pérdidas en cambio provenientes del afio 1999 por US$849,013 y a valores resultantes
de los ajustes de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 por US$226,107;
durante el afio 2000, la Compaiiia registro en los resultados del afio un efecto neto de US$20,603, que
corresponde a US$205,504 por gastos de amortizacion de pérdida en cambio y US$226,107 de ingreso
por los efectos de aplicacion de la NEC 17, nota 8. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador establecen que las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del
afio en que se originan. Si la referida pérdida se hubiera aplicado en el afio 1999, al 31 de diciembre
del 2000, los cargos diferidos hubieran disminuido en US$869,616, el déficit acumulado hubiera
aumentado en el mismo importe y la pérdida del afio 2000 hubiera aumentado en US$20,603.

4. En nuestra opinion, debido a los efectos importantes de la politica de diferir la pérdida en cambio
indicada en el parrafo 3, los referidos estados financieros no presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Pesquera e Industrial Bravito S. A. al 31 de diciembre
del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara operando
como negocio en marcha. Como esta indicado en la Nota 1 a los estados financieros, existen
situaciones que resultan en dudas sustanciales, sobre la habilidad de la Compaiifa para continuar
operando como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ajustes para reflejar el valor
neto de realizacion del valor en libros de los activos o el importe y clasificacion de los pasivos que
deberia efectuarse si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

6. Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempld
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluy6 la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los
Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones
en U.S. dolares.
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Documentos por pagar a bancos

Vencimiento corriente de obligacién a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

OBLIGACION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

11

10

11

12

U. S. dolares

9,360
1,290,000
368,850
62,497
354,230
2.084.937

—272.245

33,600
142
571,341

(189,340)
415,743




PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
VENTAS

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas 14
Administracion

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Intereses, neto 14
Diferencia en cambio, neto

Amortizacion de cargos diferidos, diferencia en cambio

Resultado por exposicion a la inflacion, REI

Otros, neto

Total

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros

U. S. dolares

1,114,200

730,282
138,651
868,933

245,267

(226,152)
(329,243)
(205,504)
383,955
_ 2,189
(374.155)

(123.488)




PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Capital Reserva  Reserva

social legal de capital Reservas
U.S. délares

ENERO 1, 2000, nota 12 33,600 142 43,272
Pérdida
Efectos de la aplicacion

de laNEC 17 528,069
Transferencia _ 571,341 (871,341)
DICIEMBRE 31, 2000 33,600 142 571341

Ver notas a los estados financieros

Déficit
acumulado
(46,747)
(129,488)

(13,105)

(182.340)




PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y otros

Intereses, neto

Diferencia en cambio, neto

Otros, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Inversiones, aportes para futura capitalizacion

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario

Obligaciones a largo plazo

Accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Disminucién neta durante el aiio

Efectos de la variacién del tipo de cambio al 31 de marzo del 2000
Comienzo del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

U. S. dolares

896,321
(937,974)
(34,487)
(30,774)
2,189
(104,725)

(27,163)
{71,500)
(34.663)

7,755
41,095
(20,511)
28,339

(111,049)
7,275
114258

10.484

(CONTINUA)




PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida
Ajustes para conciliar la pérdida con
el efectivo neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Amortizacién de cargos diferidos, diferencia en cambio
Diferencia en cambio
Resultado por exposicion a la inflacion, REI
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total ajustes

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

U. S. dolares

(129.488)

182,564
205,504
298,469

(383,955)

(235,788)
(188,770)
(1,463)
(46,701)
194,903
24,763

(104.725)




PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OPERACIONES

Pesquera e Industrial Bravito S. A. est4 constituida en Ecuador desde octubre de 1978 y su actividad
principal es la siembra, cultivo, cosecha y venta de camarones en piscinas.

En los altimos afios la actividad econdémica del pafs se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, grisis del sistema financiero,.incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados
Unidos de América, Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion
econémica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales
efectos, el 12 de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un controt de
la estabilidad monetaria, aprobé un proceso de dolarizacién de la economia el cual contempld, entre
otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de
tales reformas, se establece como moneda del pafs, al dolar de los Estados Unidos de América y fija
para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de S/25,000.. No es posible
aln establecer con objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la
posicion financiera y resultados de operacién futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables de empresa en marcha,
las cuales preveen la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de los
negocios. Como estd indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2000, la
Compafiia ha experimentado una dificil situaciéon econémica, la cual se resume a continuacion:

« Los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1,363,113.

« Se registra en la cuenta otros activos y cargos diferidos US$869,616 netos de amortizacion
correspondientes a diferimiento de pérdidas en cambio provenientes del afio 1999 y a valores
resultantes de los ajustes de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

+ Los resultados de la Compafiia son insuficientes para poder cumplir con los pagos de las
obligaciones bancarias y financieras, lo cual origina que existan obligaciones vencidas que
devengan intereses y mora, notas 9 y 10.

« Desde el afio 1999, la produccion de camardn en las 374 hectareas productivas que posee la
Compaiiia fue afectada por la presencia del virus de la mancha blanca. Durante el afio 2000, el
rendimiento de la produccion de libras por hectireas disminuy6 con relacion al afio 1999 ea
69%.




Los asuntos antes mencionados originan dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar operando como negocio en marcha, lo cual dependera de la posibilidad de generar
fondos, contar con un patrimonio sélido que permita cumplir con sus obligaciones y obtener un
nivel adecuado de operaciones rentables.

La Administracion de la Compaiiia es de la opinion que la entidad continuarad como negocio en
marcha, por la cual esta gestionando el refinanciamiento de obligaciones vencidas con un banco
local, situacién que permitira disponer con flujo de efectivo para cubrir sus obligaciones con
terceros, mejorar la infraestructura de las piscinas a fin de obtener mejor rendimiento para mejorar
la situacion financiera de la Compaifiia. En adicién, con el propdsito de disminuir el impacto de la
presencia del virus de la mancha blanca en la produccién de la Compaiiia, se han implantado
algunas medidas de manejo de las mismas, como sigue:

« Filtracion, uso de mallas de 280 metros para filtrar el agua y desinfeccion.
« Semilla genéticamente mejorada, calidad nutricional.
+ Monitoreo de la salud de los animales y manejo de piscinas.

+ Densidad de siembra, factor a tomar en cuenta a efectos de disminucion del grado de
mortalidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compatiias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las que difieren de las practicas
contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y disposiciones legales vigentes en
que éstas permiten registrar pérdidas por diferencia en cambio en la cuenta cargos diferidos para su
diferimiento hasta en cinco afios, nota 8.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U. S. ddlares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Esta
norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000
a ddlares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:




Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios (caja y bancos, inversiones temporales,
cuentas por cobrar, obligaciones bancarias, cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar) al 31 de
marzo del 2000, fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio:

o Los activos no monetarios y patrimonio expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

» Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América
utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacién del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, REIL. La
ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.
Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del ddlar de los Estados Unidos de América para la

compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Caja y Equivalentes de Caja: Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de caja, la
Compaiiia incluye en esta cuenta a bancos e inversiones temporales.

Inversiones Temporales: Estan presentadas al costo de adquisicion que no excede al valor de
mercado.

Valuacion de Inventarios: Al costo de adquisicion o produccion que no excede al valor de
mercado, como sigue:

« Camarones en piscinas: materias primas, mano de obra y gastos de produccion al costo de
adquisicién o produccion.

« Suministros y materiales: al costo de promedio de adquisicion.
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Propiedades: Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado que fue convertido a
U.S. dblares. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000 al costo de adquisicion, nota 7. El
costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida atil es-
timada de 10 para edificios, piscinas, maquinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos y
embarcaciones y equipos de computacion.

Valuacion de Inversiones Permanentes: Al costo de adquisicion ajustado que no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional, excepto por la inversion en Seaquest S. A. que se

presenta al costo de adquisicion.

Otros Activos y Cargos Diferidos: Incluye principalmente diferencia en cambio diferida de acuerdo
con disposiciones legales que es amortizada hasta en cinco aifios.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1997 ‘ 30
1998 43
1999 61
2000 91
CUENTAS POR COBRAR
U. S. dolares
Compaiiias relacionadas:
Camaronera Bravo Grande S. A. 171,409
Larvicultores Marinos Ecuatorianos Deveri S. A. 93,425
Otras 363
Accionistas 45,249
Otros 26381
Total 336,827

Al 31 de diciembre del 2000, compaiiias relacionadas y accionistas generan interés del 14% anual,
excepto Larvicultores Marinos Ecuatorianos Deveri S. A. que no genera intereses. Estas cuentas
no tienen plazo de vencimiento establecido.
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INVENTARIOS
U. S. doélares

Camarones en piscinas 358,225
Suministros y materiales 10,329
Total 368,554

INVERSIONES PERMANENTES
El saldo de inversiones permanentes se presenta de la siguiente manera:
Porcentaje de Valor Costo

participacion patrimonial ajustado
U. S. dolares

INPROSA S. A. 42.83 277,486 215,990
Camaronera Bravo Grande S. A. 99.99 199,018 137,118
Laboratorios Marinos Ecuatorianos

Deveri S. A. 80.00 17,372 5,609
Seaquest S. A. . 25.00 103,038
Total 461,755

Durante el afio 2000, la Compaiiia no recibié dividendos en efectivo por las inversiones indicadas
precedentemente.

Al 31 de diciembre del 2000, el valor patrimonial de las inversiones en INPROSA S. A.,
Camaronera Bravo Grande S. A. y Laboratorios Marinos Ecuatorianos Deveri S. A. fue
determinado en base a los estados financieros a esa fecha, en relacion con la inversién en Seaquest

S. A. la Compafiia no dispone de informacién financiera que permita determinar el valor
patrimonial.

Al 31 de diciembre del 2000, Seaquest S. A. incluye US$98,038 entregados como aportes para
futuro aumento de capital.

El valor patrimonial de Camaronera Bravo Grande S. A. fue determinado sobre el patrimonio neto
reportado al 31 de diciembre del 2000, sin considerar los efectos de desviaciones de principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, como sigue:

» Gastos preoperacionales incurridos en el afio 1993 por US$217,679 registrados como cargos
diferidos.

« Pérdidas en cambio por US$202,300 registradas como cargos diferidos para ser amortizadas
hasta en cinco afios.

Los efectos de estas desviaciones de principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador hubiesen originado una deficiencia patrimonial de US$220,941 en los estados financieros
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de Camaronera Bravo Grande S. A. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha reconocido
en sus estados financieros los efectos de ajustes por estas desviaciones que hubiesen originado el
registro de una pérdida en el valor de la inversion, en vista que Camaronera Bravo Grande S. A.
cuenta con un aval(o sobre infraestructura de las camaroneras, terrenos, edificaciones y
maquinarias realizado en mayo 7 de 1999 por un perito valuador independiente, cuyo importe
asciende a US$1,365,210, lo cual le permitiria cubrir sus pasivos a corto y largo plazo y tener una
situacion patrimonial superior a la antes indicada.

PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante el afio 2000 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo neto al inicio del aiio 10,357,660
Efectos de aplicacion NEC 17 11,010,991
Adquisiciones 165,057
Gasto de depreciacion (659,210)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 20,874,498
Conversi6n a U.S. dolares al tipo de cambio de $/25,000 834,980
U. S. délares
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 834,980
Adquisiciones 20,562
Gasto de depreciacion (156,196)
Saldo neto al final del afio 699,346

Al 31 de diciembre del 2000, propiedades incluyen US$172,914 de activos totalmente depreciados.
La Compaiiia dispone de un avalo efectuado en enero 15 del 2000 por un perito valuador

independiente sobre infraestructura de las camaroneras, tierras, construcciones y edificaciones,
grupo de bombeos y equipos auxiliares que asciende a US$2,895,081.

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

U. S. dolares
Diferencia en cambio 1,087,020
Planta procesadora de camarén, sin uso 20,002
Dep6sitos en garantia 382
Menos amortizacion acumulada diferencia en cambio (217,404)
Total : 890,000
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Al 31 de diciembre del 2000, diferencia de cambio corresponde a pérdidas en cambio provenientes
del afio 1999 por US$849,013 y a valores resultantes de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17 por US$226,107, la cual por decisién de la Administracién y acogiéndose al
tratamiento contable alternativo planteado en la disposicion transitoria sexta del Decreto Ejecutivo
No. 1628, fue registrada como cargos diferidos para ser amortizada en un plazo de hasta 5 afios.

Durante el afio 2000, la Compaiiia registré US$205,504 en los resultados del afio por concepto de
amortizacion de pérdida en cambio.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al31 de diciembre del 2000, representa préstamos vencidos por US$1,150,000 y US$140,000 en
proceso de refinanciamiento con un banco local al 15% de interés anual con garantia de terrenos y
piscinas de la Compafiia mediante hipoteca abierta, nota 11; y garantia personal de un accionista de
la Compafiia respectivamente.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, gastos acumulados incluye principalmente US$340,528 que representan

intereses por pagar a banco local provenientes de documentos por pagar a bancos y obligaciones a largo
plazo vencidas.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

U.S. dolares
Préstamo a 5 afios plazo e interés del 15% anual con
vencimientos semestrales de capital e interés hasta
abril del 2001, nota 9 300,000
Crédito otorgado por compra de Certificados de Depésitos
Reprogramados (CDR’s) con interés anual del 9% y vencimientos
cuatrimestrales de capital e interés hasta mayo del 2005; ésta obliga-
cion esta garantizada por la Compafiia a través de un pagaré 341,095
Total ‘ 641,095
Menos vencimiento corriente (368.850)
Total —272.245

Los vencimientos de la obligacion a largo plazo incluyen US$368,850 en el afio 2001, US$74,249
en el afio 2002, US$74,249 en el afio 2003 y US$123,747 hasta el afio 2005.
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12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacién
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Capital Reserva  Reserva por Déficit
social legal revalorizacion acumulado
(sucres en miles)

Saldos al 31 de diciembre de
1999 reportados previamente 840,000 3,562 1,081,813 (1,168,686)

U.S. dolares
Conversion a U.S. délares al tipo

de cambio de cierre (S/21,052) 39,901 169 51,388 (55,514)

Efectos de NEC 17(variacién
del tipo de cambio al 31 de

marzo del 2000) £6,301) 21 (8.116) 8,767
Saldos convertidos a U.S. délares 33,600 142 43272 (46,747)

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2000, el capital social esta constituido por 840,000 acciones
de valor nominal unitario de US$0.04 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000,
ajustado por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a
délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00 y transferido
a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de
la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31
de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha,
correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de América
al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

-15-




13‘

14.

15.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
hasta el afio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estin abiertas para su
revision los afios 1997 al 2000, sobre los cuales podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia no ha preparado la respectiva conciliacion tributaria que
determine los ingresos exentos y gastos no deducibles de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario
Interno.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En el afio 2000, las principales transacciones con compaiiias relacionadas, determinadas de comin
acuerdo entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de terceros e incluyen las
siguientes:

U. S. délares
INGRESOS:
Intereses ganados 15,502
COSTOS:
Compras de balanceado y fertilizantes 61,279
Compras de larvas de camarén 237,458
EVENTO SUBSECUENTE

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el Tribunal Distrital del Guayas
emitié un fallo a través del cual resolvi6 suspender en forma definitiva los efectos tributarios del
Resultado por Exposicion a la Inflacién - REI derivado de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -
NEC 17. El Servicio de Rentas Internas - SRI ha presentado la apelacion correspondiente ante el
Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha del informe de los auditores externos se conozca el
resultado de dicha apelacion.

* % % k %k *

-16 -




