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INFORME LOS A RES INDEPE NTES

A los Accionistas de
Pesquera e Industrial Bravito S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Pesquera e Industrial Bravito
S. A., que comprenden el estado de situacidn financiera separado al 31 de diciembre del 2017
y los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Pesquera e Industrial Bravito S. A. al
31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Pesquera e Industrial Bravito S. A. de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Se espera que
dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
informe. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Dgloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas
miembro, cada una de ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcién
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 7
a los estados financieros separados adjuntos; Pesquera e Industrial Bravito S. A. también
prepard estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados
financieros separados adjuntos se preparan por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,

individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.



« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion son razonables.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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PE ERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVO Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3

Cuentas por cobrar 4,17
Activos financieros mantenidos hasta el

vencimiento
Inventarios 5
Activos biolégicos 6
Impuestos 10
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 7
Inversiones en subsidiaria y asociadas 8

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver nota a los estados financieros separados

31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)
1,121,152 985,648

892,563 572,228
8,000 664,913
449,617 306,026
1,536,182 898,078
457,970 421,343
4,465,484 3,848,236
4,924,105 4,812,768
973,091 960,301
15.123 11,333
5,912,319 5,784,402
10,377,803 9,632,638

k/\. i & "6NHD\

g Sr. Leonardo de Wind
Gerente



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9,17
Impuestos 10
Obligaciones acumuladas 12
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 13
Impuesto diferido 10
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 15

Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

31/12/17

31/12/16

(en U.S. dolares)

1,021,174 313,171
39,650 228,631
214,091 329,268
1,274,915 872,070
538,849 533,682
466,439 431,195
1,005,288 964,877
2,280,203 1,836,947
1,254,800 1,254,800
578,236 529,304
6,264,564 6,011,587
8,097,600 7. 795691
10,377 9,632,638

%m eLo

CPRA. Marcia Brito—_

Contadora General



PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)

VENTA DE CAMARON 9,556,079 10,283,663
COSTO DE VENTAS 16 (8,652,283) (8,365,330)
MARGEN BRUTO 903,796 1,918,333
Gastos de administracion 16 (665,198) (721,731)
Dividendos ganados 8 256,963 160,613
Otros ingresos, neto 165,263 36,311
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 660,824 1,393 576
Gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente (125,236) (328,316)

Diferido (35,244) 18.755
Total (160,480) (309,561)
UTILIDAD DEL ANO 500,344 1,083,965

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:

Ganancias (Pérdidas) actuariales 45,457 (25,555}
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 545,801 1,058,410

Ver notas a los estados financieros separados

LS %)\0& ‘ :‘
_/Sr. Leonardo de Wind CPA. MarciaBrta_~

Gerente Contadora General




PE ERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

Enero 1, 2016

Utilidad del afio

Otro resultado integral
Capitalizacion
Dividendos pagados
Apropiacién

Diciembre 31, 2016

Utilidad del afio

Otro resultado integral
Dividendos pagados, nota 15
Apropiacion

Diciembre 31, 2017

Capital Reserva

social legal
.. (en U.S.

1,254,800 420,907

108,397

1,254,800 529,304

48,932

1,254,800 578,236

Ver notas a los estados financieros separados

Utilidades
retenidas Total
délares)...
5,235,744 6,911,451
1,083,965 1,083,965
(25,555) (25,555)
(57,670) (57,670)
(116,500) (116,500)
(108,397)
6,011,587 7,795,691
500,344 500,344
45,457 45,457
(243,892) (243,892)
(48,932)
6,264,564 8,097,600

/ Sr. Leonardo de Wind

Gerente

CPA. Marcia-Brito

Contadora General



PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE,EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores, compafiias relacionadas y otros

Impuesto a la renta

Ingresos financieros

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE'EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Préstamos a compania relacionada, neto

Dividendos recibidos

Flujo neto de efectivo recibido de (utilizado en) actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevos préstamos de relacionadas

Pago de préstamos a relacionadas

Pago de dividendos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros separados

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

9,485,646 10,377,479
(9,276,150)  (8,581,019)
(317,653) (146,049)
16,201
(108,157) 1,666,612
(402,873) (520,839)
656,913 (307,053)
(198,100)
256,963 160,613
312,903 (667,279)
223,000 252,400
(48,350) (346,800)
(243,892) (116,500)
(69,242) (210,900)
135,504 788,433
985,648 197,215

1,121,152  _985,648

L.\At_kgtv——)\
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8&r. Leonardo de Wind
Gerente

Contadora ral



PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Pesquera e Industrial Bravito S. A. (“La Compa#fia”) fue constituida en Ecuador en
octubre de 1978 y su actividad principal es la siembra, cultivo, cosecha y venta de
camarones de piscinas. Para el desarrollo de sus actividades, la Compaiiia es propietaria
de 400 hectareas de terreno distribuidas en 59 piscinas para crianza de camaron,
ubicadas en el archipiélago Jambeli del cant6n Santa Rosa, provincia de El Oro. Al 31 de
diciembre del 2017, se encontraban en produccion aproximadamente 41 piscinas. Sus
oficinas se encuentran ubicadas en la calle Circunvalacion Sur de la provincia de El Oro.
El accionista principal, y controlador de la Compafhia es el Sr. Mauricio de Wind.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compainia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

-8-



2.4

2.5

2.6

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios se asigna utilizando el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito estan registradas al valor de la factura del proveedor
incrementada por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de
situacién financiera.

Activos biolégicos - Por tratarse de activos con un ciclo corto de producciéon (de
90 a 120 dias), donde la mayor parte de la transformacién bioldgica y cosecha
tienen lugar dentro del afio, son medidos al costo. La Administracién de la
Compafiia considera que no existirian efectos significativos en los estados
financieros, al determinar el valor razonable de estos activos.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la
Compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales clases de propiedades, plantay
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Clases Vida util (en afos)
Edificios e instalaciones 10 - 40
Piscinas y criaderos de camardn 20
Maquinarias y equipos 5-20
Muebles y enseres 5-10
Equipos de vigilancia y computacion 3-10
Vehiculos 5-10
Equipos maritimos 5-25



2.7

2.8

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados del afo.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Comparfiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucidon en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Inversiones en subsidiaria y asociadas - La Compafia mide sus inversiones en
subsidiaria y asociadas al costo en los estados financieros separados.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella en la que la Compafia tiene control y una compaiia
tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes
de su implicacién en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos

-10 -



2.9

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafiia posee influencia
significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el
control conjunto de ésta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafhia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por

impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Provisiones — Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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2.11

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo por un actuario independiente debidamente
calificado.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Comparniia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable antes de impuestos, de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento o bonificacién que la Compafnia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de camaron - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

2.12.2 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones

en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.
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2.13

2.14

2.15

2.16

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidén sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias:
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “cuentas por cobrar”. La
clasificacién depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.16.1 Efectivo y bancos - Representa fondos liquidos y depdsitos en cuentas de
ahorros y corrientes de bancos locales.

2.16.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compania
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. La determinacion
de la tasa de interés efectiva y el reconocimiento de ingresos por interés
se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a
360 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 20 dias.
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2.16.4

2.16.5

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

o La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado
por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que
una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la Compaiia con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el niumero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio de 20 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdémicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta
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comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

2.16.6 Baja de un activo financiero - La Compariia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

2.18

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacién de la tasa de interés efectiva y el reconocimiento de gastos
de interés se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento
mayor a 360 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes y prestacion de
servicios es de 30 dias.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el ano actual.

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.
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2.19

Modificaciones a la NIC 7 I niciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informaciéon que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados
financieros de la Compaiiia ya que sus pasivos no provienen de actividades de
financiamiento. Los pasivos de la Compaiiia representan principalmente cuentas
por pagar a proveedores y compafias relacionadas, las cuales se liquidan mediante
los flujos de efectivo generados de la operacion propia del negocio.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aiio en curso.
Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados
financieros de la Compaiia ya que la Administracién de la Compafia evalua la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son

efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

[HF Titulo en o después de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes (Y
respectivas aclaraciones)

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,  Enero 1, 2019
NIIF Ciclo 2015 — 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 I nstrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

o Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

o Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan
lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversidn en acciones o participaciones de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracién de la Compaiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compafia de la siguiente manera:
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Clasificacion y medicién

Todos los activos y pasivos financieros de la Compania se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compania estaran sujetos a la evaluacién de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafia se encuentra expuesta a un
riesgo bajo en relacion a su cartera de clientes ya que se mantiene un control
recurrente y el historial de pagos de los clientes no muestra mayor deterioro.

La Compania espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas
esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. En general, la Administracion prevé que la aplicacion del
modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 daré lugar a un reconocimiento
mas temprano de las pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y
se incrementara el valor de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afnadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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La Compania reconoce ingresos principalmente por la venta de camaron de piscina
a un cliente local, los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferido al cliente. Con base en lo indicado precedentemente, la Administracién
considera, de manera inicial, que el tratamiento actual continuara siendo apropiado
bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NI1F 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidén entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciaciéon acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Comparia no tiene compromisos de arrendamiento
operativo y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea
arrendador o arrendatario, por lo cual, la Administracién no prevé que la aplicacion
de esta modificacién tenga un impacto significativo en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
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2.20

considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Comparfiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas ala NIIF3, NIIF11,NIC12y
NIC 23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiia y que
se detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacion de Negocios y NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una
entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en
una operaciéon conjunta cuando obtiene el control del negocio.

o NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

o NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendréa impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiia.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes
estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente depdsitos en bancos locales,
distribuidos en cuentas corrientes por US$526,658, los cuales no generan intereses y en
cuentas de ahorros por US$594,293, los cuales generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Clientes (1) 441,143 370,710
Partes relacionadas, nota 17 380,043 258,369
Anticipo a proveedores 64,368 62,039
Empleados 7,009 43,918
Provision para cuentas incobrables (2) (162.808)
Total 892,563 572,228

(1) Clientes representa créditos otorgados por ventas locales de camardén, las cuales
tienen vencimiento promedio en 20 dias y no generan intereses. No existen saldos
vencidos dentro de los saldos por cobrar a clientes.

(2) Provisidon para cuentas incobrables incluye principalmente saldos por cobrar a

compafia relacionada Acuaseaquest S. A., los cuales son considerados de dudosa
recuperacion, ver nota 17.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 162,808 162,808
Recuperaciones (59,388)
Castigo (103.420)
Saldos al final del ano 162,808
INVENTARI OS
31/12/17 31/12/16
Balanceados 195,763 189,132
Materiales e insumos 126,415 70,041
Repuestos, lubricantes y otros 127.439 46.853
Saldos al final del afo 449,617 306,026

Al 31 de diciembre del 2017:

« Balanceados — Representa aproximadamente 4,698 sacos de balanceado, los
cuales seran utilizados en los procesos de produccién de camarén.

« Materiales e insumos — Incluye principalmente fertilizantes y pro biéticos por
US$50,932 e insumos agricolas por US$64,744, los cuales seran utilizados en los
procesos de produccion de camarén.
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ACTIVOS BIOLOGI COS

Al 31 de diciembre del 2017, representan camarones en proceso de crecimiento, los
cuales estan distribuidos en 41 piscinas de la Compafia, de un total de 59 piscinas con
una extensién total de 317 hectareas.

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 898,078 1,113,394
Adiciones (1) 8,846,288 7,589,021
Cosecha (2) (8.208,184) (7.804,337)
Saldos al final del afo 1,536,182 898,078

(1) Adiciones incluye principalmente costos de balanceado por US$3.8 millones, sueldos
y beneficios a trabajadores por US$1.3 millones, compra de larvas por US$1.1
millones, fertilizantes e insumos por US$844,816, y mantenimiento de piscinas por
US$701,450.

(2) Durante el afio 2017, la Compafia cosechd aproximadamente 3,845,690 libras de
camaron (Ano 2016 - 4,262,830).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/17 31/12/16
Costo 6,299,305 5,896,432
Depreciacion acumulada (1.375.200) (1.083.664)
Total 4,924,105 4,812,768
Clasificacion:
Terrenos, edificios e instalaciones 1,821,277 1,850,556
Piscinas y criaderos de camardén 1,571,480 1,550,205
Maquinarias y equipos 985,595 974,228
Muebles, enseres y equipos de computacion 186,296 151,096
Vehiculos y equipos maritimos 290,198 275,983
Obras en curso 69.259 10.700
Total 4,924,105 4,812,768

ESPACI O EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo
Enero 1, 2016

Adquisiciones
Bajas
Activaciones

Diciembre 31, 2016

Adquisiciones
Activaciones

Diciembre 31, 2017

Depreciacion
Enero 1, 2016

Depreciacion
Baja

Diciembre 31, 2016
Depreciacion

Diciembre 31, 2017

Muebles,
Terrenos, Piscinas y enseres y Vehiculos y
edificios e criaderos de Maquinariasy  equipos de equipos Obras
instalaciones camaron equipos computacién maritimos en _curso Total
...(en U.S. ddlares)...
1,872,168 1,851,001 1,003,696 182,363 453,799 24,404 5,387,431
87,964 51,017 296,381 63,540 21,937 520,839
(11,838) (11,838)
13,704 (13,704)
1,973,836 1,902,018 1,300,077 234,065 475,736 10,700 5,896,432
30,626 103,592 94,473 48,149 126,033 402,873
10,700 56.774 (67.474)
1,984,536 1,989,418 1,403,669 328,538 523,885 69,259 6,299,305
Piscinas y Muebles, enseres
Edificios e criaderos de Maquinarias y y equipos de
instalaciones camardn equipos computacién Vehiculos Total
...(en U.S. dodlares)...
(88,907) (289,060) (247,315) (71,516) (168,402) (865,200)
(34,373) (62,753) (78,534) (23,291) (381,351) (230,302)
- _11.838 11,838
(123,280) (351,813) (325,849) (82,969) (199,753) (1,083,664)
(89,979) (66,125) (92,225) (59,273) (33,934) (291,536)
(163,259) (417,938) (418,074) (142,242) (233,687) (1,375,200)
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Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente compra de comederos
automaticos para piscinas por US$93,938, construccién de compuertas y cajoneras para
piscinas por US$92,751, instalacién cdmaras de seguridad para vigilancia de la planta de
produccion por US$58,690, y compra de motor de aspersién para bote y camién para
transporte de materiales por US$25,500 y US$16,089; respectivamente.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADAS

Proporcion de participacion
accionaria
y poder de voto
... Diciembre 31,...

Asociada: Actividad principal 2017 2016
INPROSA, Industrial Elaboracion de alimentos 46.41% 46.41%
Procesadora Santay S. A. preparados para animales
de granja.
Acuasemillas — Seaquest S. A. Criadero de larvas de 25.00% 25.00%
(AQUEST) camarén (laboratorios)

Subsidiaria:

Larvicultores Marinos Explotacion de criaderos de 80.00% 80.00%
Ecuatorianos Deveri S. A. camarones (camaroneras)

Valor Patrimonial

Proporcional Saldo Contable

Compaiiia 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
INPROSA, Industrial Procesadora

Santay S. A 3,440,900 3,216,749 815,665 815,665
Acuasemillas — Seaquest S. A.

(AQUEST) 114,682 108,378 156,121 143,331
Larvicultores Marinos Ecuatorianos

Deveri S. A. 91,950 108,482 1,305 1,305
Total 4,086,726 3,433,609 973,091 960,301

Los estados financieros de Pesquera e Industrial Bravito S. A. por el afio terminado el 31
de diciembre del 2017, también se presentan consolidados con su compaiia subsidiaria;
sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
del Ecuador, Pesquera e Industrial Bravito S. A. presenta estados financieros separados.

Durante el afno 2017, la Compafia reconoci6 ingresos por dividendos recibidos de su

asociada INPROSA, Industrial Procesadora Santay S. A. por US$256,963,
correspondientes a utilidades del afio 2016.
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9 CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Partes relacionadas, nota 17 734,326 181,600
Proveedores 255,884 120,941
Otros 30,964 10,630
Total 1,021,174 313,171

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores representa principalmente facturas pendientes
de pago por compras de larvas por US$34,749, compra de fertilizantes por US$26,151 y
compra de materiales e insumos por US$83,418, los cuales tienen vencimiento promedio
de 30 dias y no devengan intereses.

10 IMPUESTOS

10.1 Activo y pasivos del afno corriente - Un resumen de activo y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Activo por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado — IVA 354,474 240,049

Notas de crédito recibidas del SRl 103,496 181,294
Total 457,970 421,343
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 18,239 210,656

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 12,807 9,255

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 8.604 9.720
Total 39,650 229,631

10.2 Conciliacion tributaria del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad antes de impuesto a la renta, segun
estados financieros 660,824 1,393,526
Gastos no deducibles (1) 126,808 235,342
Ingresos exentos (2) (256,963) (160,613)
Otras deducciones netas 38.587 24.092
Utilidad gravable 569,256 1,492,347
Impuesto a la renta causado al 22% (2) 125,236 328,316
Anticipo calculado (3) 7,015 90,903
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(1) Para el afno 2017 gastos no deducibles incluyen principalmente, depreciacién
de activos fijos revalorizados por US$79,704, gasto por jubilacién patronal por
US$21,450 y costos y gastos sin retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por US$24,078.

(2) Representa ingresos exentos, por el reconocimiento de dividendos recibidos.

(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidén de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafia sera del 25%.

(4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Estos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compafhia determin6é como anticipo de impuesto a la renta
US$7,015; sin embargo, el impuesto a la renta causado y registrado en los
resultados del afio fue de US$125,236.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014
al 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Un detalle es como

sigue:
31/12/17 31/12/16

Saldo al comienzo del afio 210,656 28,389
Pagos:

Retenciones en la fuente (96,142) (103,247)
Pago de impuesto a la renta (210,656) (28,389)
Anticipo pagado (7,015) (10,681)

ISD (3.840) (3.732)
Subtotal (317,653) (146,049)
Provision 125,236 328.316
Saldo al final del afio 18,239 210,656

10.4 Saldo del impuesto diferido

Los movimientos del pasivo por impuestos diferidos fueron como sigue:
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10.5

Saldos al

comienzo Reconocido en Saldos al final
del Afio los Resultados del Ario
Afo 2017
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Depreciacidon de propiedades,
planta y equipos (431,195) (35,244) (466,439)
Aho 2016
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Depreciacion de propiedades,
planta y equipos (449,950) 18,755 (431,195)

Aspectos Tributarios

En diciembre 29 del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos méas importantes de la
mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades méas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacidon de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futuray
generar un mayor nivel de produccion.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).
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e Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

e La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

11 PRECIOS DE TRANSFERENCI A

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2017, no
supera el importe acumulado mencionado.

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Participacion a trabajadores 116,616 245,924
Beneficios sociales 97.475 83.344
Total 214,091 329,268

12.1Participacion a Trabajadores - Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 245,924 93,244
Provisiéon 116,616 245,924
Pagos (245.924) (93.244)
Saldos al final del afio 116,616 245,924

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 411,570 415,086
Bonificacion por desahucio 127,279 118,596
Total 538,849 533,682
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13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 533,682 372,663
Costo de los servicios del periodo corriente 75,751 64,473
Costo por intereses 21,092 18,763
(Ganancias) pérdidas actuariales (45,457) 25,555
Ajuste por enmienda a NIC 19 57,670
Pagos de beneficio (46.219) (5.442)
Saldos al final del afo 538,849 533,682

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El anélisis de sensibilidad detallado a continuacidén se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento disminuye en un 0.5%, la obligacion por beneficios definidos
disminuiria en US$20,698, en caso de que la tasa aumente en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos aumentaria en US$19,285.

Si los incrementos salariales aumentan en un 0.5% la obligaciéon por beneficios definidos
aumentaria en US$21,017, en caso de que la tasa disminuya en un 0.5%, la obligacién
por beneficios definidos disminuiria en US$19,759.
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14

Si la tasa de rotacion disminuye en un 5%, la obligacién por beneficios definidos
aumentaria en US$8,023, en caso de que la tasa aumente en un 5%, la obligacién por
beneficios definidos disminuiria en US$7,490.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variaciéon real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipo6tesis se produzca en forma aislada unos de otros.

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16

% %
Tasa de descuento 4.14% 4.14%
Tasa esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion, administrada por la Gerencia, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizaciéon y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compania, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de tasa de interés - Al 31 de diciembre del 2017, la Compania
no registra préstamos o pasivos que generen intereses, por o que no estd
expuesta a este riesgo.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia.

La Comparia tiene transacciones de crédito principalmente con Sociedad
Nacional de Galapagos C. A. Durante el afio 2017, el 98% de las ventas
se realizaron a este cliente y los saldos por cobrar al 31 de diciembre del
2017, ascienden a US$432,524, lo que representa el 98% de la cartera,
por lo cual, la Administraciéon de la Compafia, considera que el riesgo de
crédito es bajo, debido a la alta rotacion de la cartera (20 dias promedio) y
no ha registrado historial de incumplimientos en los pagos o algun otro
indicador de deterioro.
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14.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestidén de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Compafia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los

perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarse que

se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

Activos financieros:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento

Total

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar

15 PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

31/12/17

1,121,152
892,563

8.000
2,021,715

1,021,174

31/12/16

985,648
572,228

664.913

2,222,789

313,171

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social autorizado, suscrito
y pagado es de 31.4 millones de acciones de valor nominal unitario de US$0.04

cada una, todas ordinarias y nominativas.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas — distribuibles
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Reservas segun PCGA anteriores:
Revalorizacion de inversiones
Capital
Facultativa

Total

31/12/17

3,641,293
2,114,093
376,421
132,725
32

6,264,564

31/12/16

3,388,316
2,114,093
376,421
132,725
32

6,011,587
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NITF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida
por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2013, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por

primera vez de las NIIF. El saldo sbélo podréa ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdédmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaidia.

Reserva segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de la reserva de
revalorizaciéon de inversiones, de capital y facultativa segun PCGA anteriores, sélo
podra ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si la hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Dividendos pagados - En mayo 25 del 2017, la Junta Universal de Accionistas
resolvié declarar y pagar dividendos por US$243,892 correspondiente al 25% de
utilidad del ejercicio econémico 2016, los cuales fueron cancelados en su totalidad.

16 COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 8,652,283 8,365,330
Gastos de administracién 665,198 721,731
Total 9,317,481 9,087,061
Un detalle de costo de ventas y gastos de administracion por su naturaleza es como
sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Consumos de inventarios (1) 5,226,507 5,229,812
Sueldos y beneficios a trabajadores 1,632,190 1,684,524
Servicios profesionales 416,443 337,973
Mantenimientos y reparaciones 362,961 349,139
Combustibles y lubricantes 277,195 311,170
Depreciacién 291,536 230,302
Seguridad y vigilancia 242,234 220,681
Servicios de transporte 203,579 100,677
Materiales y suministros 148,880 128,153
Otros 515,956 494.630
Total 9.317.481 9.087.061
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17

(1) Incluye principalmente consumo de inventario de balanceado por US$3.8 millones,
larvas de camarén por US$1.1 millones y fertilizantes e insumos agricolas por

US$845,626.

Sueldos y beneficios a trabajadores - Un detalle de costos y gastos por sueldos y

beneficios a trabajadores es como sigue:

Ano terminado

31/12/17
Sueldos, salarios y aportaciones al IESS 999,009
Beneficios sociales 215,164
Participacién a trabajadores 116,616
Beneficios definidos 94,557
Otros beneficios 206.844
Total 1,632,190

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17
Cuentas por cobrar:
Camaronera Bravogrande S. A. (1) 107,678
Laboratorio Marinos Ecuatorianos Deveri S. A. (1) 230,841
Arturo Buchelli 15,000
Herederos José Moreno
Acuaseaquest S. A.
Otras 26.524
Total 380,043

31/12/16

1,004,924
217,242
245,924

22,223
194,211

1,684,524

31/12/16

87,049
15,000
20,772
130,502
5,046

258,369

(1) Representa principalmente valores entregados en calidad de préstamos para capital
de trabajo, los cuales no tienen vencimiento establecido y no generan intereses.

31/12/17

Cuentas por pagar:
Camaronera Bravogrande S. A. (1) 304,019
INPROSA, Industrial Procesadora Santay S. A. (2) 379,805
Laboratorio Marinos Ecuatorianos Deveri S. A. 50,485
Otros 17
Total 734,326

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representa compras de materia.

31/12/16

128,966
47,082

5,652

181,600

(2) Al 31 de diciembre del 2017, representa facturas pendientes de pago por compras
de balanceado, que serd utilizado para el proceso de produccién de camarén.
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31/12/17 31/12/16
Compras (materias primas):

INPROSA, Industrial Procesadora Santay S. A. 3,810,058 3,393,094
Larvicultores Marinos Ecuatorianos Deveri S. A. 346,307 418,198

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobacion de los estados financieros
separados (abril 24 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros adjuntos separados por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017 han sido aprobados por la Administracién de la Compafia en abril 24 del 2018 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién

de la Compainia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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