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RESUMEN DEL PRONUNCIAMIENTO:

1. El informe de auditoria externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucién No. 02.Q.ICI.008 del 23 de abril del 2002, publicado en el Reglstro
Oficial No. 564 del 2002.04.26..

Cumplimiento

de

OBLIGACIONES CON LA INSTITUCION.

3.

Obligaciones.-SE ENCUENTRA AL

DIA°- EN SUS




Repiblica del Ecuador
Superintendencia de Companias
INFORME No. DAI-06-

SECCION |
CONTENIDO DEL INFORME

1. DICTAMEN NEGATIVO S1 | NO | N/P

1.1 Dirigido a: JUNTA DE ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE LA COMPANIA

1.2 Lugar y Fecha del dictamen: MACHALA, ABRIL 22 DEL 2010

1.3 Periodo o periodos auditados: AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.4 Declaracién de que el informe corresponde a Auditores Externos

Independientes: X
1.5 Identificacién de los estados financieros X
- Estado de Situacién X
- Estado de Resultados X
- Estado de Evolucién del Patrimonio X

- Estado de Cambios en la Posicion Financiera o Flujo de Efectivo X

1.6 Declaracidén de que los estados financieros son de responsabilidad
de la administracion de la empresa.

1.7 Declaracién de que el examen ha sido realizado de acuerdo con las
normas ecuatorianas de auditoria.

1.8 Declaracion de que el examen ha sido planificado y realizado para
obtener un grado de razonable seguridad de que los estados financieros | X
estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo.

1.9 Declaracion de que la auditoria incluye:

- El examen, a base de pruebas y evidencias que respalden las
cantidades y la informacidn presentada en los estados financieros.

- La evaluacién y cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad utilizadas, de las normas legales y tributarias vigentes en el X
pais, asi como las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién.

- Evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. | X

1.10 Opinién sobre los estados financieros X

Tipo de opinién: LIMPIA CON SALVEDADES

1.11 Firma de responsabilidad X

(I



Repiblica del Ecuador
Superintendencia de Compafiias
INFORME No. DAI-06-

Sl | NO | N/P

1.12 No. de registro nacional de auditores externos: RNAE 019 X

1.13 No. de licencia profesional: 07503 X

2. Estados Financieros

Se incluyen en el informe los siguientes estados financieros:

2.1 Estado de Situacién o Balance General X

2.2 Estado de Resultados X

2.3 Estado de Evolucion del Patrimonio X

2.4 Estado de Cambios en la Posicion Financiera o Flujo de Efectivo X

3. Notas a los Estados Financieros

Seccidn A: Para compaiiias nacionales anénimas, en comandita por acciones y de
responsabilidad limitada. Las notas divulgan lo mencionado en el Art. 20, paragrafo I,
numeral 1 de la resoluciéon No. 02.Q.IC1.008 de 2002.04.23, respecto a:

a) Principales principios y politicas contables adoptadas por la compania

auditada. X

b) Valores por cobrar por préstamos otorgados a accionistas, socios,
directores, personal, compariias relacionadas y empresas con socios o X
accionistas mayoritarios comunes, que afecten significativamente los
estados financieros.

¢) Detalle de inversiones en caompariias relacionadas y en aquellas con

socios o accionistas mayoritarios comunes, con la indicacién del: X
- Porcentaje de participacion X
- Valor nominal X
- Valor en libros X
- Valor patrimonial X

d) Movimiento del rubro de propiedad, planta y equipos con indicaciones X

de los porcentajes de depreciacién.

e) Opinién sobre la razonabilidad de los avallos de propiedad, planta y X

equipos y su correspondiente contabilizacién.

f) Composicion del pasivo a largo plazo, con indicacién de los diferentes X
tipos de:

T



Repiiblica del Ecuador 4
Superintendencia de Compariias
INFORME No. DAL-06-

SI | NO | N/P
- Operacidn | X
- Tasas de interés X
- Plazos X
- Garantias X
g) Movimiento de las provisiones para: X
- Incobrables X
- Impuestos X
- Beneficios Sociales X
- Jubilacién Patronal X
- Otras gue sean significativas X

h) Cuentas de resultados originadas en transacciones con: (ver vifietas)
indicando si las mismas se efectuaron en términos y condiciones|X
equiparables a otras iguales especies realizadas con terceros.

- Accionistas o socios X

- Directores, administradores y personal de la empresa X

- Compariias relacionadas y con socios © accionistas mayoritarios
comunes.

i) Detalle de activos y pasivos contingentes y de cuentas de orden. Este
detalle debera poner especial énfasis en las garantias otorgadas por
obligaciones propias y de terceros y sefialara las razones que los
motivaron.

j} Comentario sobre acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre
de los estados financieros y la fecha de dictamen del auditor, siempre
que estos tengan efecto significativo sobre los estados financieros de la
compafiia.

k) Comentario sobre el cumplimiento de las medidas correctivas que
hubieren sido formuladas en informes anteriores, se trate o no de (X
auditorias recurrentes.




Repiblica del Ecuador
Superintendencia de Companias
INFORME No. DAI-06-

Seccién B: Para sucursales de compaiiias 0 empresas extranjeras organizadas
como personas juridicas establecidas en el Ecuador y las asociaciones que formen
entre si 0 con compafiias nacionales: Adicionalmente a la seccién A, las notas deben
contener lo divuilgado en el Art. 20, paragrafo lll, numeral 2 de la resolucidon No.
02.Q.ICL.008 de 2002.04.23, respecto a:

SI | NO | N/P
a) Valores por cobrar por préstamos otorgados a: apoderados, casa X
matriz u otras sucursales de la matriz.
b) Detalle de inversiones con la matriz y con otras sucursales. X
¢) Composicidén del pasivo con la casa matriz o con otras sucursales. X
d) Cuentas de resultados originadas en transacciones con la casa matriz
o con otras sucursales, con indicacion de si se efectuaron en términos y X
condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con
terceros.
e) Examen de que exista la documentaciéon e informacion suficiente y
adecuada de las transacciones activas, pasivas y de resultados , X
realizadas con las casa matriz y entre sucursales.
f) Comentario del cumplimiento de los contratos y compromisos objeto X
de la domiciliacion de la sucursal, con el Estado o terceros.

Seccion C: Para compaiiias de economia mixta y de las compaifiias anénimas con
participacion del Estado o de personas juridicas de derecho publico o de derecho
privado con finalidad social o publica: Ademas de las revelaciones contenidas en la
seccién A, las notas deben contener lo divulgado en el Art. 20, paragrafo lll, numeral 3 de
la resolucién No. 02.Q.ICI1.008 de 2002.04.23, respecto a:

a) Valores por cobrar a instituciones publicas o privadas con indicacién

) ) X
de las transacciones que se realizaron.

b) Detalle de las inversiones efectuadas en el pais y en el exterior y
comentario sobre la rentabilidad obtenida, asi como de sus X
correspondientes autorizaciones.

¢) Composicién del pasivo con instituciones publicas o privadas, con
indicacion de los diferentes tipos de operaciones, tasas de interés, X
plazos y garantias.

d) Comentario sobre la razonabilidad de los desembolsos efectuados y
reconocidos en los resultados del periodo, con indicacion de que si estos X
se efectuaron con base al presupuesto de la compafia.

e) Composicién de la propiedad, planta y equipos y verificacion de que si
las nuevas adquisiciones se encuentran autorizadas, presupuestadas y
si son necesarias para el cumplimiento del fin social de la compafiia: X
Comentario sobre los sistemas implementados para un adecuado control
y mantenimiento de estos bienes.

f} Verificacion de los seguros contratados y comentario de que si éstos
cubren el riesgo de potenciales siniestros.




Repiblica del Ecuador
Superintendencia de Comparias
INFORME No. DAI-06-

Sl | NO | N/P

g) Comentario sobre el cumplimiento de normas y procedimientos de la
compaifiia, asi como de los convenios y contratos que hubiere suscrito la
compafia auditada con indicacion de que si éstos cuentan con las
auforizaciones requeridas, hayan sido presupuestados, se han realizado
con transparencia y garantizan la conservacion y mejora de los recursos
del Estado.

h) Descripcion de los controles estadisticos por la compafiia tendentes a
salvaguardar las propiedades del Estado y prevenir fraudes e X
i i es

i) Comentario sobre los presupuestos anuales de inversién y gastos con
indicacién de que si éstos se cifien al objeto social de la compania, X
garantizan el mantenimiento del patrimonio, el desarrollo de la compaiiia
y evitan perjuicios.

CONCLUSIONES

1. OPINION: LIMPIA CON SALVEDADES

2. El informe de auditoria externa cumple con las disposiciones contenidas en la
Resolucién No. 02.Q.ICI.008 del 23 de abril del 2002, publicado en el Registro
Oficial No. 564 del 2002.04.26.

3. Cumplimiento de obligaciones: AL DIA EN SUS OBLIGACIONES CON LA
INSTITUCION

4. LA OPINION DEL AUDITOR ES LIMPIA CON SALVEDADES

H |



Repiblica del Ecuador
Superintendencia de Compaiiias
INFORME No. DAI-06-

SECCION VII

ANALISIS DE LA OPINION

Del analisis del informe de auditoria externa, practicado a los estados
financieros de la compafiia PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S.A,,
por el ejercicio econdmico del 2009, se concluye lo siguiente:

SECCION Vil
CONCLUSIONES

4. El informe de auditoria externa cumple con [as disposiciones contenidas en la
Resolucién No. 02.Q.ICI.008 del 23 de abril del 2002, publicado en el Registro
Oficial No. 564 del 2002.04.26..

5. Cumplimiento de Obligaciones.-SE ENCUENTRA AL DIA EN SUS
OBLIGACIONES CON LA INSTITUCION.

6. Elinforme del auditor es de LIMPIO CON SALVEDADES

Por lo antes expuesto, se acepta el informe presentado por el auditor.
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D e l o i t tem : | Deloitte & Touche

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador

Av. Tulcan 803

Telf: (593 4) 245 2770
Guavyaquil - Ecuador
www.deloitte.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Pesquera e Industrial Bravito S. A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntog'de Pesquera e Ind strial Bravito S. A. (no consolidados),
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los gbrrespondientes estados de resultado, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y deglujos de cajas pbr el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables signiﬁcativés yhgtras not; plicativas.

Responsabilidad de la Administracion de Ia Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluyen: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de los controles internos que
son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccidn y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas,
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes.para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las
estimaciones contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros, consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,
A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos y edificios

Piscinas

Maquinarias y equipos

Vehiculos y embarcaciones

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

2009 2008

a4

(U. S. dolares)

65,056 200,361
417,531 634,998
480.361 356.065
962.948 1,191,424
746,406 641.756
522,415 520,242

1,321,431 1,321,431
505,183 415,887
285,240 198,701
126,265 122,833

88,183 80,731

2,848,717 2,659,825

(2.100.886) (2.,042.371)
747.831 17.454

1,710

2,452,344

1.710

2.458.895 |

/ Ing. Leonardo de Wind
2 Gerente General

. K
CPA. Marcia Bgito~

ntad

ral




Base para calificar la opinion

5. Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de la cuenta {Versiones permanentes por US$746,406, corresponde a
inversiones en compafiias relacionadas, las cuglés no fueron ajustadas bajo el método de participacién. Los
principios de contabilidad generalmente acg#ftados en el Ecuador establecen que las inversiones
permanentes superiores al 20% del patrigfbnio de la compafiia en la que se invierte deben ser registradas
bajo el método de participacion.

6. Si se hubieran aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador al 31 de p
dlclembre del 2009 inversiones permanentes hubleran aumentado en US$66, 236 el déficit acumulado

en todos los aspectos 1mp0rtantes la posicion ﬁnanmera de Pesquera e Industrial Bravito S. A. al 31 de
diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

8. Este informe se emite timicamente para informacion y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Pesquera e Industrial Bravito S. A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias y otras
entidades de control en cumplimiento con lo dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.ICL002, v no debe ser
usado para otro proposito.

il A Bowect

kA yX
SC-RNAE 019 *Q me Castro H.
Abril 22,2010 Jcio
Registro # 07503

Il 1



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos-acumulados

Total pasivos corrientes

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION Y DESHAUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10

2009
(U. S. délares)

313,296
468,107
71,118

852,521

1,081,686

81,529

162,400
35,071
571,341

(325.653)
443,159

45

95

2008

285,136
407,093

73,621
765.850

1,394,982

33,600
19,906
571,341
(333.335)
291,512

/

2,452,344

| <

/ Ing. Leonardo de Wind

Gerente General




PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

VENTAS

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas
Administracion

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Gastos financieros
Otros, neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
(U. S. ddlares)
2,741,532 2.534.293
1,932,989 1,936,243
349,020 161,731
2,282,009 2,097,974
_459.523 _436.319
(117,916) (119,500)
_(51.281) (64.330)
(169.197) 183.830)
290.326 _ 252,489
 (43.549) (37,875)
"~ (95.130) (48.705)
151,647 165,909

Q_Ms;ﬁx

LB

/ Ing. Leonardo de Wind
Gerente General

CPA. Marcia Bri
ntador Gener,
-4 -




A,

PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, compafiias relacionadas, empleados y otros
Intereses, neto

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

Ajustes de propiedades, planta y equipos

Incremento en inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligacién a largo plazo
Anticipos de accionistas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto (disminucién) durante el afio

Comienzo del aiio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2009

2008

(U. S. dolares)

2,989,950 2,177,658
(2,325,567)  (1,433,588)
(117,916) (119,500)
_(86.471) (99,697)
459.996 524.873
(198,277) (69,386)
10,788
(104.650)
(292.139) (69.386)
(285,136) (259,836)
(18.026) (1,317)
(261.153)

(303.162)

(135,305)
200:361

65,056

Y 194,334

{_6.027

7 200361

-6-



PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 151.647 165.909
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion 57,112 45,656
Amortizacion de cargos diferidos 5,575 14,208
Provision para cuentas incobrables 25,000
Provision para jubilacién y deshaucio 81,529

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 210,493 106,038
Inventarios i ’ 69,749
Cuentas por pagar 116,698
Gastos acumulados % _ 6,615
Total ajustes % 358.964

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a Jos estados financieros

QVM\S;/‘“\ Q@M

/ Ing. Leonardo de Wind . Marcia Brito

Gerente General on
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PESQUERA E INDUSTRIAL BRAVITO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES ,

/
Pesquera e Industrial Bravito S.A. est4 constituida en Ecuador desde octubre de 1978 y su actividad

principal es la siembra, cultivo, cosecha y venta de camarones en piscinas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. ddlares. Las gbliticas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, jp#cuales son establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, estas normas requiﬁfén que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes#a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentagitn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Admjfistracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la mform #ion disponible al momento los cuales podrian llegar a diferir de

sus efectos finales. rd

A continuacion se resumen las prmmpales gracticas contables seguidas por la Compaiifa en la

preparacion de sus estados financiero ya

Inventarios — Al costo promedlo dgfadquisicion o produccigfi que no excede al valor neto de

reahzacnon como SIgue

« Camarones en piscinas: materias primas, "I‘ ile obra y gastos de produccion al costo
promedio de adquisicién o produccion. »

« Suministros y materiales: al costo promedio de adquisicion.

Propiedades — Al 31 de diciembre del 2009, a valor de mercado, en base a un avaliio realizado en
el afio 2007, por perito independiente, la diferencia entre el valor del avaluo técnico y el valor en
libros de las propiedades valuados fue registrado con crédito a la cuenta patrimonial reserva por
revalorizacion de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. El costo es depreciado
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 0itil estimada de 20 para
edificios y piscinas, 10 para maguinarias, equipos, muebles y enseres, 5 para vehiculos y
embarcaciones y 3 para equipos de computacion.

Inversiones Permanentes — Al costo de adquisicién que no excede a su correspondiente valor
patrimonial proporcional, excepto por Camaronera Bravo Grande S. A. y Larvicultores Marinos




4.

e

Ecuatorianos Deveri 5.A. que presenta msuﬁcnenm
informacidn financiera disponible, nota 5. 3

Provision para Jubilacion - Se lleva a result
actuarial determinado por un profesional jn

dependiente.

Ingresos y Costos de Venta - 1os i
realiza la transferencia de domi
del devengado.

CUENTAS POR COBRAR

Compafiias y partes relacionadas:
Camaronera Bravo Grande S.A.
Laboratorios Marinos Ecuatorianos Deveri S.A.
Seaquest S.A.
Acuados S.A.
Otras
Crédito tributario
Accionistas
Funcionarios y empleados
Otros, netos

Total

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por cobrar compaiiias y

intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

INVENTARIOS

Camarones en piscinas
Suministros y materiales

Total

satrimonial y Seaquegt

. A. que no existe

ados, en base al cop ‘spondlente calculo matematico

gresos son reconocidos en resuitados en el periodo en que se
de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el método

.. Diciembre 31...
2009 2008
(U.S. délares)

235,240 " 328,968
76,301
34,423
28,027

3,759
52,181
35,002
22,997

53,340

600
72,641
33,028

634,998

artes relacionadas no generan

.. Diciembre 31...
2009 2008
(U.S. ddlares)

460,032
20.329
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INVERSiIONES PERMANENTES

Un resumen de las inversiones permanentes es como sigue:

Valor Patrimonial Saldo
% de Proporcional Contable
Compaiiias: Tenencia 2009 2008 2009 2008
(U.S. dolares)

Industrial Procesadora Santay S.A. 42.83 489,164 446,570 215,990 215,990
Camaronera Bravo Grande S.A. 9999 137,756 80,439 317,118 317,118
Larvicultores Marinos Ecuatorianos

Deveri S.A. 80.00 5,610 5,610
Seaquest S.A. 25.00 185,722 207.688 103.038
Total 812.642 527,009 746,406 641,756

Durante el afio 2009, la Compafiia recibid dividendos por US$2,598 de su relacionada Inprosa S.A.

Al 31 de diciembre del 2009, el valor patrimonial proporcional de las inversiones en Industrial
Procesadora Santay S. A., Camaronera Bravo Grande S. A. y Seaquest S.A. fue determinado en base
a los estados financieros no auditados a esa fecha, excepto por Industrial Procesadora Santay S. A.
En relacion con la inversion en Larvicultores Marinos Ecuatorianos Deveri S.A. la Compafiia no
dispone de informacién financiera que permita determinar el valor patrimonial proporcional.

Al 31 de diciembre del 2009, Seaquest S. A. incluye US$104,650 entregados como aportes para
futuro aumento de capital, los cuales hasta abril 22 del 2010 se mantienen en proceso de
legalizacion.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
... Diciembre 31...

2009 2008
(U.S. dolares)

Saldos neto al comienzo del afio 617,454 593,724
Adquisiciones 198,277 69,386
Reversiones y ajustes (10,788)

Depreciacion (57.112) (45.656)
Total 747,831 617,454

Al 31 de diciembre del 2009, adquisiciones incluye principalmente tres vehiculos por US$86,444;
retroescabadora por US$44,000 y una cosechadora RAR2 por US$32,739.
-10-
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Al 31 de diciembre del 2009, 'propiedades incluyen US$1.9 millones de activos totalmente
depreciados que son utilizados por la Compaiiia (US$1.5 millones en el 2008).

GASTOS ACUMULADOS

Al31 de diciembre del 2009, incluyen principalmente US$32,826 que representan intereses por pagar a

banco local provenientes de obligaciones bancarias a largo plazo (US$48,994 en el afio 2008).

OBLIGACION BANCARIA LARGO PLAZO

Al31 de diciembre del 2009, representa reestructuraciones de préstamos vencidos realizada en el
afio 2002 a 10 afios plazos que incluyen 3 afios de gracias para el pago de capital e interés anual del
9%, que incluye intereses por mora originados en la reestructuracion de créditos con el Banco del
Pacifico S. A. El vencimiento corriente de la obligacion a largo plazo representa US$313,296 para
el afio 2009 (US$285,136 en el afio 2008).

Al 31 de diciembre del 2009, las obligaciones bancarias a largo plazo tienen los siguientes
vencimientos: :

Aiio

( U.S. dolares)
2011 344,636
2012 737,050
Total . 1,081,686

Las obligaciones bancarias a largo plazo estan garantizadas mediante hipotecas abiertas sobre
terrenos y piscinas de propiedad de la Compafiia.

JUBILACION Y DESHAUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al31 de diciembre del 2009, la Compaiiia tiene
registrada una provision por este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basados en el método prospectivo, de la siguiente manera.

s Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de la pensién de 1 trabajador
jubilado;

e Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 1 trabajador que al 31 de
diciembre del 2009 tenia 20 afios 0 mas de trabajo;

-11 -
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¢ Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 24 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 6.5%.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2009, el capital social esta constituido por 4,060,000
acciones de valor nominal unitario de US$0.04 cada una (840,000 acciones de valor nominal
unitario de US$0.04 cada una en el afio 2008). -

Mediante acta de sesion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Pesquera e Industrial
Bravito S.A., celebrada el 25 de noviembre del 2009 se decidié aumentar el capital social de la
Compafiia a US$162,400. El referido aumento fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador mediante Resolucién No. SC.DIC.M.090464 ¢ inscrito en el Registro Mercantil con ¢l
No. 1664 el 28 de diciembre del 2009.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccidon monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

(U.S. ddlares)

Utilidad seguin estados financieros, neta de participacion a trabajadores 246,777
Amortizacidn de pérdidas tributarias (23,958)
Dividendos percibidos, nota 5 (2,598)
Gastos no deducibles 188.300
Utilidad gravable 408.521
Impuesto a la tasa nominal del 15% 10,500
Impuesto a la tasa nominal del 25% 84,630
Impuesto a la renta cargado a resultados 95.130
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Los movimientos de provision para impuesto a la renta durante el afio 2009 fueron como sigue:

(U.S. délares)

Provision del afio 95,130
Anticipo impuesto a la renta (24,944)
Retenciones en la fuente (10.246)
Saldo al fin del afio 59.940

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009, las principales transacciones con compaiiias relacionadas y partes
relacionadas, determinadas de comin acuerdo entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones
similares a las de terceros e incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2009 2008
(U.S. ddlares)

CUENTAS POR PAGAR:
Songa S.A. 154,780 142,000
Industrial Procesadora Santay Inprosa S.A. 44,473 57,832
Deveri S.A. 31,390 28,517
Accionistas - 3,200 12,738
Total 234,343 241,087
COSTO DE VENTA: ,
Industrial Procesadora Santay S.A., compra de balanceado 574,377 569,032
Larvicultores Marinos Ecuatorianos Deveri S.A., compra de larvas 151.358 83,312
Total 725,735 652,344

13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 22
del 2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
imporstante sobre los estados financieros.
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