LA FERRETERA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Operacion

LA FERRETERA C A fue constituida en |a ciudad de Guayaquil el 8 de mayo de 1944
& inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo del mismo afio. La actividad principal
de la Compafiia s [a importacion y venta de piezas y repuestos para maguinanas
industriales,

Al 31 de diciembre del 2019, el 43% (2018 47%) de las ventas de producics de |a
Comparia se encuaniran concentradas an dos compafias relacionadas: Papelera
Macional 5.A. ¥ Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 5.4, ver Nota 7, CUENTAS
POR COBRAR.

Al 31 de diciembre del 2018, el 51% (2018 30%) de las compras de inventario se
encuentran concentradas en un provesdor.

Aprobacion de estados financieros

Loe estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con |a autorizacion de la Administracién y luego puestos en consideracian de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
moddficacién yo aprobacion definibva, Los estados financieros al 31 de diceembre del
2018 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 8 de abril del
2019

Z. EMPRESA EN MARCHA,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando gue LA
FERRETERA C. A continuara como empreza en marcha. Al 31 de diciembre del 2019,
la Compafia presenta pérdidas acumuladas por USE102.725. De acuerdo con
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Walores y Seguros se
encuentra en causal de disolucion por presentar pérdidas por mas del 60% del capital
social y reservas. Como parte del plan de la Compafia para superar la causal de
disolucidn, se aprueba la compensacion de parte de las perdidas acumuladas con
aportes para fuluras capilalizaciones

3. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estades financieros se han elaborado de acuerdo con las Nommas Internacionales
de Infarmacion Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la  Resolucion
5C.05.G.08.006 emilida por la Supenntendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros
{publicado en el R.0. 94 del 23.X11.09).
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a) Bases de slaboracion

Los estados financierss han sido preparades en base al costo histérico. El costo
historico sta generalmente basado en el valor razanable de la contraprestacién dada a
cambio de bienss y servicios,

El valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemeante de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar €l precic de dicho
activo o pasivo en |la fecha de la medicion

Adicionalmante, para propasitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3. basado en el grado en gue los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son ocbservables vy la impornancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada =e describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajusiar) &n mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los gue la Compania puede acceder en la
fecha de |a medicidn.

* |os datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en af
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamanta

* |os datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo

by |nstrumentos financieros

Un ingtrumento financiero es cualquier contrato gue dé lugar a un activa financiaro an
una Caompafiia y a un pasive financiero o a un Instrumento de patrimanio en otra
Compafia. Los activos y pasivas financierss son reconocidos cuanda la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento

El efectivo y equivalentes de efectivo v los deudares comerciales representan los activos
financieros de la Compania, Para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compafia incluye en esta cuenta caja, bances e inversiocnes cuyo
yencimiento &8 menor a tres meses o cofresponden un valor de alta liquidez.

La mayaoria de las ventas s realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplla mas alla
da las condiciones da crédito normales, los valores de dewdores comerciales se miden
al costo amortizade utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no
yvayan a ser recuperables Si es asi, se reconoce inmediatarmente en resultados una
perdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales representan los pasivos de e Compariia. Los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédite normales y no tienen
intereses
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c) lnventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio, el mismo que no excede a |os valores
de mercado Las importacionas en transifc se encuantran registradas a su costo de
adguisicion

d) Propiedades, mobiliario, equipos y vehiculos

Las propiedades, mobiliano, squipes v vehiculos se presentan a su valor razonable
manos |3 depreciacion acumulada. La depreciacian de los activos se registra en los
resultados del afo, utiizando los afios de vida Uhil estimados de los blenes, siguiendo el
método de linea recta, as| lenemos

Edificios 33 afios
Instalaciones 10 afios
Mabiliario v eguipo 10 afos
Wehiculos 5 afios

&) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesio a fas ganancias representa la suma del impuesto corrienta por
pagar ¥ del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta bazado en la
ganancia fiscal del afto. Ef cargo por impuesto a 1as ganancias corrienta serd e mayaor
de entre el calculo sobre |a renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
exceplo para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 28%.

fi Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y Ia
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconoccen durante los periodos de servicio de los empleados.

La Seccion 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad & informacidn a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos par
oz benaeficios post-amplec; jubilacion patronal y desahucio, son registrados an los
resultadas, en base al correspandients estudie actuarial determinado par un prafesional
independiante.

El estudic actuarial se realiza en base a supuesios actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las vanables que determinaran
el costo final de proporcionar las beneficios post-emplen. Las suposiciones actuariales
saran compatibles entre s cuando refiefen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacian, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuentao.

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritmo Cia. Lida: para determinar la
prowision presentada en el informe son las siguienies;

2018 2018
Tesa de descuenta 7.92% B.12%
Tasa de incremeanto salarial 3.59% 3.91%
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Ce acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubltados por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social
En los casos de terminacidon de la relacién labaral por desahucio solicitade por &l
empleador o por &l trebajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
eguivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleadeor,

g} Participacion a trabajadores

El deracho de los trabajadores al reparto de ia participacidon en las ulilidades de la
Compafiia es caloulado sobre las utilidades liguidas obienidas en el ejercicio
econdmice, debiende entender por wliidad liquida el total de los ingresos menas ai total
de los coslos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes
tributarios salvo precios de fransfarencia y otras arbitrariedades, en proporcion al iempo
de servicio prastado en la empresa durante el ejercicio econdmico; 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los frabajadores, ¥ el 5% (una lercera parie)
rastante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liguida del ejercicio cormiente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiznto, madicion y presentacion de este beneficio a los trabajaderes, son
fratados come un benaficio a los empleades a corto plazo, de acuerdo con la Seccidn
28 de las NIIF para laz PYMES,

Los ingresos por actividades ordinarias se registran en base a la emision de las faciuras
por la venta de sus productos. Los respectivos costos se registran a la entrega de dichoes
productos,

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compania, gue son descritas en la Nota 3 BASES

i N PRINCI POLITICAS CONTABLES, se
reguiera gue la Administracién haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuastos asociados estan basados en fa
experiencia de costo histarico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
rasultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones vy los
supuestos subyacentas son revisados en un modelo de negocio en marcha,

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante &l curso normal de las operaciones, la Comparia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros, El programa de administracidn de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedio financiero de la Compania.
La Gerencia Financiera de la Compania tiens a su cargo la administracién de riesgos,
la cual identifica, evalla y mitiga fos riesgos financieros.
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a) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es contralado a través de la evaluacion y anadlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacidon sobre dewdas vencidas, cuya
cobranza se estima remola, para determinar [a estimacion requenda de las cuentas de
dudoso cobro

. EEECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, =l efectvo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la sigulente maneara;

2018 2018
Caja 540 540
Bancos 320.245 395 508
Inversiones 102,389 0

423 174 306,138
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saido de las cuentas por cobrar s& componeg de
la siguiente manera

2018 2018
Clientes 108,184 120,820
Partes relacionadas (1) 118,081 103,086
Citros 23,768 27,687

Eslimacién de cuentas de dudoso cobro (2) (22,018) (930)
228,015 250,963

{1} Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, e saido de las cuenias por cobiar con paries
relac:onadas s& compone de [ sguiente manera;

_ 2016 2018
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S A 104,120 81 890
Papelara Nacional 5 A 12,240 12,998
Soderal, Sociedad de Destilacidn de Alcoholes 5 A a 8,260
Otros 1721 2138

118,081 103,086

Durante los afios 2019 y 2018, se ha vendido mercaderia a partes relacionadas por los
siguientes montos.

2019 2018
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 3.A, 287 656 283122
Papelera Nacional S.A. 140,894 166.517

Las transacciones antes descritas fueron efecluadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
compeiencia

13



(2 El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro &8 como sigue’

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (205)
Estmacion del afo {T21)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (830)
Estimacion dal ano 21.0839)

Saldo al 31 de dciembre de! 2019 (22.019)

. INVENTARI

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saido de los inventarios se compone de la

giguiente manara

2019 2018
Inventanos 560,967 802 688
Imporiaciones en transito (i 15,555
Estimacién por valor neto de realizacion (2,035) (2,035)
Estimacion de inventario por deterioro (1) (40408) 0

518,554 616,208

(1) B movimiento de la eshmacion de myentans por delenon &5 Como Sigue:

Saldo al 31 de diclembre del 2018 1]
Estimacian del afa {43 668)
Bajas 3. 260

Saido al 31 de diclembre del 2015 (40.408)

. PROPI IPOS ¥ VEHI

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, mobiliario, equipos

¥ vehiculos, neto es &l siguiente:

2019
Edificios &
Tapmreno NSIIICIONES yequipo  VYehiculos Total
% de depreciacion - % 10% 20%
Saldo inicial, neto 71,100 155 802 51 21,963 248,916
Adiciones 0 0 198 0 198
Depreciacion o g (B140)  {42) {4 927) {13.109)
Saldo final, neto 71,100 147,662 207 17,038 235,005
2018
Edific Mobligr
Tereng instalaciones Yequpo  Vehiculos — Total
% oe deprecaciin - % 10% 20%
Saldo nicial, neto 71,100 163,943 87 G568 235788
Agiciones 0 0 0 22 968 22 968
Depreciacion z 0 8 141} {36) (1,673} {9,850)
Saldo final, neto 71,100 155,802 51 21963 2489018
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
se forma de la siguiente manera;

2010 2018
Proveadoras 32.508 3341
Partes relacionadas (1) 16,423 11,837
Qtras _ 2079 11489
51,100 56,747

(1) AI31 de diclembre del 2018 y 2018, el saldo de las cusntas por pagar én &l corto plazo con
paries relacionadas es &l siguiente

2018 2018
Valores & Administraciones S A 16,375 11,568
Multidau 5 A __Jﬂin_ J‘

16.423 11.837

Durante los afos 2018 y 2018, las transacciones con pares relacionadas fueron las

SaJuIBnlES

2019 £018
Servicios adminisiratvos 24 385 20,025
Sericios contables 128,153 116,748

Las transacciones anies descritas fueron efectuadas en terminos y condiciones
gquiperables @ lms realizadas con terceros, de acuerdo con @l principlo de plena

competencia,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, & saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
sa forma de la siguiente manera:

2018 2018
Partes relacionadas (2) 1,036,085 1,036,085
Otros 2.920 2920

1.039.005 1,039.005

{2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, &l saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con

partes relacionadas es ol siguiente
L0219 ag18
Predimasa 5 A, (i) 421,085 421,085
Ing. Mariano Gonzdlez Portés (i) _ 615000 615000
1,036, 085 1,036,085

(i Con fecha & de enero del 2015, =& firma un contrato de mutuo entre |a Comparia y
Pradimasa, Predial Diana Maria 8A por US3421 085 pagaderos a § afios, sin
iniereses,

(i} Canfecha5 de ensro del 2015, se firma un contrato mutuo entre la Compafla v &l Ing

Mariano Gonzaler Porés por UI53615,000, pagaderos a § aflos medianie pagos. sin
INbEresE
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1. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 dediciembre del 2019 y 2018, los gastos scumulados se componen de 1a siguiente
manera:

2019 2018
Beneficios sociales (1) 6,635 7829
Cuentas por pagar al IESS 4719 4 218
Otros 10.857 8,026

22,311 20,171

{1) El movimiento de la provisicn de beneficios sociales fue coma sigue.

Dégimg RPécime
tercang cuarto Vataclones Total

Saldo al 31 de diclembre del 2017 1,026 3,188 3431 7.626
Provision del afio 11,854 3,968 5,451 25:313
Pagos efsctuados _(11g7e) _ (3420) (9811) _(25010)
Saldo al 31 de dicsembra del 2018 241 X7 3271 7524
Pravision dei afa 10,323 4 007 %150 23480
Pagos efectuados _ (10287)  (4859) (9628  (24774)
Saildo al 31 de diclembre del 2018 ar7 2,885 2,793 6,635

12. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabaje, los trabajadores que por veinte
afios o0 mas hubleran prestade sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
deracho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacidn gue les
corresponde en su condicidn de afiliados al Institulo Ecuatoriano de Segunidad Social.

e acuerdo con disposicionas del Cdadigo del Trabejo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalents a la dllima remuneracian
mensual por cada uno de los afos de serviclos prestados a la misma empresa o
empleador,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. la Compania tiene registrada una provision por
dichos conceptos sustentada en un estudic actuarial preparado por un profesional
independianta, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacign
patranal Desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 145,689 27,303 172,992
Frovisian del afo 16,5623 2,685 19 208
Pagos efecluados {5,283] D (5.283)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 156,829 29,988 186,917
Praovigion del afic B 06 2025 11,085
Pagos efectuados {5,303) (353) [5,626)
Reversos {7,000 0 (7,000}
Saldos al 31 de diciermnbre del 2015 153,695 31,621 185,316
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13

14.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con dispesiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 26%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la (pérdida) segln estados
financiercs y la (pérdida) tributana, es como sigue:

2018 2018
{Pérdida) antes de impuesta a las ganancias (105,240} (48 T4B)
Citros ingresos exentos {7 000 1]
asios no deducibles v olros, nato 107 B83 _42 B85
{Pérdida) tributaria {4,357} (5,B63)
Impuesto comente ] 1]
Anticipo minimo determinado 0] (12 375)
Impuesto diferido 22315 4245
Impuesto a las ganancias 22158 {8,130)

Al 31 de diciemnbre del 2018 v 2018, de acuerdo con &l método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

2019 2018
Saldo imcial 4 245 Ly
Movimisnto del ano 2815 4,245
Saldo final 6,760 4 745
PATRIMONID
Capital social

El capital social v pagado de la Compafia es de 100,000 acciones ordinarias y
nominativas de U551 cada una.

Aportes para futuras capitalizacionss

Mediante Acta de Junta General Crdinaria de Accionistas celebrada el B de abril dal
2018, sa aprueba gue la pérdida del ejercicio 2018 v las pérdidas acumuladas que
ascienden a US380 268 sean compeansadas con aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva legal

La Ley de Comparias reguiere gue por lo menos el 10% de |a utiidad anual se asigne
como reserva hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, paro puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobecidn de los accionstas. Al 31 de diciembre del 2018 y
2018, la reserva legal asciende a USE1 335

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada &l 2 de marzo del
2018, se aprueba destinar la utilidad del ejercicio 2017 a reserva legal y reserva
faculiativa por USESTE y USH5,180, respectivamenta,

Beserva facullativa

Al 31 de diciembre dal 20149 v 2018, |a resenva facultativa asciende a LISE12,015
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Ta.

Resultados acumul

La Resclucion No, SCICLCPAIFRS G 11.007 emitida por 12 Superniendencia de
Compafilas. Valores v Seguros el 8§ de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreederes de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Waluacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior
al periode de fransicitn de aplicacion de las NIIF Completas v MIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al pafrimonic a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Junio 18 2020) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, gue pudiaran
tener un efecto significative sobre dichos estados financierns que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por la situacidn que se describe a
cantinuacian:

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizd al brote de enfarmadad por coronavirus (Covid-19), que
fue notificade por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
pandemia, es decir, como una enfermadad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que desde ese dia los
goblemos alrededor del mundo tomen medidas que restinngen la movilidad de las
personas en [@s ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades economicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compafia al dedicarse a
la importacion y venta de piezas y repuestos para maquinarias industriales, por
disposiciones del Gobierno ha estado operando parcialmente. Este nivel de operacién
ha generado que las ventas de los meses de marzo y abril det 2020 representen el 35%
frente al mismo periodo en el 2019, La Compania reinicié actividades el 18 de mayo del
2020 cumpliendo con las disposiciones del Gebierno,

No es posible alin establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
poeicidn financiera y resultades de operacion futuros de la Compafia, por lo tanto, los
estados financieros a los gue se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estaz circunstancias.
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