DI7397379379337I3753I373733739539395I39III99I992I3I99I333339)1 0 1)

&r. 2289

EUGEN 10 RODRIGUEZ MITE .
ASESOR FINANCIERO - AUDITOR INDEPENDIENTE
‘ GUAYAQUIL ECUADOR .

- DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
ALOS ACOIONISTAS DE LA FERRETERA C.A.

1 -

He auditado eI balance general adjunto de LA FERRETERA C.A. al 31 de

‘diciembre del 2008 vy los correspondlentes estados de resultados, de evolucién
- patrimonial y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos

estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. -
Mi responsablhdad es expresar una opmlén sobre dIChOS estados fi nancneros o
basada en m| audltoria :

La auditoria fue. efectuada de acuerdo con normas de auditorla generalmente
aceptadas en el Ecuador Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados .

~ financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a

base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y

‘revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la

~ evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacmnes

~ Atentamente

importantes hechas' por la gerencia, asi como una: evaluacion de la presentaci6n

- general de los estados financieros. Cons:dero que la auditorfa provee una base:
‘razonable para mi opmlon T

En mi oplmén los estados financieros, descritos en el pérrafo 1, presentan
' razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de LA

FERRETERA C.A. al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con -
prmcnp|os y practtcas de contabmdad generalmente aceptadas en el Ecuador.

De acuerdo con dispos:mones legales el informe sobre cumphmnento de
obligaciones tributarias  del afio 2008, sera presentado por separado,

-conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI)

a los contribuyentes.
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LA FERRETERA C. A.

' BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

~CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS
CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS

- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
- 'OTROS ACTIVOS
 TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

. PROPIEDADES Y EQUIPOS

" OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
- TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTE
- TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS '

" PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES BANCARIAS gt

" CUENTAS POR PAGAR
' CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS
- IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

- TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGOPLAZO

'CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS ‘
' TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL

APORTES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
RESERVA LEGAL

~ PERDIDAS ACUMULADAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL DEL PATRIMONIO

© TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

31,952
185,990
1,568,978

223,631

10,262

164925
2,185,738

37,271
7422

44,693

2,230,431

100,944
309,207
23,783
12,109
37,572
483,615

1,551,360
2,034,975

100,000

500 ,000

5,708
(480,996)

o ‘70,7‘44
195456
2,230,431

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contadof RUC 0915922876001
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LA FERRETERA C.A.
- ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
' EXPRESADO ENDOLARESDEE.UA.

INGRESOS POR VENTAS | | R | |
~ DIVISION INDUSTRIAL e o ' ' - 1,908,110
SERVICIOS = o f S : 49249
TOTAL DE INGRESOS S | 1,957,359
COSTO DE VENTAS ‘ Rt | C 1362666

MARGEN BRUTO | e 594,693

EGRESOS ;

GASTOS DE VENTAS . SR e . 296,076
GASTOS DE ADMINISTRACION | B PR 191,403
‘GASTOSFINANCIEROS =~ . L ! 11462
" TOTAL DE GASTOS « B L . 498,941

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES = 95752

(o8]

© PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES 14363

o]
e

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS | | N 1,389
IMPUESTOALARENTA . = S 1064
UTILIDAD DEL EJERCICIO . T | 70,744

th

LAS NbTAs ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LA FERRETERA C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 o

EXPRESADO EN DOLARES DE E U.A.

" FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN
- ACTIVIDADES DE OPERACION

~ EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES
k EFECT VO PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAJADORES

INTERESES PAGADOS

'EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDAI)ES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN v

’ ~ ACTIVIDADES DE INVERSION

| AUMENTO DE OTROS ACTTVOS
: EFECTIVO NETO' UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

: ,FLUJ oS DE EFECTIVO PROVENIENTES L TILIZADOS) EN
. ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :

_. 'AUMENTO EN OBLIGACIONES BANCARIAS ‘
.~ DISMINUCION EN CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS
"EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO '

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
DISMINUCION NETA DURANTE EL ANO

- “SALDO AL INICIO DEL ANO
‘ SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

1,982,564

(1,993,795)

(11.462) -

(22,693)

(3,300
(3,300)

15,944
(11818)

-----------

(21,867)
53,819
31,952

' LAS NOTAS ADJUNTAS SON”PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

'CP' Al nsoSe v1aCh ‘
' RUC 0! 159228’76001
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- LAFERRETERA C. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
| EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

RECONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

CON EL EFECTIVO PROVENIENTE (U TILIZADO) EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

: UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES PAR'A‘ RECONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CONEL |
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES

‘DE GPERAC‘ION

DEPRECIACION

~ PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES
IMPUESTO ALARENTA
o PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

CAMBIOS EN \ACTI‘VOS Y PASIVOS:
CUENTAS POR COBRAR

. INVENTARIOS .
‘ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

' 'CUENTAS POR PAGAR

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

~ TOTAL DE AJUSTES

_ EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

70,744

9,255
14,363

. 10,645

1,511

25,205
(170,850)
(3,762)
(78,446)
91,913
__6.729°
(93,437)

—————————————

(22,693)

© LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERO

~ Co tad ‘ RUC 09»' 922876001
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' LA FERRETERA C. A.

‘ NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 .
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

OPERACIONES -

La Compaiiia fue constituida en la bxudad de Guayacjml Ecuadbr el 6de Mayo de 1944 ¢ e
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Mayo del mismo afio.- La actividad principal dc»‘

LAF ERRETERA C.A. es la 1mportac1on y ventas de plezas y repuestos para maqmnanas'n o

industriales.
El proceso de dolarizacién incorpord ¢l dblar de los Estados Unidos de Amenca como la \

moneda oficial en la Republica’ del Ecuador, - por lo expuesto, la contabilidad y la
presentacion de los estados ﬁnanmeros de la Compaiiia, se llevan en dolares americanos..

POLITICAS CONT ABLES SIGNIFICATIVAS

_Las politicas contables de la- Compafiia son las’ establecxdas por la Federacxon Nacmnal de -

Contadores del Ecuador (FNCE) y autorizadas por la Supenntendencxa de Compafifas del

‘Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y

determinadas practicas emitidas por la misma Supenntendencxa, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estlmaclones 'y establezca algunos supuestos inhererites a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y.

presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniénde - |

la Administracion, tales estlmacmnes y supuestos estuvieron basados en la mejor ut1hzac16n |
de la informacion dispomble al momento, los cuales podnan llegar a d;fenr de sus efectos ‘
finales. : :

A continuacién se resumen las principales préctlcas contablcs seguldas por la Compama en
la preparacmn de sus estados ﬁnancleros,

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES :

- Representan el dinero en efectivo y los saldos en bancos valores de libre dlsposwlén por o

parte de la Compama

INGRESOS POR VENTAS Y SUS RESPECTIVOS COSTOS

" Los ingresos se regxstran en base a la emision de las facturas. por la venta de sus productos y
 prestacion de servicios.- Los respectivos costos se reglstran ala entrega de dichos productos\ .

o al devengar la prestaclon de los servicios.

'VALUACION DE INVENTARIOS | |
Los inventarios estan valorados al costo promedlo el mismo que no excede a los valores de o

mercado. Las 1mportaclones en trénsito se encuentran regxstradas a su costo de adqulslclon

VALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipos estén registradas a una base ‘que se ascmeja al costo histérico.-
El costo de reparacion y mantenlmlento incluyendo la: repos1c1on de partidas menores, se.

cargan a los resultados del afio a medida que incurren. Las provisiones para depreclacmn se '

cargan a los resultados del afio.
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El costo dﬁ: las promedades y equipos se deprecian de acuerdo con el metodo de linea recta
~en funcién de los afios de vida util estimada de 20 afios para edificio, 10 afios para muebles

y enseres, 5 afios para vehlculos y 3 afios para equlpos de computacmn

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR :

_Informacmn relacionada con el porcentaje de inflacién anual en los ‘indices de precios al

consumidor preparado por el mstxmto Naciona] de Estadistlca y Censos

- Afio Terminado
Diciembre 31

2006

2007
2008

' CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 las cuentas por cobrar consmtlan en:
SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S. A.

ZURIRON S.A.

- ECUDOS

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
' PAPELERA NACIONAL S.A.
LA FABRIL S.A. e

- CARTORAMA C.A.

UNILEVER ANDINA
OTRAS -

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

287%
332%

883 %

59,354

44,698

21,602

12,203
5,115
5971
4,345
2,678

36,1‘035 o
192,001

(6,011) -
185,990

Estas cuentas por cobrar a chentes no originan interés alguno a favor de la Compaiiia.- La
‘Administracion de la Compatiia, realiz6 al 31 de Diciembre del 2008, el respectivo analisis

- Saldos al o
317122007 L Adiéibnes V
as0 st

~ de cada uno de los saldos adeudados por los clientes.- Durante el afio 2008, las Prov1s1ones ‘
- para Cuentas de dudoso cobm, prcsentaron fos sxguxentes mo\mmentos y saldos

Saldos al
31/12/2008

La Compamé considera que el saldo de la referida cuenta, al 31 de Diciembre del 2008 es
apropiado en relacion a los riesgos que maneja la Compafifa.- El Auditor extemo venﬁcé la

razonabxhdad de dlchas provisiones al 31 de Diciembre del 2008
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- 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, los Inventarios consistian én,pieZas y repuestos ;en:

DIVISION INDUSTRIAL: - R ,
- TUBERIAS : ‘ S 405274
‘TRAMPAS DE VAPORYREPUESTOS ARMSTRONG S 268,721
‘EMPAQUES . 144,242
VALVULAS ; : 3 \ ‘ ' 128,407
CONECCIONES 82844
- JUNTAS ROTATIVAS YREPUESTOS JHONNSON R 103,321
VARIOS ; T - _286.194
‘ ‘ ' - 1,419,003
 IMPORTACIONES EN TRANSITO , , : .
~ SIAM FITTINGS : . R 41,239
 TEADIT . : 30,270
GEORGE NIKIFOTOV _ o o 27,973
ARMSTRONG -~ - , R 21,440 .
- SCHNEIDER ‘ PR 11,158
WINTERS S a ' o 10,413
THE JOHNSON CORPORATION I Ly 4,517
OTROS , y SRS S 2965 .
' f ‘ : 149,975
1,568,978

e e i

6.~ 'CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS ‘
Al31de dxclembre del 2008, las Cuentas por Cobrar a Relacwnadas consmtlan en:

LA FERRETERA CIA. LTDA o SR 0 218236
SOFCA - o 4318 :
OTRAS | S
' ' B ‘ ‘ ‘ 223,631
D — ]

Estas cuentas no generan intereses a favor de la compafiia

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES ‘

- Al3 de diciembre del 2008, los Otros Actxvos Comentes consnstxan en:k -
 SEGUROS | 3202

RETENCIONES DE IMPUESTOALA RENTA I 23063
CREDITO TRIBUTARIOPOR IVA. R R ' - 138.660

164.925

p
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8 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los saldos de propledadcs y equlpos, al 31 de dmembre del 2008 y las transacciones
durante el afio, con51st1an en: '

: . o Saldosal : o Sal_dos al.
COSTO o ‘ S 31/1212007 " Adiciones '30/09/2008
TERRENO 12,830 0 12,830
EDIFICIO . 41,700 0 . AL700
 EQUIPOS \ 22,663 . 0 22,663
MUEBLES Y ENSERES . 34,349 0 34,349
' VEHICULOS 31304 0 31304
o ‘ ' : 142,846 0 142,846
DEPRECIACIONES , o - :
EDIFICIO - Co31L581 2,084 33,665
EQUIPOS . - : 19,123 - 895 20,018
MUEBLES Y ENSERES o 34210 15 34,225
VEHICULOS = o 11,406 6261 17,667
96,320 .. 9.255 D - 105.575
46,526 (9,255) 37,271

e e — . S e e
eren e mImrmImEIT

9 OBLIGACIONES BANCARIAS _
Al 31de dlclembre del 2008 las Obhgac1ones Bancanas consxstlan en:

‘0 ,
INTERES VENCIMIENTO' VALOR
| .. DM-A ‘
 LLOYDS BANK (CAPITAL). 850 - - 194022009 . 100,000
LLOYDS BANK (INTERES) - L e L. 944
: \ ’ ' 100,944
10.- CUENTAS POR PAGAR ‘ -
Al 31 de dlclembre del 2008 las Cuentas por Pagar cons1st1an en:
PROVEEDORES ENEL EXTERIOR : , o RN
= LAAPSA | : o 100,322
- THE JOHNSON CORPORATION . ' o ; 54,921
- ARMSTRONG INTERNATIONAL Cal T ‘ . 48,423
- SUMMIT ; - R 22459
- NIKIFOROV T ' 18,379
- SCHNEIDER ELECTRIC =~ . R 11,158 .
- WINTERS L e : V 10,414
-OTROS . ‘ - e 304
: : ~ o T S 266,380
- PROVEEDORES LOCALES N o 42,827
‘ e - : N . 309,207
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11 CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

Al 31 de d1c1embre del 2008 las Cuentas por Pagar a Relacxonadas consxstian en:

COMPARIAS | T . |
VALORES Y ADMINISTRACIONES §.A. ‘ | | 5,719
MULTIDAU SA. " 4270

ACCIONISTA | S 13,794

| | | T : 23,783

IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS POR PAGAR
La Ley Organica de Régimen Trlbutano Interno (LORTI) y su Reglamento establece que

las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valorde

las utlhdades que reinviertan en el pais.- En caso contrano la tanfa del Impuesto a La Renta ,,

.es del 25% sobre las utxhdades

Enla Compafha por el Q)Gl‘ClClO econémico termmado el 31 12 del 2008, al calcular el 15
% de. participacién de trabajadores en las utlhdades y €l 25% de 1rnpuesto a la renta sobre:

- las mismas, difieren los calculos al aplicar las referxdas tarifas, sobro: 1a utilidad del

egjercicio.- A contmuacmn se exphca Ia conciliacién respectiva:’

; CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONA TRABAJADORES C 1 95.752

' PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES : C - (14.363)
GASTOS NO DEDUCIBLES o ' - 16.814

- AMORTIZACION DE PERDIDAS TRIBUTARIAS AROS ANTERIORES (14.194)
DEDUCCIONES PAGOS A TRABAJADORES CON DISCAPACIDAD 0 (41:429)
UTILIDAD GRAVABLE . 42.580

, IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO o 10.645
OTROS IMPUESTOS PORPAGAR e S . _l464
e ‘ ' : T C « 12.109

- 13.-

m

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR I . R
Los saldos de Gastos’ Acumulados por Pagar, al 31 de Diéiembre del 2008 y las
transacciones durante el afio consistian en: EREIE ‘ : R

o ’ Saldoal ' © ' Saldoal

| . 31/12/2007 ‘Adiciones  31/12/2008
BENEFICIOS SOCIALES | 7.536 6666 114.202
15 % PARTICIPACION DE UTILIDADES 0 C14363 14:363
OBLIGACIONES CONELIESS 8733 274 . _9.007
16.269 21303 o 31812

P

——ms=a=
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CUEN TAS POR PAGARA RELACIONADAS LARGO PLAZO

Al - 31 de diciembre del 2008, las Cuentas por Pagar a Relacwnadas Largo Plazo |
conswtxan en: : , ‘

. ADMINISTRADOR:

'16

17.-

ING. MARIANO GONZALEZ PORTES SRR 1.551.220
OTROS ' o : e 140

o ~ , : 1.551.360

e

Estos pasivos rjo generan intereses, ni tienen un plazo definido.

15.-CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2008 el Capltal Social de La Compaiﬁa ascendlo a US 100 000.
correspondlentes a 100 000 acciones ordinarias y nommatlvas de US. 1 ,00 cada una s

AI’ORTE PARA FUT URO AUMENTO DE CAPITAL

Corresponde a valores qué la Compaﬁia le adeudaba al umco accmmsta PREDIMASA S.A.
Y que en el afio 2003 decxdlé transfenr a esta cuenta para fortalecer e! Patnmomo de la '
Compafiia. '

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalonzacmn del Patnmomo y Reexpresién
Monetaria. transferidos al 31 de:marzo del 2000, Esta reserva puede ser total o parcialmente

‘ capxtahzada _El saldo de esta cuenta no’ esta disponible para el pago de dividendos en
“efectivo, . S C N

~ 18.- RESERVA LEGAL

- Laley requxere que se- Transﬁcra a la reserva legal por lo ‘menos el 10% de la utlhdad neta

~ anual, hasta que la reserva Ulegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no

‘puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién ‘de la
Compaifiia, pero puede utxhzarse para cubrir pérdidas de operacmnes o para capltahzarse,



