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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LA FERRETERA C.A.

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LA FERRETERA CA., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre det 2017 y 2016, v -
los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de LA FERRETERA C.A. al 31
de diciembre del 2017 y 20186, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios -
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Firanciera - NIIF,

Fundamento de la_opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa - NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccidon Responsabilidades def auditor en refacion con la auditoria de
fos estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
eticas que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para

_ proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

= Asuntos de énfasis

. Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

— 6. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafila mantiene cuentas por cobrar y por pagar con

_— partes relacionadas por US$70,244 vy US$1,047,710 (2016: US$108,336 vy

o US$1,048,332), respectivamente, como se expone en las Notas 5. CGUENTAS POR

e COBRAR y 9. CUENTAS POR PAGAR, las operaciones con Papelera Nacional S.A. y
T Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. corresponden fundamentalmente a los

iy ingresos percibidos por la venta de mercaderia en un 43% (2016: 39%), ver Nota 1.
S ACTIVIDAD ECONOMICA.
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7. Al 31 de diciembre del 2017, el 58% (2016: 13%) de las importaciones de inventario se
encuentran concentradas en un proveedor. ‘

Responsabilidades de la_Administracién, los Accionistas en relacién con los estados -
financieros

8. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financierog libres de errores
importantes debido a fraude o error,

9. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con la Compafiia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocic en marcha, salvo que la Administracién tenga
la intencibn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones.

10. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Compafifa,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros {(\Ver
Anexo)

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
errar, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantfa de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razohablemente gque influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

— informe sobre otros requerimientos legalss v reglamentarios
Fa

12. El Informe de Cumplimiento Tributario de LA FERRETERA C.A. al 31 de diciembre del
2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

I
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Anexo
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados fingncieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros LA FERRETERA C.A. de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
es0s riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para [a auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compatiia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de {as
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

+« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la svidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
no pusda continuar como una empresa en marcha.

« Evaluamos [a presentacion, estrucfura y contenido de los estados financieros,
incliyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes v eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Companiia para expresar una opinion sobre los estados financieros,

+ Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditorfa de |a
Compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

¢ Nos comunicamos con la Administracion y los Accionistas de la Compafiia en relacion
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segiin las normas IS0 9001 e IS0 27001.
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LA FERRETERA C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.UA)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, mobiliario, equipos y vehiculos, neto
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO
Capital social
Aporte futura capitalizacidn
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados acumulados

. Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2017 2016
432,107 224 246
5 213,004 234,515
6 875,333 866,263
7 7.375 15,386
1,327,819 1,340,410
8 235,798 244,320
1,320 1,320
1,664,837 1,586,050
9 36,159 130,543
10 23,058 14,158
59,217 144,701
9 1,039,005 1,037,805
11 172,992 115,577
13 100,000 100,000
213,763 213,763
13 759 759
13 6,835 6,835
13 (27,634) (33,390)
203,723 287,967
1,564,937 1,586,050

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Y

C.P.A_Alfonso

%egovia
Contador



LA FERRETERA C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.UA)

Notas 2017 2016

Ingresos por ventas 1 1,133,920 1,145,081
Costo de ventas (673,426)  (676,358)
Utilidad bruta 460,494 468,723
Gastos operacionales (479,073) ~(511,548)
{Pérdida) operacional (18,579) (42,825)
Gasto financiero (3,520) (3,924)
Otros ingresos 42,627 50,955
Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias : 20,528 4,206
Participacion a trabajadores 12 (3,079) 831)
Impuesto a las ganancias 12 (11,693) (12,446)
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 5,756 {8,871)

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

5@?

Contad

C.P. A/Alfonso Segovia
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LA FERRETERA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{(Expresados en dblares de E.U.A.)

, 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 5,757 (8,871)
Ajustes para reconciliar la utilidad (pérdida) neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Impuesto a las ganancias 11,8693 12,4486
Participacién a trabajadores 3,079 631
Obligaciones por beneficios a los empleados 12,652 12,189
Depreciaciéon 8,522 8,273
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 209 1,069
Amortizacidon 9,578 7,635
Ajuste de inventario 12,845 4,993
Reversiones (16,728) (1,334)
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar 25,962 11,382
Inventarios 178,085 84,272
Gastos pagados por anticipado vy otros (13,261) 21,254
Cuentas por pagar y ofros (30,532) (167,530)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacidn 207,861 (13,591)
Aumento {disminucidn} neto en efectivo 207,861 (13,591)
Efectivo al comienzo del afo 224,246 237,837
Efectivo al final del afio 432,107 224,246

Las™notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

= )g/ﬁaria ) Gonz4lez Blarner C.P.A_Alfonso Sé\govia
— Repfesentante Lega Contador |




LA FERRETERA CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en délares de E.U.A))

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

LA FERRETERA C.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 6 de mayo de 1944
e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo del mismo afio. La actividad principal
de la Compaiiia es la importacién y venta de piezas y repuestos para maquinarias
industriales.

Al 31 de diciembre del 2017, el 43% (2018; 39%) de las ventas de productos de la
Compaiiia se encuentran concentradas en dos clientes: Papelera Nacional S.A. y
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A., ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracion de
ila Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 31 de marzo del
2017.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para las Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

2) Bases de elaboracién
&

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de hienes y servicios.

""" El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable

_— o estimado usando otras técnicas de valoracion. En [a estimacion del valor razonable de
- un activo o pasivo, la Compariia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
— pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho

activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacidn financiera, el valor razonable esta

! e categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
e entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos

de entrada se describen a continuacion:
8




+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la
fecha de la medicion.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* [os datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafdiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compania. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla

de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden -

al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores --

comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuitados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos de la Compafiia. Los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses.

c) Inventarios

*

Los inventarios estan valorados al costo promedio, el mismo.que no excede a los valores .

de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. - '

d) Propiedades, mobiliario, equipos y vehiculos

Las propiedades, mobiliario, equipos y vehiculos se presentan a su valor razonabie .

menos la depreciacion acumulada. La depreciacidn de los activos se registra en los
resultados del afio, utilizando los afios de vida Util estimados de los bienes, siguiendo el
método de linea recta, asi tenemos:

Edificios " 33 afios
Instataciones 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Vehiculo 3 anos



e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a 1as ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a [as ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, sera maximo hasta un 25%.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La Seccidn 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad e informacioén a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por
los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los
resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen 1as relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritmo Cia. ltda. para determinar la
provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa})cje descuento 8.34% 8.21%
Incremento salarial 3.97% 3.95%

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gitima remuneracion mensual por ¢ada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa 0 empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
Compafiia es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el egjercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total
de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes
tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo
de servicio prestado en la empresa durante e gjercicio econdmico: 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.
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La Compaiifa reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida de! ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicidén y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la Seccidn
28 de las NIIF para las PYMES.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias y sus respectivos costos

Los ingresos por actividades ordinarias se registran en base a la emision de las facturas
por la venta de sus productos y prestaciones de servicios. Los respectivos costos se
registran a la entrega de dichos productos o al devengar la prestacién de los servicios.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidén de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracidn de riesgos de la Compaiiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en e! desempefio financiero de la Compaiiia.
La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

ok
El riesgo crediticio es confratado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas, cuya

cobranza se estima remota, para determinar la estimacion requerida de las cuentas de
dudoso cobro.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2017 2016
Clientes 116,939 106,888
Partes relacionadas (1) 70,244 108,336
Otros 26,030 25,249
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (2) (209) (5,958)

213,004 234,515

¥
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas se compone de |a siguiente manera:

2017 2018
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 51,622 98,262
Papelera Nacional S.A. 7,985 6,035
Soderal, Sociedad de Destilacion de Alcoholes S.A. 10,591 1,831
Sociedad Fiduciaria e Inmobiliaria C.A. 0 1,108
Agricola Las Villas S.A. 0 285
Oftros 146 805

70,244 108,336

(2) El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2015 {(4,889)

Estimacion del afio {(1,069)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (5,968)
Baja de cuentas por cobrar 1,298
Reverso 4,680
Estimacion del afio {209)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (209)

Durante los afios 2017 y 20186, se ha vendido mercaderia a partes relacionadas por los
siguientes montos:

2017 2016
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 389,773 350,158
Papelera Nacional S.A. 88,594 93,930

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los inventarios se compone de la
siguiente manera:

2017 2016
Inventarios 672,678 866,673
Importaciones en transito 4,690 1,625
Estimacion por valor neto de realizacion (2,035) (2,035)

675,333 866,263

¥

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos pagados por anticipado estan
compuestos de la siguiente manera:

2017 2018
Crédito IVA 0 7,321
Retenciones en la fuente 0 4,590
Crédito tributario IR 4,652 0
Otros : 2,723 3,475

7,375 15,386
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8. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el movimiento de propiedades, mobiliario, equipos
y vehiculos, neto es el siguiente:
2017
Edificios e Mobiliarig
Terreno instalaciones _yequipo Vehiculos Total

% de depreciacion - 7% 10% 20%

Saldo inicial, neto 71,100 172,084 135 1,001 244,320

Depreciacion 0 (8,141) (48) (333) (8,522)

Saldo final, neto 71,100 163,943 87 668 235,798
2016

Edificios e  Mobiliario
Terreno instalaciones - yeaquipo Vehiculos Total

% de depreciacion - 7% 10% 20%

Saldo inicial, neto 71,100 180,224 268 1,001 252,593
Depreciacion 0 (8,140) (133) 0 (8,273) .
Saldo final, neto 71,100 172,084 135 1,001 244,320

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
se forma de la siguiente manera:

2017 2018
Proveedores 15,688 30,629
Partes relacionadas (1) 11,625 13,247
Cuentas por pagar jubilados (2) 3,591 81,849
Otros 5,255 4,818
36,159 130,543

(1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar en el corto p!azo con
partes relacionadas es el siguiente: '

— 2017 2018
Valores & Administraciones S.A. 10,725 12,984
— Multidau S.A. 900 263
- 11,625 13,247

Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las
— siguientes: :

- 2017 2016
=0 Servicios administrativos 30,421 27,697
’ Servicios contables 117,783 113,690

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
= equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
‘ campetencia.
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10.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de! saldo de las cuentas por pagar
jubilados es el siguiente:

2017 2018
Saldo inicial ' 81,849 0
Distribucion de utilidades 95 0
Reclasificacion largo piazo (ji) (53,673) 97,849
Reversiones {5,293) 0
Pagos {19,387) {16,000)
Saldo final (i) 3,591 81,849

(i) Corresponde a saldo pendiente de pago a 1 (2016: 3) extrabajador.
(i} Ver Nota 11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
se forma de la siguiente manera;

2017 2016
Partes relacionadas (3) 1,036,085 1,036,085
Otros 2,920 1,720

1,039,005 1,037,805

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con
partes relacionadas es el siguiente:

2017 2018
Predimasa S.A. (i) 421,085 421,085
Ing. Mariano Gonzalez Portés (iii) 615,000 615,000

1,036,085 1,036,085 (ii)

(i Confecha 14 de mayo del 2014, se celebra dacion en pago mediante cesién de créditos
entre la compafiia, Predimasa, Predial Diana Maria S.A, y La Ferretera Cia. Ltda., con
la cual se transfiere a favor de Predimasa, Predial Diana Marfa S.A., |as acreencias que
mantiene La Ferretera Cia. Ltda. con La Ferretera C.A. por US$366,205.

(i) Préstamos que no tienen fecha de vencimiento y no generan gastos por intereses.
(i) Con fecha 5 de enero del 2015, se firma un contrato mutuo entre €l Ing. Mariano

Gonzalez Portés y la Compaiiia por US$615,000, pagaderos a 5 afos mediante pagos
anuales de US$50,000 sin intereses.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los gastos acumulados se componen de la siguiente
manera:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 7,626 9,076
Cuentas por pagar al IESS 4,574 4,065
Ofros 10,858 1,017

23,058 14,158
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(1} El movimiento de la provisién de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décimo

iercero cuarto Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,086 3,236 7.869 12,191
Provision del afio : 13,3114 4,189 10,839 28,439 . -
Pagos efectuados {13,533) (4,742) (13,279) (31,654) . .
Saldo al 31 de diciembre del 2016 864 2,683 5529 9,076
Provision del arfio 11,709 4,123 9,239 25,071
Pagos efectuados (11,547) {3,637) {11,337) {26,521)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,026 3,169 3,431 7,626

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por
dicho concepio sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 180,283 60,790 241,073
Provision del afio 10,855 1,334 12,189
Pagos efectuados (1,346) (37,156) (38,502)
Reclasificacién al corto plazo (97,849) 0 (97,849)
Reversiones 0 {1,334} {1,334}
Saldos al 31 de diciembre del 2016 91,943 23,634 115,577
Provision del afio 8,983 3,669 12,652
Pagos efectuados (2,135) 0 (2,135)
Reclasificaciéon del corto de plazo 53,673 0 63,673
Reversiones (6,775) 0 (6,775)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 145,689 27,303 172,892

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales [a tarifa para el impuesto a ias ganancias se
establece en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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2017 2016

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 20,528 4,206
Participacién a trabajadores (3,079) (631)
Gastos no deducibles y otros, neto 35,701 30,952
Utilidad gravable 53,150 34,527
Impuesto corriente 11,683 7,596
Anticipo minimo determinado 12,558 12,446
Reduccion anticipo minimo (5,023) 0
PATRIMONIO

Capital social

El capital social y pagado de la Compariia es de 100,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

l.a Ley de Compariias requiere que por lo menos ef 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva faculiativa

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la reserva facultativa asciende a US$6,835.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicién de aplicaciéon de las NilF Completas y NIIF para las PYMES,
deben.ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 27, 2018) no se produjeron
eventos, en la opinidon de la Administracion de [a Companiia, que pudieran tener un
efecto significativo sobre estos que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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