COMERCIAL ORGU S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US%)

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion objetiva del medelo de negocio en el que un
activo financierc se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en que se rmangja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para ef portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la préctica. Esto incluye evaiuar si la esirategia de la
Administracion se centfra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfii de tasa de interés, hacer coincidir la duracidn de ios activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efective mediante {a venta de los activos;

- como se evalia el desempeno del portafolio v se informa a la Administracion
de la Compania;

- los riesgos que afectan el desempenc del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) v como se
administran esos riesgos;

Los activos financiercs que se mantienen para negociar 0 se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambics en resultados.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas — Politica Aplicable
a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deteriorc se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resuitados.

Activos Financieros: Clasificacion - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasificaba sus actives financieros en una de las siguientes
categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar; y

(Continua)
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COMERCIAL ORGU S. A.
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Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganangias y Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses ¢ dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Préstamos v cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Pasivos Financiercs: Clasificacién, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonabie con cambios en resultados. Un pasive financiero se clasifica como al
valor razonable con cambios en resuitados si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valer razonable con cambics en resultados se miden a valor
razonable v las ganancias y pérdidas netas, incluido cuaiguier gasto por intereses,
se reconocen en resultados.

Acreedores Comerciales v Oiras Cuentas por Pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios. Se reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Compania da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a
los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente fodos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiere. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se
reconoce comoe un active o pasivo separado.

La Companfia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligacionas
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos financieros y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania
cuenta con un derecho legal para compensar los monios y tiene &l propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simuitaneamente.

(Continua)
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iv. Compensacidn

Un activo y un pasive financiero seran objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el estade de situacién financiera su importe nete, cuando y solo
cuando la Compaiiia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente,
de compensar los importes reconocidos y tenga la intencidon de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberios, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, neto de cualquier
efecto tributario.

Inversiones en Asociadas

Las entidades asociadas son aguellas entidades en las cuales se tiene influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales. Se asume
que existe una influencia significativa cuando el Grupe posee entre 20% y 50% del
derecho a voto de otra entidad.

Las inversiones en asociadas se reconocen segun el método de la participacion y se
reconocen inicialmente al costo. El costo de fa inversion incluye los costos de
transaccion,

Deterioro del Valor

i Activos Financieros no Derivados

La evidencia objetiva que un active financiero esta deteriorado puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que ésta no considerariz en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a Ia
tasa de interés contractual. Las pérdidas se reconocen en resultados y se refigjan
en una cuenta de estimacién para deterioro. Cuando la Compania considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de ia pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

(Continda)
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Activos no Finangieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compariia, es revisado en la
fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro.

Si existen tales indicics, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaiuacion del deterioro, los activos gue no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeio de activos
llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, l0s gue son independientes de los flujos
de entrada de efective de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder &l valor que habria sido determinado, netc de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

l.as provisiones se determinan descontando el flujo de efective gue se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sSucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requeridao,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivc contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

{Continua)
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No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por
dividendos son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se
establece el derecho de la Compafia a recibirlos, lo cual generalmente es en la
fecha en que se declara su distribucion.

El recenocimiento de ingresos por intereses y dividendos no estd dentro del
alcance del IFRS (NIIF) 15. Sin embargoe, ciertos elementos del nuevo modelo
serédn aplicados a las transferencias de activos que no sean un resultado de las
actividades ordinarias de fa entidad

Reconocimiento de Ingreses Bajo la Norma NIC 18 (Aplicable anies del 1 de Enero

de 2018}

Hasta el 2017, los ingresos corresponden el valor de uso de marca “Orgu”. Las
regalias por concesion por derecho estan determinadas 2n el contrato.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdomicos futuros.

Impuesto a la Renta

E! gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso €l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamenie.

i

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferide es reconocidc sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

(Continta)
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No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera
ni gravable. La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en Ia cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos. La Compania no mantiene diferencias temporarias que
genere impuesto diferido.

ii. Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compania considera
el impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinadc que no hay
informacion que a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca
de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compafia ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver A} y [a NIIF 9 (ver B) desde el 1 de enero
de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

La aplicacién inicial de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados financieros
gl 1 de enero de 2018.

{a)

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto.
La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a traves de la entrega de bienes y
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo dei tiempo.

El reconocimiento de ingresos por dividendos no esté dentro del alcance det IFRS (NIIF)
15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo serdan aplicados a las
transferencias de activos que no sean un resultado de las actividades ordinarias de la
entidad.

Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se establece el derecho de la
Compania a recibirlos, lo cual generalmente es en la fecha en que se declara su
distribucion,

{Continta)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

l.a NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Como resultade de [z adopcion de la Norma NIIF 9, la Compafia ha adoptado
modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros gue
requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partida
en eif estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. No se mantiene un
efecto significativo en los estados financieros de la Compadia.

Adicionalmente, la Compadia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones
sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i.  Clasificaciéon y Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI}, y al valor razonable con cambios en resultados {VRCR).
La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el
modelo de negocios en el aue un activo financiero es gestionade y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIiF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy partidas por
cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la
norma nunca se separan. En cambio, se evalUa la clasificacién del instrumento
financiero hibride tomadc como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para
la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de |z NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compariia relacionadas con los pasivos financieros.

A continuacion en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de
medicién originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para
cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enerc de 2018,

El efecto de la adopcién de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

(Continda)
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Clasificacion
anginal bajo

Nota ia Moma NIC 23
Activos financicros

Efectivo v eguivalentes al efectivo Préstarmos v partidas por cobrar
Deudores comerciales y olras cusntas por cobrar {a) Préstamos y parlides por cobrar
Total actives financieros

Pasivos financieros

Acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar Otros pasives financieros
Total pasivos financieros

Mueva
clasificacidn

bajo la Norma NIIF G

Costo amortizado
Costo amortizado

Otros pasivos financieros

uss

ussg

uss
Uss

Irmporie en libros
original bajo la

Mueve importe
en libros bajo Is

Morma MIC 39 norma NIlF 9
237.033 237.023
67.047 67.047
204,080 304.080
281.584 281.594
281.584 281.604

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos v partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se
clasifican al costo amartizado. La aplicacion inicial de esta norma no tuvo efectos significativos en los estados financieros al 1 de enero de 2018,

cuando se realizd la transicion a la NIIF 8.

-19-
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Deterioro del Valor de Activos Financieros

La NIIF 8 reemplaza el modele de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modalo
de "pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costc amortizado, los activos del contrato vy ias
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a {as inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIiF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la
Normea NIC 39.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 8, por lo
general se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan més
voldtiles. La Compafife ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de
deterioro de la NIiF 9 al 1 de enerc de 2018, no tuvieron efectos en la estimacion
de la pérdida por deterioro.

Transicién

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcién de NIIF 8, no
implicaron ningdn impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los importes en libros de los activos v pasivos financieros que resulten
de la mencionada adopcion.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendss & las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, sen aplicables a ios periodos anuales que comiienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

CINHF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa [Modificaciones a la
Norma NHF 9).

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
Norma NiC 28).

Modificacion, Reduccion o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF.

NUIF 16 Arrendamientos

NIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacian.

(Continda)
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2018 2017
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 46.436 237.033
Otras cuentas por cobrar 368.928 67.047
Total activos financieros US$ 415.364 304.080
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar uss 187.240 281.594
Total pasivos financieros Uss 197.240 281.694

(b}  Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesge de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, toda
Compahia podria estar expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Sin embargo, la Compania dispone de una organizacion y de sistemas de
informacién, administrados por la Direccién Administrativa Financiera v Iz
Contadora, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y conirolar
su efectividad.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracidn de riesgos, asi como el desarrolio v seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafia. La Direccion Administrativa Financiera
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las polfticas para cubrir reas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo
de liquidez v el riesgo de mercado.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si
un cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente del efectivo en caja y
bancos y otras cuentas por cobrar,

{Continua)
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La Compahia recibe dividendos de su compania relacionada en la cual se concentra
la mayor parte de sus cuentas por cobrar. £l riesgo de crédito de estas cuentas es
reducido debido a gue las mismas se originan cuando la asociadz declara
dividendos, situacion que ocurre previo analisis de su liquidez actual y capacidad
de pago futuro. La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna otra contraparte.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia en efective y equivalente de efectivo, en bancos por
US$46.436 al 31 de diciembre de 2018 (US$237.033 en el 2017), que representan
su maéxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos
son mantenidos principalmente, en un banco con calificacion “AAA-f AAA-"

Riesgo de Liguidez

La Direccion Administrativa Financiera de la Compafifla es guien tiene la
responsabilidad final por la gestién de liguidez, las mismas gue han esteblecidas
en un marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez de manera que la
Direccion pueda manejar los requerimientos de financiamiente.

Es opinién de la Administracion de la Compafia que no existe un riesgo
significativo con respecto a la liguidez, ya que sus operaciones principalmente se
realizan con las partes relacionadas por el cobro de dividendos {en el 2017 hubo el
cobro de regalias por el uso de la marca), v pago de y sus pasivos principalmente
se relacionan con pagos de dividendos, impuestos y otros menaores.

2018
Valores en DeDa3 De32a6 DeGai2
libros meses meses meses
Cuentas por pagar
comerciales uss 2.234 2.234 - -
Oftras cuentas por pagar 195.006 - 5.580 189.426
uss 197.240 2.234 5.580 189.426
2017
Valores en DeDa3 NDe3a6 DeGa 12
lipros meses meses meses
Cuentas por pagar
comerciales uss 13.885 13.985 - -
Otras cuantas por pagar 267.609 - 5.165 262 444
Uss 281.594 13.985 5.165 262.444

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios
en las tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingreses de la
Compania o el valor de los activos financieros que mantiena. La Compafiia no tiene
instrumentos financieros que tengan tasas de interés todas sus transacciones se
realizen con partes relacionadas las mismas que no generan intereses.

(Continda)
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I. Riesgo de Moneda

La Companfia nc mantiene transacciones denominadas en monedas diferentes
a U.S. délar, moneda funcional, por lo que su exposicion al riesgo de moneda
es irrelevante,

ii. Riesgo de Tasas de Interes

La Compafiia no tiene riesgo asociada a tasa de interés debido a gue no
mantiene obligaciones financieras.

v.  Administracién de Capital
La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de
sus negocios. El capital se compone de las aportaciones iniciales y utilidades
disponibles. No hubo cambios en el enfoque de la Comparia para la administracion
de capital durante el afio.
El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafie al término del periodo del
estado de situacion financiera es el siguiente:
2018 2017
Total pasivos uss 212.626 344,686
Menos: efectivo y eguivalentes
de efectivo (46.436) (237.033}
Deuda neta US$ 166.180 107.653
Total patrimonio USs 2.313.914 2.068.300
Indice deuda-patrimonio ajustado 0,07 0,05
{7) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por caobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Deudores comerciales:

Partes relacionadas 13 (b) USs$ 3.196 36.630
3.196 36.630

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas 13 (a)b) 341.606 §.272
Otras 24.126 22.145
365.732 30.417
Uss 368.928 67.047

La exposicion de la Compahiz a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en fa nota 6 (b) ii.

(Continda)
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Inversiones en Asociadas

Un detalle de las inversiones en asociadas es el siguiente:

% de
pariicipacidon 2018 2017
Autosharecorp S.A, 33.32% 2.050.000 2.050.000

La inversion en la ascciada Autosharecorp S. A, esta registrada en su reconocimiento inicial al
costo, posteriormente se medira por el método de la participacidén. El derecho a voto en Iz
asociada es igual al porcentaje de participacién gue posee.

En noviembre del 2017, Motransa C. A, cedi¢ y transfirié 60.000 acciones ordinarias con un
valor nominativo de US$10 cada une de Autosharecorp S. A. a favoer de ia Compafiia, mediante
contrate de permuta, por lo gue la Compaffa trensfirid dos inmuebles a favor de
Motransa C. A., cuyo valor pactado entre las partes fue de US$2.050.000, véase nota 9.

Mediante contrato de permuta inscrita el 29 de noviembre de 2017 en el Registrador de la
Propiedad de Guayaquil, Motransa C. A, cede y transfiere a favor de Comercial Orgu S. A,
60.000 acciones con un valor nominative de US$10 cada una, que posela en
Autosharecorp S. A. con todos los derechos y obligaciones, excepto por la utiidades
scumuiadas desde el afio 2016 vy anteriores que indica correspenderle a ellos. A la vez,
Cormercial Orgu S. A, transfiere a favor de Motransa C. A. las propiedades de inversion que lo
conformaban dos bienes inmusbles ubicados en la Av. Carlos Julio Arosemena Km 2.5en la
ciudad de Guayaquil. Las partes declaran gue los bienes que reciben v los bienes que entregan
tienan el mismo pracio y no existird reclamo alguno en el futuro v el valor de esta permuta es
de US$2.050.000.

La transferencia de dominio de las propiedades de inversion de la Companfa generd una
perdida de US$2.450.709 el cual fue registrada en fos resultados del periodo 2017.

Autosharecorp S. A. fue constituida en 2010 en la ciudad de Guayaquil, su objetivo principal
es la importacién y comercializacion de vehiculos, repuestos y accesorios; asi como la
prestacion de servicios de taller.

Acreedores Comerciales y Oiras Cuentas por Pagar

El detalie de los acreedores comerciales es el siguiente:
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Acreedores comerciales:
Proveedores locales
Partes relacionadas

Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar
Accionistas y partes relacionadas
Anticipos de clientes
Otros

Nota 2018 2017
US$ 2.234 11.729
13 (b) - 2.256
2.034 13.985
12y 13 (b) 189.426 262.444
13 (b) 356 286
- 325
5.224 4.554
T195.006 T 767609

Us$

197.240

281.594

La exposicion de la Compania al riesgo de moneda vy liquidez relacionado con acreedores
comerciales se discute en la nota 6{b){jii).

{10} Impuesto a la Renta

(a}  Activos vy pasivos corrientes

Impuestos por cobrar:
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente del

impuesto al valor agregado

Impuestos por pagar;
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de

impuesto a ia renta

2018 2017
Uss 15.480 12.272
14.274 13.981
US$ 29.754 26.253
usSs 15.337 49.152
49 165
Uss 15.386 49.317

{b) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferide

Ano terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
Uss 15.407 75.059
- (46.426)
Uss 15.407 28,833
{Continta}
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Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
% UsS$ % uss

Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 288.002 (2.154.,238)
Impuesto & la renta (beneficio tributario) que

resultarfa de aplicar la tasa corperativa a la

utilidad antes de impuesto a la renta 2547% 73.354 25,00% {538.560}
Mas [menos):

Ingreso exentos -30% (85.242) - -

Gastos no deducibles 4,16% 11.871 -28,48% 6513.618

0,03% 83 -3,48% 75.059

Conciliacién del Gasio de Impuesio 2 la Benta

Mediante la l.ey Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera se reformé la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa
general el 25% (previo a esta Ley Iz tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones
tributarias estableciercn que dicha tarifa se incrementars hasta el 3%(28% en afic 2018
y 25% en el afo 2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarics o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.  Si dicha
participacion accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%
en el afio 2018 (25% en el afio 2017).

Cen base en esta disposicién vy, considerande que en 2018 zalgunos accionistas de la
Compafia que poseen participacion indirecta se encontraban domiciliadas en un pals
con régimen de menor imposicién, la Compania aplico la tarifa impositiva del 25.47%
para la determinacion del impuesto a la renta en 2018 (25% en el afio 2017).

En el 2018, la Compania determind como anticipc minimo del impuesto a la renia
US$15,406 (US$E31,394 en el afio 2017). Sin embargo, el impuesto a la renta causado
del afio 2018 fue US$ (US$75,069 en el afic 2017).

A partir del ejercicio fiscal 2030 entrd en vigencia la norma que exige el pago del
“anticipo minimo de impuesto a [ renta”, cuyo monto es calculado en funcién de las
cifras reporiadas en la declaracidn de impuesto a la renta del afo inmediato anterior
aplicando el 0.2% al patrimonic v los costos v gastos deducibles més el 0.4% sobre
los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecié que en case
de gue el impuesto a la renta causado sea menor gue el montc del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable bajo ciertas condiciones.

{Continta)
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Lz referida norma establecié que en casc de que el impuesic a la renta causado sea
menor gue el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucian, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones.

Movimiento del Pasivo por Impuesto a lz Renta Diferido

E!l pasivo por impuestos diferidos reconocidos es atribuible segun se indica abajo vy su
movimiento es el siguiente:

Saldo 31 de Receonocido Saldo 31 de Reconocido Saldo 31 de

dicternbre en diciembre en diciembre
2016 resultados 2017 resultados 2018
Pasvo por impuesto difendo”
Propiedades de inversion uss 46.426 146.426)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucién del Servicios de
Rentas Internas (SR} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
JS$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondiente a los anos
2018 {y 2017) no han superado ios montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, es opinion de la Administracién que la Compania no esta requerida a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia ni Anexo.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en
la fuente presentadas por la Compafia por los afos 2015 al 2018, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
iodos los anos fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de muchos factores,

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publicé la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se
sefalan a continuacion:

{Continga)
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Exoneracién del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que
oscilan entre 8 y 20 afos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en
sectores priorizados o en industrias béasicas segun estan definidas en el Codigo
Orgénico de la Produccicn, Comercio e Inversién; estos beneficios aplican tanto
para empresas nuevas como existentes.

Exoneracion del impuesto & la salida de divisas (ISD) por pericdos anuales que
oscilan entre 8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas gque hayan suscritos
contratos de inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importacién de
bienes de capital y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a
beneficiarios efectives.

Exoneracion def impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por
reinversion de utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos productivos.

Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de otras sociedades nacicnales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y
jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. Esta exoneracién no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el
exceso es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

Se mantiene la tasa del 26% como la tarifa general para sociedades y el 28%
cuando se incumpla la obligacién de informar el 50% o mas de su composicion
accionaria; o, cuando el titular sea residente en un paraisc fiscal y existe un
beneficiario efective residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o mas de
participacion.

Se reforma el hecho generador del 1SD, excluyendo de la base imponibie de dicho
impuesto las compensacionas que efectuare el contribuyentie.

Capital Social

La Compania ha emitido 3.755.270 acciones ordinarias y nominativas con vaior nominal de
US$1 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2018

(Continta)
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Aporte para Futuras Capitalizaciones

Con fecha 10 de septiembre de 2018 Ia Junta General de Accionista, manifestd gue no existe
la intencion de aumentar el capital de la Companfia y por lo tanto solicita restituir a los
accionistas el saldo de US$26,982, por ende requieren que dicho valor se reclasifique a
cuentas por pagar accionista.

Reservas

Reserva Legal v Reserva Facultativa

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
io menos, el 50% del capitai social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
En septiembre de 2018, la totalidad del saldo de la reserva facultativa y parte de la reserva
fegal fueron utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas, segun se describe mas

adelante.

Resultados Acumulados

La Junta General de Accionista celebrada el 3 de agosto de 2018, pone en conocimiento a
los accionistas el monto de las pérdidas acumuladas de los anos 2002, 2003, 2004 y 2010, y
su aprobacion de la compensacion con fas cuentas reserva de capital y del salde de la cuenta
adopcion por primera vez de las NIIF, como sigue

Pérdidas acumuladas Ussg 4.057.160
Reserva de capital {707.663)
Proveniente de la adopcién por

primera vez de las NIIF (2.652.138)

uss 697.359

Mediante Acta de Junta General de Accionista del 10 de septiembre de 2018 se aprueba Ia
compensacion del saldo de las pérdidas acumuladas por US$697 360 con las cuentas reserva
facultativa, reserva legal y utilidades acumuladas, como sigue:

Reserva facultativa US$ (444.215)
Reserva legal (63.451)
Utilidades acumuladas (189.693)

US$ (697.359)

{Contintia)
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Otros Resultados Integrales

Provieneg de las ganancias y pérdidas actuariales que son efectos en el valor presente de la
obligacién por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas v los
sucesos efectivamante ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resultedos en un periodo posterior,

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companifas del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 def 28 de octubre de 2011, establecid que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
"NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, separada del resto de
los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ghtimo ejercicio econdmico concluide, si las
hubieren. En agosto del 2018, la totalidad de este saldo por US$3,359,801, se utilizd para
compensar las pérdidas scumuladas, segun se describe anteriormente en la seccidn
“Resultados Acumulados”

Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

{a}  Transacciones con Partes Relacionadas

Ei resumen de las principales transacciones con paries relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de
Nota 2018 2017

Ingresos por uso de marca:

Autosharecorp S.A. 14 LSS - 400.000

Gastos de asesoria:
Distrivehic Distribuidora de

Vehiculos S.A.
Mareadvisor S.A. 14

Ingresos por dividendos:
Autosharecorp S.A.
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Saldos con Partes Relagionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota

Activas
Deudores comerciales:
Autosharecorp S.A. 7

Otras cuentas por cobrar:
Autosharecorp S.A, 7

Pasivos
Acreedores comerciales:
Distrivehic Distribuidora de
Vehiculos S.A, 10

Otras cuentas por pagar:
Autosharecorp S.A. 10

Dividendos por pagar:
Corporacién Maresa Holding
Watubi S.A,
10

Compromisos

{a)

{b)

Uso de Marca

USs

uss

Uss

USS

uss

US$

2018 2017
3.196 36.630
341.606 8.272
- 2.256
356 286
94.674 131176
94.752 131.268
189.426 262.444

El 24 de enero de 2011, Comercial Orgu S. A. otorgd a Autasharecorp S. A. licencia por
el uso de la marca “Orgu” para su explotaciéon en el territorio nacional. El contrato tiene
plazo de 5 afios a partir de la fecha de suscripcion, renovable automaéticamente por

igual periodo a menos que una de las partes notifique su terminacion.

En enero de 2017, la Compafia suscribié una adenda por ampliacién de uso de la marca
“ORGU" por un afo adicional, sin lugar a renovacion de ninguna clase. Durante el 2018,
la Compania no reconocid ingresos por este concepio. En el 2017, el ingreso

reconocido fue de US$400,000.

Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

El 1 de enero de 2010, la Compafia suscribié contrato de prestacién de servicios
técnicos especializados con la compania relacionada Mareadviser S. A., en el cual esta
ultima se obliga a prestar asesoria en talento humano, finanzas, contraloria, auditoria
interna, supply chain, tecnologia, sistemas, marketing y otros. El contrato tiene plazo
de un afio a partir de la fecha de suscripcidn, renovable autométicamente por igual

periodo a menos que una de las partes notifique su terminacién.

Durante el afic 2018 la Compania reconocié gastos por US$24.613 {(US$29.956 en el
2017 por intermedio de Mareadvisor S.A., compafia absorbida por Distrivehic

Distribuidora de Vehiculos S.A.)
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Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de marzo de 2019 fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evente significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del

estado de situacién financiera pero antes del 25 de marzo de 2019, que reguiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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