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La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con
caracteristicas de riesgo similares para realizar el andlisis.

El modele de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar, considera una variedad de
factores inciuyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de pérdidas,
condiciones acondmicas actuales, garantias, tendencias de desempeno, y cualquier
otra informacidn pertinente, lo cual resuita en una estimacion especifica para pérdidas.

Una peérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado, se calcula come la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
contractual. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro de la cartera de clientes. Cuando fa Compaiiia considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida,

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamaos, litigios, multas o penzlidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a ia tasa anies de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacién, El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o més eventos futurcs, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que lz probabilidad de un fiujo
de salida de bensficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continva)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Uso de marca

Corresponden a regalias por concesion de derecho de uso de la marca "Orgu”,
cuyo cuantia por derecheo de usc estd determinado en el contrato, véase nota 13.

Alquiler de las propiedades de inversion

Hasta el 2016, los ingresos se originaban por el alquiler de las propiedades de
inversion cuyo canon de arrendamiento se detalla en la noias 13.

Gastos
Los gastos sen reconocidos con base en lo causado o cuandc son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembaolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

Impuesio g la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto gue se relaciona
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo casc el monto de impuestc relacionade es reconocide en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de anos anteriores.

Impuesto a ta Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para proposiios de
infarmacién financiera y los montos usados para propdésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que
no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera
ni gravable. La medicién del activo v pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales gue se derivan de la forma en |a cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

(Continda)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuasto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas.

Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

ii. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidon depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compafia cambie su juicio acerca de |z idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco compleio para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuande se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconccimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después dei 1 de enero de
2018. Suadopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos hasado en el
concepto de control, por el cual los ingreses han de reconocerse a medida gue se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modeio introduce un
enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:
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1.~ ldentificar el contrato con el cliente;

2.- ldentificar las obligaciones de desempefio del conirato;

3.- Determinar el precic de la transaccién;

4.- Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida en gue) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempefio identificadas en los contratos.

Como se explica més ampliamente en las notas 1y 13 {b} a los estados financieros, la principal
actividad por la que la Compania reconoce ingreses es por el cobro de regalias por el derecho
de uso de la marca "Orgu” para las cuales la Administracion ha evaluado, en forma preliminar,
que al tener una sola cbligacién de desempefio {por ia cbiigacion de derechos de uso de
marca) y cuycs ingresos se reconocen mensualmente por el tiempo de duracién dei contrato,
lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18,
Adicionzlmente, la Administracién espera que, con base a su evaluacion preliminar, la
adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimienio o presentacion de
los ingresos de la Compatia

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificaciérn y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevoe modelo de
pérdidas crediticias esperadas para caicular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberiuras. La NIiF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NitF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NiiF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que Hlevara
a cabo a partir del ano 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantieng la Compania al 31 de
diciembre de 2037, la Administracion espera gue el nueve modelo de clasificacidn y medicidn
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compania.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compafifa, siendo su Unico ingrese las
regalias por cobrar por el derecho de uso de la marca “"Orgu” a una comparia relacionada v
no existen cuentas por cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el
impacte de aplicar el modelo de pérdidas esperadas ses material en los resultados de la
Compania.

(Continva)
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NilF 16 Arrendamientos

La NiiF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo per el derecho de uso del activo subyacente y un pasive que
representa su cbligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece simitar a la norma actual, es decir, &l
arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las aciusles gufas de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento.,

La NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 ~ Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIiF 16.

La Compaififa considera que no tendrad ningun efecto la aplicacién de esta norma al no
mantener arriendos operativos gl cierre del ano.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Companfa nc espera gue las siguienies nuevas normas ¢ madificaciones tengan un
impaciec significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a fa NIIF 1y NIC 28).

- Clasificacién y Medicién de Pagoe Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a ta NIC 40).

- Venta o Contrihucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Exiranjera y Consideracion Anticipada

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

{a)  Valores Raronables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para prepdsitos de wvaloracidn vy
revelacién, conforme los criterios gue se detallan a continuacién. Cuando corresponda,
se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de los valores razonables.

{Continga)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonabie de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente
ge los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual. Los
deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Esie valor razonable se determina al
momento del reconccimiento inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de
los estados financieros anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gque se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propoésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sabre fa base del valor presente del capital future v los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido & que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el cursoc normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
o Riesgo de mercado

i.  Marco de Administracidn de Riesgos

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, toda
Compania podria estar expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Sin embargo, la Compania dispone de una organizacidon y de sistemas de
informacion, administrados por la Direccion Administrativa Financiera y la
Contadora, qgue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directoric medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compania. La Direccion Administrativa Financiera
proporcicna guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo
de liquidez v el riesgo de mercado.

{Continta)
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Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafia si
un clienie o contraparte sn un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente por las cuentas por cobrar
a relacionadas.

La méaxima exposicion ai riesgo de crédito es como sigue:

Efectivo en Bancos

La Compafifa mantiene efective en bancos por US$237,033 al 31 de diciembre de
2017 (US$260,780 en el 2016}, que representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos. El efectivo en bances son mantenidos
principalmente, en un banco con calificacién “"AAA-/ AAA-"

Riesgo de Liguidez

La Direccion Administrativa Financiera de la Compania es quien tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, las mismas gue han establecidas
en un marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez de manera que la
Direccidon pueda manejar los requerimientos de financiamiento. Es opinion de la
Administracion de la Compafifa gue no existe un riesgo significativo con respecto
a la liquidez, ya que sus operaciones principalmente se realizan con las partes
relacionadas por el cobro de regalias y pago de dividendos y sus pasivos
principalmente se relacionan con pagos de dividendos, impuestos y otros
menores.

A continuacién un resumen de los vencimientos contractuales de pasivos
financieros es como sigue:

2017
Valores en DeGa3 De3ag Deda12
libros MESes meses meses
Cuentas por pagar comercizles Uss 13.985 13.985 - -
Otras cuentas por pagar 294.591 - 32.147 262.444
uss 308.576 13.985 32.147 262.444
2016
Valores en DeQal Le3atd Debai2
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales Uss 7.107 7.107 - -
Otras cuentas por pegar 467.397 - 4.953 482,444
Uss 474.504 7107 4.953 482.444

Riesao de Mercado

La exposicién de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios
en las tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingreses de la
Compania o el valor de los activos financieros gue mantiene. La Compafhia no
tiene instrumentos financieros que tengan tasas de interés todas sus
transacciones se realizan con partes relacionadas las mismas que no generan
intereses.

{Continua)
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i. Riesgo de Moneda

La Compania no mantiene transacciones denominadas en monedas diferentes
a U.S. ddlar, moneda funcional, por o que su exposicidn al riesgo de moneda
es irrelevante.

ii. Riesqo de Tasas de Interés

La Compania no tiene riesgo asociada a tasa de interés debido a que no
mantiene obligaciones financieras.

v. Administracion de Capital

La politica de la Compaiiia s mantener un nivel de capital que ie permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de
sus negocios. El capital se compone de las aportaciones inicizles y utilidades
disponibles. No hubo cambios en el enfogue de la Compafiia para fa administracion
de capital durante ei afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia a! término del periodo del
estado de situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos Uss 371.382 654.433
Menos: efectivo en bancos 237.033 260.780
Deuda neta US$ 134.349 393.663
Total patrimonio US$ 2.041.319 4,250.421
Indice-patrimonic ajustado 0,07 0,09

(6) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2017 016
Deudores comerciales:

Partes relacionadas 12 (by USH 36.630 68.958

Otras cuentas por cobrar;
Partes relacionadas 12 (b} 8.272 8.272
Otras 22.145 21.71
30.417 29.983
US$ 67.047 98.941

{Continua)
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La exposicién de la Compania a los riesgos de crédito y meneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revele en la
nota & (b} ii.

Inversiones en Asociadas

Un detalle de las inversiones en ascciadas es el siguiente:

% de
participacion 2017 2016
Autosharecorp S.A. 3333% 2,050,000 -

l.a inversién en la asociada Autosharecorp S. A. estd registrada en su reconocimiento inicial
al costo, posteriormente se medird por el método de fa participacion. El derecho a voio enla
asociada es igual al porcentaje de participacion que posee.

En noviembre del 2017, Motransa C. A. cedié vy transfirié 60.000 acciones ordinarias con un
valor nominativo de US$10 cada una de Autosharecorp S. A. & favor de la Compania, mediante
conirato de permuta, por lo gue la Compania transfirié dos inmuebles a favor de Motransa C.
A., cuyo valor pactado entre las paries fue de US$2.050.000, véase nota 8.

Autosharecorp S. A. fue constituida en 2010 en la ciudad de Guayaquil, su objetivo principal
es la importacién y comercializacién de vehiculos, repuestos y accesorios; asi como la
prestacion de servicios de taller.

Propiedades de Inversion

Mediante contrato de permuta inscrita ef 22 de noviembre de 2017 en el Registrador de la
Propiedad de Guayaquil, Motransa C. A. cede y transfiere a favor de Comercial Orgu S. A.
60.000 accicnes con un valor nominativo de US$10 cada una, que posefa en Autosharecorp
S. A. con todos los derechos vy obligaciones, excepto por la utilidades acumuladas desde el
afio 2016 y anteriores que indica corresponderte a ellos. A la vez, Comercial Orgu S. A,
transfiere a favor de Motransa C. A. las propiedades de inversidn que lo conformaban dos
bienes inmuebles ubicados en la Av. Carlos Julio Arosemena Km 2.5 en la ciudad de
Guayaguil. Las partes declaran gue los bienas que reciben y los bienes que entregan tienan
el mismo precio y no existird reclame alguno en el futuro y el valor de esta permuta es de
US$2.050.000.

La transferencia de dominio de las propiedades de inversion de la Comparfiia generd una
pérdida de US$2,460,709 el cual fue registrada en los resultados del periodo.

En el 2018, las referidas propiedades estaban entregadas en garantia para respaldar
obligaciones bancarias contraidas por su parte relacionada Autosharecorp S. A.

{Continua)
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9 Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota
Acreedores comerciales
Proveedores US$
Partes relacionadas 12 (b}
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 11y 12 {b)
Accionistas y partes relacionadas 12 (b)
Anticipos clientes
Otras

Us$

2017 2018
11.729 4.810
2.256 2.297
13.985 7.107
262.444 462.444
286 286
325 325
4.554 4.341
267.609 467.396
281.594 474.503

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda vy liquidez relacionado con acreedores

comerciales se discute en 1a nota b (b} iii].

(10) Impuesto a la Renta

(a)  Activos y pasivos corrientes

impuesios por cobrar:
impuesto al valor agregado {IVA) US$
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado
Us$

[mpuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar US$
Impuesto al valor agragado (IVA)
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta
UsSs

-21 -

2017 20186
12.272 -
13.981 -
26.263 -
49,152 116.066

- 2.418

165 78

49.317 118.552
{Continua)
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Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el 37
de diciembre de

2017 2018
Impuestc a la renta corriente Uss 75,059 154,713
Impuesto a la renta diferido (46,426) 238
Uss 28,633 154,951

Concitiacién de |a Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31de diciembre de

2017 2018
% S3 % US$

Gananciz (pérdida) antes de impuesto a la renta (2,154,238) 647,897
Impuesto a la renta (beneficio tributario) que resultaria

de apiicar la tasa corparativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 25.00% {538,560) 22.85% 148,044
Mas (menos):

Gastos no deducibles -28.48% 613,618 1.03% 5,668

-3.48% 75,068  23.88% 154,713

La tasa corporativa de impuesto a fa renta ecuatorianz es &l 22%, adicionalmente a
partir de 2015, las leyes tributarias vigentes establecen gue cuando la participacién
directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la
sociedad, se liguidard el impuesto a la renta, con la tarifa del 256%. Con base en esta
disposicion y, considerando que en 2017 algunos accionistas de la Compafifa que
poseen participacion indirecta se encontraban domiciliados en un pafs con régimen de
menor imposicién, fa Compafia aplico la tarifa del 25% (en el 2016, se aplico la
combinacion en |z tarifa impositiva del 22% y 25%) para la determinacion del impuesto
a la renta del 2017 y 20186, respectivamente.

La Compaiia determiné el monto del anticipo minimo de impuesto a la renta de
US$31.394 (US$32.323 en el 2016). Sin embargo el impuesto causado del afo 2017
fue US$E75.059 (LUS$154.713 en el 2018).

A partir del gjercicio fiscal 2010 enird en vigencia la norma que exige el pego del
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo monto es calculado en funcién de las
cifras reportadas en la declaracion de impueste a la renta del afic inmediato anterior
aplicando el 0.2% ai patrimonio y los costos y gastos deduciples mas el 0.4% sobre
fos ingrescs gravables v el total de activos.

{Continla)
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La referida norma establecié gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto def anticipo minimae, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

su devolucidn, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas condicionss.

Movimiento del Pasivo por Impuesio a la Renta Diferido

El pasivo por impuestos diferidos reconocides es atribuible segin se indica abajo v su
movimiento es el siguiente:

Saido 31 de Reconocido Salde 31 de Reconocido Saldo 31 de

diciembre en diciembre en diciembre
2015 resultados 2016 resultados 2017
Pasivo por impuesto difendo:
Propiedades de inversion  US$ 46,189 237 46,426 {46,426)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Regisiro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia
a pertir del ano 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con ia Resolucion del
Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo
de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas dentrc de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con paries relacionadas correspondiente a los anos
2017 (y 2016) no han superado los maontos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, €s opinién de la Administracién que la Compania no esta requerida a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia ni Anexo.

Situacién Fiscal

Las declaracicnes de impuesio a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compania por los anos 2014 al 2017, estéan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Comparila cree que sus obligaciones acumuladas por impuesios son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos sobre |z base de su evaluacidn de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(Continda)
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Patrimonio

Capital Social

La Compania ha emitido 3.756,270 (3.754.518 en el 2016} acciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de US$1 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas vy pagadas al 31
de diciembre de 2017 (y 2016).

La Junta General de Accionistas celebrada el 16 de agosto de 2017 aprobé el aumento de
capital de la Compania en US$751 mediante aporte en efectivo de Corporacion Maresa
Holding S.A., sin embargo Watubi S. A. renuncié expresamente a su derecho de preferencia
y aprueba la aportacion de la Corperacion. El aumento de capital quedd inscrito en el Registro
Mercantil el 5 de octubre de 2017.

Aporte para Futuras Canpitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia mantiene aportes efectuados por los
accionistas por US$26,982, los mismos que provienen de afos anteriores.

Reservas

Reserva Leqal v Reserva Facultativa

La Ley de Comparifas de la Republica del Ecuador, requiere que las compafias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de le utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capitai social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Mediante Acta de Junta de
Accionista de fecha 5 de octubre de 2017, se decidié destinar de las utilidades del afic 2016
US$49,294 a reserva legal y US$443,652 a reserva facultativa.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Resultados Acumulados:

La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de septiembre y & de noviembre de 2018,
aprobd la distribucidn de dividendos por US$462.444 v US$470.212 correspondiente a las
utilidades del ejercicio econémice 2015 y 2014, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2017, el saldo de dividendos por pagar representa una porcién de los dividendos del 2015.
Veéase nota 9.

Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales que son efecios en el valor presente de Ia
obligacion por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucescs efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resultados en un periodo posterior.

{Continua)
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companfas de! Ecuador, mediante Resolucidn No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecio que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de Ia adopcidn por primera vez de las
“NIIF”, gue se registraron en el patrimonio en una subcuenta dencminada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", separada del resto de
los resultados acumulados, no estd sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de
la Compafiia, perc puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dliimo ejercicio econémico concluido, si las

hubieren.

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a}  Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Ingresos {uso de rmarca v arrendamiento):

Autosharecorp S.A. 13 USs 400.000 782.200
(asios de asesoria:

Mareadvisor S A. 13 Us$ 28.956 33.092
Dividendos por pagar:

Watubi S.A. US$ - 466.421

Corporacion Maresa Holding - 466.235

uss - 932.656

{b}  Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacicnadas:
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Nota 2017 2016
Activos:
Deudores comerciales:
Autosharecorp 5.A. 31 USS 36,630 68,958
Otras cuentas por cobrar
Autosharecorp S.A. [ Uss 8,272 8,272
Pasivos:
Acreedores comerciales:
Mareadvisor S.A. 9 uss - 2,297
Distrivehic Distribuidora de
vehicuios 5.A. 9 2,256 -
Otras cuentas por pagar
Autosharecorp 5.4 US% 286 286
Dividendos por pagar:
Watubi S.A. LSS 131,268 231,268
Corporacion Maresa Heolding 131,176 231,176
9 LUss 262,444 462,444

Compromisos

{a)

(b}

Contrato de arrendamienio

El 6 de enero de 2010 v el 30 de agosto de 2012, la Compania suscribid con
Autosharecorp S. A., un contraio de arrendamiento por el inmueble vy lote de terreno
ubicado en la Av. Carlos Julio Arcsemena km 2.5 en la ciudad de Guayaquil, para
exhibicién, venta de vehiculos y prestacidn de servicios de taller para la reparacion de
automotiores y atencion a clientes.

En el ano 2017, la Compania transfiric en permuta a Motransa C. A. las propiedades
de inversion, véase noia 8. Entre los acuerdos alcanzados fue que Motransa C. A.
reciba el beneficio de cobrar los arrendamientos del afic 2017.

Duranie el anfo 2017, la Compaffa no reconocié ingrescs por arrendamiento
(US$382.200 en el 2016).

Uso de marca

El 24 de enerc de 2011, Comercial Orgu S. A. otorgd a Autosharecorp S. A. licencia
por el uso de la marca "Orgu” para su explotacion en ef territorio nacicnal. El contrato
tiene plazo de b afios a partir de la fecha de suscripcién, renovable automaticamente
por igual periodo a menos que una de las partes notifigue su terminacion.

Durante los afos 2017 {y 20186), [a Compania reconocié ingresos por US$400.000.

{Contintia)
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(c) Prestacion de servicios iécnicos especializados

El 1 de enero de 2010, la Compania suscribid contrato de prestacién de servicios
técnicos especializados con la compania relacionada Mareadvisor S. A., en el cual esta
Ultima se obliga & prestar asesoria en talento humano, finanzas, contratoria, auditoria
interna, supply chain, tecnoclogfa, sistemas, marketing, y otros. El contrato tiene plazo
de un ano a partir de |a fecha de suscripcién, renovable automdticamente por igual
perfodo a menos gue una de las partes notifique su tarminacion.

Durante el afio 2017 la Compania reconocid gastos por US$29.956 {US$33.092 en &l
2016},

{14} Eventos Subsecuentes

La Comparia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2018 fecha en
la cual los estadoes financieros fueron autorizados para su emisidn,

Ningun evento significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del

estado de situacion financiera pero antes del 29 de marzo de 2018, que requiera revelacion
0 ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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