COMERCIAL ORGU S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Comercial Orgu S.A, fue constituida en Ecuador el 26 de septiembre de 1978. Hasta enero del 2010, la
Compaiiia estuvo dedicada a la comercializacion de vehiculos Ford, segun contrato celebrado con
Ford Motor Company, el cual acreditaba a la Compaiia como concesionario autorizado. En esa fecha
los Accionistas resolvieron discontinuar sus operaciones mediante la venta de inventario y propiedades
a la Compaiia relacionada Autosharecorp S.A.. la cual fue constituida para realizar las actividades de
importacién y venta de vehiculos y repuestos de la marca Ford. A partir de esa fecha., Ja ac‘itvl('iad ’
principal de la Compaiifa es el arrendamiento de propiedades de inversion a la Compatiia rclacionada,

Autosharecorp S.A.

Los Accionistas de la Compaiiia son Corporacion Maresa Holding S.A. y Watubi S.A., entidades

domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de un 49.99% y 50.01% del paquete accionario,
respectivamente. La controladora final de la Compaiifa es Corporacion Maresa Holding S.A.. la cual
tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de operacion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compania,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de camplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Finaneiera — NIUF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad — [ASB.

2.2 Moneda funcional - Es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la
moneda de circulacion en la Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico que esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en el
intercambio de bienes y servicios,

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion v o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo. excepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.
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2.4
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2.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financicra, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel I que sean observables
para el activo o pasivo. ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Variables que no se basen en datos observables de mercado para el activo o pasivo. esto
es, insumos o variables no observables.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares completos,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Prapiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
< miden inicialmente al costo, incluyendo las costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad
de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econéomicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de Ia propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos v el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

El costo de las propiedades de inversion se deprecia por 37 afios utilizando el método de linea
recta. La vida atil estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deteriora como una disminucion o un incremento en la revaluacién,

Impuesros - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.



202 Imruesstos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
= waloren libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
T o2 oo Elpasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
toroncias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconocera por
Zas lzs diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
—patia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar csas
fzrencias temporarias deducibles.

[ = actvos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiseales que
= copera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se

-l hasandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
te aprobadas al final del periodo que se informa.

= medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
oo ama las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compania

~cnerz al final del periodo sobre ¢l que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en

bros de sus activos y pasivos.

mpafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
feridos si. v solo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la

s autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
n de liquidar sus activos y pasivos como netos.

263 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
< ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
sue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el

onio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

2.7 Provisiones - Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una
estimacion fable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.8 Jubilaciin patronal - El costo es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

[Las costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan. asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo,

2.9  Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar.
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==« w2 originan por el alquiler de propiedades de inversidn, y regalias por concesion
i se—=- -z uso de la marca “Orgu”, cuyo canon de arrendamiento y cuantia por derecho de
v == ~oerminados en los contratos suscritos por tales servicios.

200 Gamees - o ocoostran al costo histdrico, Se reconocen a medida que son incurridos,
woemenc memente de la fecha en que se efectie el pago, v se registran en el periodo mas
- == Z Ju< 3¢ conocen.
I somees Smamcieros - Sereconocen y dan de bajaa la fecha de negociacion cuando se realiza

1 ~+ - .enta de un activo tinanciero y son medidos inicialmente al valor razonable, mis
sosaos 2e la transaccion.

L2 ==+ . asifica sus activoes financieros en la categoria de bancos y cuentas por cobrar,

a ciasscas ‘znende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.

2 Agn . determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
SEY

. owi s pur cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
~ incieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan €n un

. - reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado usando el método
.o oo interés efectiva. Los intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
-+ - -eoto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del

= nmaterial. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 90

W oo oanen activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
. “2oz del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

0 cuemras por cobrar comerciales incluyen provision para reducir su valor al de
r w2 zacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los

s = t=alisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.
S0 2 R oeoww aotivo financiero - La Compania da de baja un activo financiero inicamente
= o= [os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
manetiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
o< =0 financiero, Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
===« heneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control
o X wtendo. la Compaiifa reconoce su participacion en el activo y la
cuoow z=ocoaca por los valores que tendria que pagar,

212 Pesses Smemcowesos - o<onstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
: “ws oow 2 ooooanoa del acuerdo contractual, Los pasivos financieros se clasifican

S s oemeese oomenos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago

e I ot Do <05 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

r & pi Cwewnss por pagar - Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son

: oo e no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

s cioues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
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costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion
de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias,

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y ¢sta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

214 Estimaciones contables - |.a preparacion de los presentes cstadf)s financieros en con fnrm.:dad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas cslimracnones y eslal?if.-zca algttm.)s_ :
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el proposito de L'{ctc:.msr—mr a
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de !95 estados financieros. . En
opinion de la Administracion, tales cstimaciones y supuestos estuvieron basados en Iz? mejor
atilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

[Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

Durante el afio 2015, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 [ngresos procedentes de contratos Enero 1,2017
con clientes
Maodificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1.2016
Maodificaciones a laNIC 16 v la  Clarificacion de los métodos Enero 1,2016
NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion
Maodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 -2014
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3.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

BANCO

Al 3] de diciembre del 2015, representa depositos en cuenta corriente en banco local los:cuales no
generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR

FL12/15 31/12/14
C“_o;_.l.np.aﬁias relacionadas, nota 12 1 2222? 1 2.17 j;“;
((Slt]:n?itziu'dorcs ; %g,é (513 22,100
Antici : : €s R -
‘:;:‘:;1;’;’; ;aﬁ:):;zn;; incobrables (54,712) £56.197)
Total 194,188 183,071

Al 31 de diciembre def 2015, clientes representan facturas pendientes de cobro par venta de vehiculos
¥ repuestos, cuya operacion se encuentra discontiniuada. Estas cuentas por cobrar estin provisionadas
en su totalidad y se encuentran en proceso legal.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015, representa dos lotes.de terrenos y edificio por US$3.7 millones y
US$817,198, respectivamente, ubicados en la Av. Carlos Julio Arosemena km 2% en la ciudad de
Guayaquil. Estas propiedades son alquiladas a la Compafifa relacionada Autosharecorp S.A., bajo
arrendaimiento operativo.

Adicionalmente, ¢l referido inmueble estd entregado en garantia para respaldar una obligacién

bancaria contraida con su Compaﬁfa relacionada Autosharecorp S/A.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Compajiias relacionadas, nota 12 38,485 26,760
Nuvok §.A. 212,679
Dividendos _ 263,294
Otros 9.617 9420
Total 48,102 512,123
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Nuvox $.4. - Al 31 de diciembre del 2014, representa valores adeudados por la adquisicidn de un lote-
de terreno de 4,500 m?* ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena km 2% el cval se registra como
propiedades de inversion, Durante el ailo 2015, estos valores fueron cancelados en su totalidad, nota
13.

7. IMPUESTOS

7.1 Pasivos del wito corriente

31/12/¥s 31/12/14
Pasives por impuesto corrientes:
[mpuesto a la renta 115,613 105,886
Impuesto al Valor Agregado'y retenciones 671 7,243
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _..397 160
Total 116661, 113.289

72 Conciliacién tributaria - Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y ¢l gasto
‘por impuesto a la renta corriente, es como- sigue.

% 3112115 31/12/14
Utilidad segOn estados financieros de:
Operaciones continuadas’ 665,167 664,142
Operaciones discontinuadas, nota ! 1 (1,180 1,029
Ultilidad segtn estados financieros antes de impuesto
a larerta 663,987 665,171
Gastos no deducibles 8,172 9,859
; Ingresos exentos _ (18,098)
Otras partidas conciliatorias . 2,552
' Utilidad gravable 674,711 656,932
Tmpuesto a la renta causado 22.85% (1) 1@;‘5;03_ ; 144,525
Anticipo caleulado 31,500 30,968

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas & distribucion, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si-dicha participacion
excede del 50%, [a tarifa aplicable para 1a compatiia serd del 25%. Se-puede reducit la

k tarifa en 10 puntos porcentuales sobte las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de

impucsto a la renta fue del 22% sobre las ut1lldades sujetas a distribucidn y del 12% sobre:

las utilidades sujetas a capitalizacién para-el afio 2014).

i 7.3 Movimiento de la provisién para impueste a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:
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31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 105,886 114,920
Provision 154,203 144,525
Pagos:
[mpuesto a la renta (105,880) {114,920)
Retencjones en la fuente (38,590} ' (38.639)
Saldos al final del afio 115,613 105,886

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto-al valer agregado

estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2012 al 2015, sobre las
cuales podrian existir diferencias de eriterio en cuanto altratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros:

Aspectas Tributarios.

61 v Prevencién del Frande Fiscal - Con fechd 29
Qrganica de Incentivos a la Produccién y Prevencion.
ibutarias los siguientes:

Ley Orpdnica de Incentivos a la Producci
de dicienibre del 2014 se promulgd la Ley
de! Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos. tr

Ingresos gravados para :impu_es_fo a la renta: Se-considera como i'n'gr‘es’o; de ﬁ_l_cnte
ecuatoriana, y gravades con ¢l impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De-la'misma manera se
considera ingrese gravado el incremento patrimonial no justificado.

« Exenciones: Se.establece una limitacidn a la exenciom correspondiente a’ dividendos y
utilidades, determinando. que si-ef beneficiario efectivo de las. utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, taexencion
del impuesto a-ld rénta no seréd aplicable 'y sé elimina la exencion por deposito a plaze fijoa
las sociedades e instituciones dél sistéma financiero, asi como a las inversiones én valores de
renta fija para las sociedades. '

. Deducibilidad de los gastos - Se-establece To siguiente:

-~ En gl caso de activos revaluados, el gasto per depreciacion de activos revaluados no-sera
deducible.

- Seeliminan las condiciones que actualmerte dispone {a Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que [as mismas se
determinaran via Reglamento.

- Via réglameérito se estableeeran los limiites para fa deducibilidad de gastos de regalias,
servicigs técnjcos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre- partes
relacionadas.

-- Se permite ¢l reconocimiento-de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, deferminando
que el'Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributirias
prevalecerdn sobre [as contables y financieras.
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« Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Reénta
pard Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto 2 la Renta ef 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 0.
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacion excede del 50% 1a tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tavifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los eréditos
tributarios a los que tenga derecho.

o Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la fdrmula el valor del revalio de los activos por-aplicacion de las:
NIIF, tanto parael rubrodel activo y del patrimonio

Se excluird del cdleulo del anticipo de impuesto a la renta [os montos 're.feridgs_ a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, a:dqu isicion d.e__nuevo;s activos destinados
alamejora de productividad e inhovacién tecljo!églga-y ac’l_u_'ellast _:.lwcrsmncs;ulcyats 3{) oy
productivas y gastos efectivamente realizados que se rEEI—lC:[D_I]Gﬂ con .105: bel']t': iclos tributari
para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconace el Codigo de la Produccion.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$LS millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de.
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2015,
no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS -

Gestion de riesgos financieras - Bn ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamienito,
la Compaiifa estd expuesta 4 distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mds o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y,.en consecuencia, sus
resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

La Compaiiia afronta principalmente el riesgo de liquidez. La fuente de liquidez proviene de los flujos
de efectivo desus actividades operacionales. Para administrar fa liquidez de corto plazo, la Compaiiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es como

sigue:

-15-

R 3

e A



11/12/15 31/12/14

Activos financieros:

Efective y banco, nota 3 170,912 _93_,579

Cuentas por cobrar, nota 4 194,188 185.071
Total 365,100 218,650
Pasive financiero:

Cuentas por pagar, iota 6 48,102 512,153

10. PATRIMONIO

101 Capital social - Representa 3,754,519 acciones de valor nominal unitario de US$1 cada una,
todas ordinarias y nominativas.

10.2  Reservalegal - La ey de Compaiiias requicre que por lo menos el 10%.de la utitidacl_ gnual
| sea apropiado como reserva legal hasta que é&sta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para ef pago de dividendos en efectiva pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

10.3  Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Resultados acumulados:

-Afio actual 511,274 522,136

Afios anteriores (3,394,501) (3,864,713)
Resultados acumulados provenientes de laadopeidn

por primera vez de las NTIF 3,359,801 3,359,801
Otra ganancia derivada de:la medicion de

Jubilacidn patronal . 2,552 322
Total 370,126 T

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF - Incluye
valores resultantes de los ajustes originados-en la adopeidn por primera vez de las NIIF. De
acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre de 2011,
el saldo de esta cuenta solo podré ser capitalizadoe en la parte que exceda al valor de Jas
pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizada
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de fa Compaiia.

11. OPERACIONES DISCONTINUADAS

Al 31 de diciembre del 2015, las operaciones discontinuadas de comercializacion de vehiculos,
repuestos y accesorios presentan fos siguientes resultados:
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31/12415 31/12/14

Ingresos financieros 413 1,976

Gastos administrativos . (25 (1,523)

Otros gastos (ingresos), netos {1,568) 578

PERDIDA (.UTILI._DAD) ANTES DE'IMPUESTO A LA

RENTA (1,180) 1.029
Menos gasto por impuesto a la renta corriente (226)
PERDIDA (UTILIDAD) NETA (1,180) 803
12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Cuentas por cobrar: _ ;
s x 74

Autosharecorp S.A. lﬁ’ézg 14;’703

Global Motors S.A. 11,665 VA

Total uléé-hg—:':?* .li—"-;&ﬂ'g

Cuentas por pagar:

Autosharecorp S.A, 24,637 24.589

Mareadvisor S.A. 13,848 2,171

Total 38485 26,760

Dividendos por pagar:

Watubi S.A. 131,673

Corporacion Maresa Holding S A. - 131.621
r Total 263,294

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagara compafiias relacionadas no generan 'inte_resgs y tienen
vencitnientos de 30'a 90 dias acuerdo con la politica comercial establecida por la Compaiia.

31/12/15 31/12/14.

fngresos: _

Autosharecorp S:A., nota 13 782,200 782200
Gastos:

MareadVisor S A, hota 13 31,080 28,109
Page de dividendos:

Corporacion Maresa Holding 131,673 94,981

Watubi S.A. 131,621 95.019
Total 263,294 190,000
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13, COMPROMISOS

«  Contrato de arrendamiento - En enero 6 del 2010 y agosto 30 del 2012, la Compaiifa suscribid
con la Compafia relacionada, Autosharecorp S.A., un contrato de arrendamiento por el imnueble v
lote de terreno ubicado en la Av. Carlos.Julio Arosemena km 2 % en la ciudad de Guayaquil, para
exhlblcton venta de vehiculos y prestacion de servicios de taller para la reparacidn de automotores. :
yatencion a clientes,

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suseripcion, su renovacion es
automdtica a menos gue una de las partes notifique su terminacion.

Durante el aio 2015, la Compaiiia reconocis ingresos.por US$382,200 por arrendamiento del
referido inmueble.

Reembolso de gastos - La Compafifa facturé a Autosharecorp §. A. US 30,249 correspondiente a
energia_cléctr'ic_a.
«  Ust de Marca - En enero 24 del 2011, Comercial Orgu S.A. otorgd a Autosharecorp S. A, licencia

por €l uso de la marca "Orgu" para su explotacmn en el territorio nacional, Elcontrate tiene plazo
de 5 ailos a partir de ia fecha de suscnpcnon renovable automaticamente por ignal periodo a menos

que una de las partes notifique su terminacion.

Durante el aiio 2015, la Compafiia reconocié ingresos por US$400,000 por tai concepto.

«  Prestacion de servicios técnicos especializados - En enero 1 del 2010, la Compaiifa suscribié
contrato de prestacion de servicios técnicos especializados con la compaiiia relacionada
Mareadvisor 8.A.; en el cual gsta Ultima se obliga a prestar asesoria en talento-humano, finanzas,
contraloria, auditoria interna, supp[y chain, tecnologia, sistemas, marketing, y otros. El contrato
tiene plazo de un afio.a partir de la fecha de suscripcion, renovable automaticamente pot igual
periodo a menos que una de las partes notifique su termimacidn.

Durante el afio 2015, la Compaiiia reconoeid gastos por US$31,080 por estos servicics.

o Compra de terrenn, constitucion de Fideicomiso de Garantia y Comodato Precario - En julio 4
del 2012, Comercial Orgu S.A. suscribiéun contrato de compraventa con Nuvox S.A., por la
adquisicion deun lote de terreno ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena k 2 /4 en la ciudad de
Guayaquil. El precio de compra del inmueble fue de US$1,361,548, cancelados de la siguiente
forma: US$130,000 a la fecha de suscrzpcnon del conteato, US$31, 548 ala mscnpcu&n del contrato
ante el registrador de propiedad en julio 30.del 2012 y 36 cuotas mensuales y sucesivas de
US$35,965 que incluye interés anual del 5% a partir de agosto del 2012,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia ha cancelado fa totalidad de esta obligacion.
14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015y la fecha de aprobacion de los estadas financieros (Abril 25 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de [a Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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15. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terniinado-el 31 de diciembre del 2075 han sido aprobades por la
Administracion de la Compafia en abril 25 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su
‘aprobacion. En opinién de Ja Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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