
COMERC¡AL ORGU S. A.

NOTAS A I.OS €SfADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIE¡|BR€ DEL 2014

L¡ info¡n¡ción conrenida en eros erados finamiemses 
'Bponsabilid¡d 

dc l¡ 
^dñir¡r¿ción 

dc l¡

POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

INFORMACION GENERAI

Come.cid OlgU S.A, fu.con$ituid¿ etr Ectr¿do¡c126 dc scDriomb¡e de r973, rrarseoercdelz0i0,la
Cor¡p¡ñi¡ eiuvó dediúda a lo comercialiación de vehículos Ford, scgfh cónr¡ro celebmdocón
Fórd Moror Company, elcual acrcdit¡ba a l¡ Coñp.ili. conocóncesiona.io auroizdo. Los
Ac¿ionñt¡s resolvic¡oi discorliru¡rsus ope.¿ciones medimte h venla de inveúio y popiedad¿s a
la Co p¡ñi¡ 

'€lúionlda 
Auioshareco¡p S.A., la cu¡l lüc coiri!trnh p¿.¿ r¿liu r lss acrivid¡da de

i¡por¡ciór ylenhds vchictrlos y repuerG de la nürca Fo'd. A parüdeee fecha,la ¡c¡ividad
p¡i"cip¡ld.l¡Coñp¡ñi. esel.ftnda'nienlodc p¡opÉdades de inversión r hCo'np!ñi¡ rclacionadq

2,

L¡s Acoonhras de la Coñpañl¡son Corpomción M¡r*r HóldinsS.A. y wÍubiS.A., enrid¡des
doñiciliadaen Ecuodor, cadrum propierdrdeun 4q.9q% y50.01% dcl p¡.IÉré ¡ccion.¡io.
rsp€ctivamoúe. Ll contoladó¡a fimlde laco'npañiaes corpo¡¡ción Ma'fsa Holdirg s.A.,la cual
¡icneel poderprradnisir lN poliricas fi n¡ncierasy dc opemción.

Dechm¿iót d¿ cttt?linierto - Las cr¡dos fin¡ncicros hán sido preprEdos de confonnidd
ún las Nonn$ hfenmionrles de Inlo¡maciótr Fi¡¡ncicn-N¡l¡ emnidü por elconsejo de
Nonnas Intcn¡cior¡les de conr¡bilidad - I^sB.

Moné¿nftuci¿nnl - Es el Dólr de los Erados Unidos de Anérica iU S. dól¿r), el óúl cs l.
moneda de c irculación etr r¡ Repúbric, de|E u¡dof.

Bnlas n¿ p¿pürcióñ Los esbdos limnci¿rcs h¡tr sido preparados sóbre 16 bas* del coro
hÉró'icoquccsúb¡rdogecmlmcn¡cci clv¡lor¡.zónable de l¡ co'fnpresbción d¡&etr e1

inlerc¡mbio de bietresyse'wicios.

A contr$¿ifi se desc¡ibetr l¡s priFlp¡les poliric¡s conr.bles rdopradr en la preplüción de

Pto|i¿d¿¿6 d¿ nlv¿^ió, - s.n qtr¿lLas Ntr¡cridas l,.n prodúir renbs, plusvalias o ¡nbas y
scñidcn inici nEnie alcoro, inclulendo los codos de b trnsacciótr. Lucgo dcl
r{onoci'niento i¡icial, L¡spropiedadesde i'rv.6iói $n reghhdas alcoromems la
dcprei¡ción ¡cu'ntrl¡d¡l el ünponc ¡cumL lado de las pádidas de dererioo d¿ v¡roi



El .do & l¡s pmpie¿¡¿ca ¿. inreBió¡ s üpeia pú 17 ¡ñ6 ut¡liardo cl né¡odo d. l¡ma
Ecb Ll vid! úril diñrd! I tuá¡ülo ¡L ¡h¡r@iición # Évisdos í ful de edr ,¡lo, siendo
cl efdo dc curlquid c¡nrbio .n .l erirodo Egis¡mdo sobE un¡ b¿se prdpcdiva.

Dtuito ¿¿ wlor tu los .ctiros tü,A/rrd¡ - A1 ñral dc c¡do pe¡lodo, ¡r Codp¡ñía evólú¡ los
v ores.n librcsde s6.d¡vos t¡ngiblc!d ñ¡d.dotemintrsiexisr.ur indic¡¡ivo¿eqúcros
rcrivú har suLido ¡lg¡m Édid¡ td ¡lddim.

l-aspédid¡sy¡eveBiotrcsI'ordereriüosecotrúcn in¡cdi¡¡¡m€nr..ntos'h os,salvosicl
¡cllvo se regiln¡.ün iñpódcrevaluado, ¿r cryo csso sc dcbe considcror l0 pérdida por
dete.ioóc.,¡o uadisñi¡ució!ó un incrunrc¡rocn l¡ftmlu¡ciór

r,,r,6t¿r - El gdo pór im¡u.ra a l¿ Éúa rcprGenh lá súñ¡ del innGro a l¡ mb por
pis¡. coricnrc y el iñpucrodifeñdo.

psivospor iDptrcros diieridos sc mid.tr cñplsndo |rstasas fisslB que
de ¡Dlhdción en el|rc lodo en el quo cl¡clivo s¿ rel¡ic.o cl pasivó se

2.tt IDtrcúo w¡úe . S. hB¡ en l0 tr¡¡lidad gr¡vab¡c (tibur¿ri¡) Égis¡áda du¡oni¿ cl ¿no.
Ltr ü¡iliüd snvrblc difierc ¡L l¡ u¡i¡idd mr,blc, dcbido ¡ 16 p.d¡da dG ingres o
gsr6 imponibld o d€du¡bl6 y p¡didd quo no $tr gÉ!¡blcs ó ¡lcdmibl6. ¡jlp.sivo
d. h Cdp,ni¡ por mmepro d.l im¡'u.fo $ictrtc s. calclla úriliTrndo las rNs
fiscdlcs ¡p¡ob¡da p¡r¡ c¡d¡ perlódo

''6.2 
IúAM dl¿¡idú. Sc reonc. obrc lB dif.Encia tenpomiG detem¡n.d¡s cnrE
cl v.lor cn ¡ibros d. 16 d¡vos y p¿siv6 itulüidos cr lú €r¡¡k6 finamiffi y sr 6's
fis¡lcs El paivo ¡.r impGlo difsido $ reMú gcneúlm.n¡c prú ¡odas ¡rr
dilcrcicid hpordrins imponible U¡ ac.ivo por iñprcro diferido se re@reerl por
todrs ltu diferencbs rcmporüils dcdueibles, en l¡ medid¡cn qN rcsulic póbsblequc la
Compoit¡¡ dispongi d¿ u.il¡dadcs gmv¡blcr furürú córh la qDe r po¿.ia úeor css
dif.rcrci¡s rempomÍls.HKibl.s.

dcb. compc¡er &¡irc Do inpu.rc diaeridú co. posivG p* imoucss
úlo silicne Konocido l.g¡lmcúccldqc.hode có'rpcnsdlos. ficúc ¡l

¡r,r,úior¿J - So¡ reonocid¡s cuando ltr Cotr,p¡ñia ¡ioe u¡o obligación prcscnre (v¡ sá lcgrl o
¡nplícib) cono Esulbdo ¡le un sucm pas¡¡lo. 6 púbabl. qú la Cmpli\i¡ rdg, que
despÉndc6c dc @uños.6tróñicos,p a cí,relr la obligoción, y puedc h@m úna
.simrción fiábledel inpodc d. Ir oblig¡ciór.

Climp.r.aconocido.oD¡op¡ovisión dub¿ s¡ Ir mejór¿rimációndeldcsmboGon$csorió
pm c.Ncl¡¡ l¿ oblt¡ción prcsnrc. a¡ lintrl ¿c c,¡l¡ Fiodo. ¡.niado d cudb lG ri.ssG y
lás imr¡d(rbes comspoMie¡¡.s.

a!".frciot ¿aÍrin¿s: rubilatión p.tror !hnúltcnc¡ót t¿r¡tehm,,. Elooso de los
bencticiós dcfi¡idós es de¡ennindo uriliz¡ndo er Mé¡.do d. lá un¡d.d d. cf¡dito P¡ov.crád¡.
con y oftioms rtu¿ri¡les rcrliada ¡l finál ¡r. cidr p.Ldo.



l¡s nuev.s mcdiciones, que comprenden las sanancid y pé¡did¡s ¡ct'a¡i¿les. se rccorccen en
e1eftdo desiruociónfin¿ncieñ on cargo a olo ftsulhd¡ integnl, e" elpe odo en que sc
prcduÉtr, El ccondimie¡to de 16 pnmcias y p¿,nid¡s áct!¡riale. en ot¡o rcsullado intesml
se reflej¡n inncdi¡r¡ñenlcei ld $'anciasscumuladosyno so¡ reclasificád¡sa l¡ u¡ilidad o

2.9 R¿.¿r.cini¿n1o d¿ i,tsBsú - Sc calculatr al volor 
'Imn¡ble 

de l¡ contapEf¡ción cdbÉda o

2.12.1 cre"tz' r.t c.bnt'S.n 
^c¡ivos 

fii¡¡ciercs io derivdos con pagos lüos o
dcrcmin¡blcs,quc tro coliun en un mercrdo activo e incluyóncúenhsporcobnr
co'nenirle! y obss cÉnt¡s por .obmr, las cu¡les so¡ rc3hl6das a su valor r¿orable y
se cl8ifican ¿n áólivos coiricúes, excepto los vencnn'enrossupenór* a l2 meses

desde l¿ fcch¡ dcl erado de sirurción fiMncier( oue ss cl¡sifion úúo ¡ctivos no
corienles. L3 Dolíticrde crédiró de l¡ Commñfaesdc l0 0 90 dl¡s.

L.s ingrsr seoriginan po¡ el alquil¿¡ de p¡opiedader de inve6ión, y regalld po¡concsión
d. derecho de uso de h n ca "OrAú ", cuyo c¡non dc arrc trdam ie oto y cnanria por deMho de
uso erón dete¡min¡dos en los coDt$

Zl0 Cotos! Bños Se ftgisrún a I cosb h którico. Se ft@noce tr , medida que son incuridos,
ind€péndiemeñ.nlc d. la fech en que se eaectúe él p.8o, y se ¡egist¡n cn cl pedodo más

car€no .n el qne s conócen.

2.t I hst nn¿a t s Ínnci¿r¡t - Los act ivos y palivos fimncieros se reconocen cuando l¡ Coüplñ ia
p¿sa ¡ lorñ¡¡ p¡rle de 16¿kposicionescontactú¡lesdel inrrumcnlo.

Los ac¡ivos y ,osivos financierós sé rider inici¡lme¡ie o¡ valor ¡!4n
rmBacción quesondiÉchñenl.¡tribuibles a laadquisicióno e'nGiónde rctivós, pNivos
fin¡rci&os $ agrc!¡n o deducen delv ornbn¿ble de los ¡clivos o pasilos trnanciercs,
clondo seroDrooi¡do ¡l mómento del feonocimienio inioi¡I,

2,12 Actitos Fnlon.i¿t¿s Los activós fin¡¡cicros s.clasifican denlode 16 siEuientes mresdri¡s:
sctivos fin¡ncicós"cfcctivoybanco'y cuenrd porcobnri. La cl¡sificación delende de l¡
natunlea y propósirode los ¡ctivós firanciercsy sdelermina!lmomento del reconocimienlo
inicidl. Tod¡s liscoñpmso venrasregtrhresdedcrivós finúciorcsson res¡ocidasyd¡drsde
6aj¡rhfec|[deht¡nsicóión. La coúp@ ó lenra ftgu ¡arcs son rodrs lqnellas com p¡as o
vent¿s de ac.ivos inanoieros que requie¡án la ertqa dc ¡ctivos denlo del marco d¿ tie po

er¡bleido m¡un¡resulación o acücrdo on cl me' cado.

Los coros por senicio presenr. y pNdo se recono.en cn ¿l resulbdo d
g.ne¡¿¡, así como ¿liderés financiéóEenoúdo porlaobli8¡ción de benefrcio detinido.

I-as cueúas por cobrr. incluyen ura provhión para reduci su valo¡ ¡l de pmbable
redización. Er¡ orcvÉió¡ 5e corlrituye en función de 1a anti8ilcd¡d dc los s¡ldos y un

¡nálisis de la Droblbilid¡d de redDcr¿ción de 16 cuetrtas

2.12.2 Bafu ¿¿ úact¡toJ¡rorrien LaCon,pañi¡dadcbd¡un¡clivolnancieroúnicañontc
cmido cxoirei loi deredms contacru¡les sobre Ios fluiosde efetivo delsctilo

j financ iem. y tnni fie¡¿ de mai.m su rarcial 1os iesgos y beneñcios inherc es¡l!
p¡opied¡d dclad¡! finan.iero. Si la Cóúp¿ñíá no t¿nsficrc niretie¡



rodós los 
'iesgos 

y b.rencios inherenies 3la¡rcpiedad ycontinúa denihdo el mnrol
deletño rdnslc¡idó,lá Compdia nonoce su paricipmin¡.n c, úqr! y r
obligación ¿s€iadapor losvalorcs que rendria que p,ear

2.11 Palivos lin¿nc¡¿tot - Las püivos fin¡nciec sc clrsifican .o'¡o Drsivos corienrcs a ,ne¡os ouc
laco'npañi¡ tensr der{ho i¡rcordicionáldedifernel paeo de ta obtis¡ción porioñcnos l2
mesesdespués de la fcch¿ del erado de siluaciór fii¡ncien

2.t3.1 Cn¿,kt p¿r pneü - So¡ písivós fin ci¿os m de¡ivados con pagos fiios ó
deienni'Eb¡cs, qrc no otiun en m úcrc¿doáctivoe i'rctuyer cuenras po¡ paCar
com.rcialesyot6oueú6porp{8ai 16 cu¿les son reghradas rsu vatormbnablc
Lr poririm de p¡3ó dé h co'npañí¡ es de 30 ¡ 90dbs,

2.t1,2 Raja ¿¿ m posh.li,a".¡etu -L¡ Compañhdadc b.j. utr p¿sivo fimiderc si,t soto
si,cxpimn, crncehn ocu'nplen $E oblis¿ciónes,

2.14 Ca,qéntucióa de eldo s ! trtt$t ./¿/¿r Como no' ma gcnernt en tos erados ilnanci.ros io
se compensan los¿crivósy prsivos,l¡nrpoco los ingresos y g61os, s¿lvo¡quelloscasos en los

'tuc 
l¡ cómpensrció¡ se¡ rcquc da ó pe¡n¡ida por atgun. norma y esra p¡csenl¡ción *a ct

rel ejo de r!csctrcia de Ia rmnsscción.

l-os in!resos y gssos ún orilen én hnsrdorcsqR, conrmtualúenrc opór mrno.ma les¡t,
conre'nplan la posibilidad de co'np.^s¡ción y la Compañíaticre Ia inremiótr de tiqutd¡¡po¡su
tr¡poré rcto od¿ rc¡lia¡el¡c{ivóy pmcederatp¡godét pasivo de foma sinulránea. se
pE*nran rcros en'€surbdos.

2.ts Et¡tuc¡ones uúaúIa - t-^ prepanciór de los prcsefics esbdos financiercs $ oitorñid¡d
con NrrF rcquicre qrc trad'ni'rirración rc¡licaciedas erimciones yerótezca¡tgutros
nrp0crós inhe'entes a l¡ aclivid¡deconómica de ta Coñp¡ñia, cotr etp¡opósiró dedererminar ts
valu¡.ión y p¡eseúmi& deatgrn¡s parid¡s que fonnan p¿ne de tos esrados fin¿¡cierós En
opinión de la AdúiiGrúción, hles erir¡eioics y supoe*os esuvic¡on b.lsados en t!,nejor
utillz¡ción de la infonnrión disponiblé ¡l monEiro,los óu €s podrian lc8¡r ¡ diferi de sus

I-¡sc$imrcionesyjuicios nrby.cenres se evh¡r sobre ma b$e recut.r. Lds revisions a l¡s
c{im-rio¡- conl'ble\ eF o-o.er'er'.. pq'udode . F\r.ún) p;.iod} ,u o ., tir\,.¡or
aicd¡k o al período ¡ctualcómo a E¡íodos subseücms.

2.t6 No ¡a! nrens ! urhúns sb' el¿clo ¿|at.t¡tt sobÉ los ¿t¿¿osJ¡iaÚci¿t¿:, Dn's eetana
en cu6o,liConplñi¡ ha evilmdó l. aplicsción dc nna serie de nonnas nucv¡sl revhrdas
emiridas porel ConsejodeNorüs lilcñ.ciomtes de Conrúitidtrd IASB, cfcdivas ¡ o¡rn
dcl I de enero dcl 2014 o Nderio"nc¡rc. coñosisuel

Modilicrciorcs ¡ lN NIc 32 , Conpo¡3¡ción dc aúivor lin¡ncicrosy ¡r¡sivNfn¡nciéros:

aplic¡clón dc las 
'nodificacianos 

¡ la NIC l2
y P*ivos Financiercs"porpri'neravezc¡ ct prcsc c

I.a Compañia |[rv¡adot celu¡do la
"conpens¡c iói de 

^diros 
F inanc iefos

Esksnodificrciorcse\plilan ios Equeri'nietrtos irhefentes I l& F¡¡pcnsácifi demtivos
finmcilrosyp¡sivos fin¡ncje¡or Espc.ili.¡menre. t$ 

'nodifr..cionesexrtican 
clsianifrc¡do:



''acturlmentc, iicne u¡ demhocrigiblc leg¡lm¿nre a Ómpersa¡ los i'npores reconocidot v
''rtrlia el acrivo y liqun¡lrcl Pasivo simuklrc¡ñ¿nre"

En vkta auc laConFnia no rienc ¡divos fiFnciemsy púivos iina¡cieros que clasifique¡ p¿n

conDemación.la aDlicrción d. lss n,odific¡cionca noha¡¡echdo las rcvel¡cioEs o los

iñ pórtcs ftconocidos en los estd os linoncierós. La Com p3n itr hr evalu¡do si alSmos de su s

activos fi¡lncidos o pasivos ñn¿nchoscalifqnen p¡i¡ comp¿nsación sesún clÚitcrio
esablecidoen 1as ñodific¡cions y conclútó que |l aplicación de l¡sñodlfioaciones no h!
i€nido iúD¿cto cn los irDofres r*onocidos en sus el¡dos fin¡rcre¡os

L¡Admi0Érrción ó¡sideúque haPlic¡ción
2014, detru¡d¿ ¿n¡erionneúe, nóha@iido un
Conp¡ñl¡,ld resulr¡dosde $N opcmciones o

de er¡ non¡a nueva y rcvh¿d¡ d!' ante el ¡ño
eaecb nare¡i¡l $bre la posición finaici.Ede ld

2,17 N¿tn ,kr6!Erindos¿nú dsletottiñ Mel¿dtu¡s'Lacompañírnó h¡ ¡plic'do lar

siluic¡t¿sNom¿s Inteh¡ciomlesde Infórñación Firnciem (NII¡) v N
d;Conr¿bilid¿d(NIc) nuevas y rcvh¡d¡s que han sido enitid¡s ptro aún no son cf¿crivas:

!!!!ro

In8rcsos prc¿edenres dé cont¡los

Clrrificmión de los ñé¡ods ¡cePhbls
de deprcchció' y amodiación.

EFECT¡VO Y BANCO

alSl dédicicmbre del20l4, ftprcs¡t¡ PrinciPslment dqósitos en cuenh córrierle en banco local

por US$95,156,Ios curlcs rogenemn imeÉscs.

!11! E&!!!$ e D!!!¡ d!

(!ll,!?l)

2!3J1t

CUENÍAS POR COBRAR

?!)! 2q!l

Comp¡nías ¡el¿cion.d¡s, mra I2
Prcvhitu Da'! cuentas incobmbles

Al3l de diciembr del20l4, di.trres rep¡esnhn flctu¡s pendienres
y rep¡eros, cuya opermifi se encNúadÉcontinmdr' E$N cuenbs
etr su tohlidadt secncnen@r en P¡ó.eso lc3a

22,100

15!,i9?)

1!¡,!Zl

do cob¡o por venh de vshlculos
por cobmr elln prcvkionád¡s



7,

Duro¡te.l¡ño 2014,l¿ Complñhcarigó cuenrd po¡ úbnr ¡ ctienres dediticitreoutenciótr por
US$60,926,l$cu¡leslcníai más ¿e 5 añG desde la fe.hrderencimien¡óó¡isinatdelcÉdito.

PROP¡EDADES DE INVERSIóN

Alll dc diciemb€de12014, rcpresenb dos loles de rcftrd yedificioporUS$3.7 mittonosy
US$956.345. respectiv¿ncnle, rbic¿doseo hAv. CdosJulio Arcseménakm2y. en la ciudad de
cuayaquil. Eras p¡opiedodes son rlquiladda lo Cohp.1ñía relacionada AutoslEHo¡p S A., bajo

Adicion¡lnonrc, ol innuebley un lob de lereno están ent€g¿d8 en C¿nntía para espalda¡ una
olrligación barcaria contúfd¡ pór l¡ ¡¿féridtr Compañh €lacionad¡.

CUENTAS POR PAGAR

4\4 2!l:

Co'n p¡ñ i¡s rclacionad $, ¡ ót¡ 12

- 2tq
tull

óJ S!

fi2$Á

28 619

@J.3i!ll,l-
¡r'/v,r J.,4 - Repres.nt¿ v¡ lo¡es ¡deudados po. h sdqu hiciór de ¡n lore de bftrc dc 4,500 úr
ubicadoer la 

^v. 
c8rlos JulioA¡oseme¡akñ 2%, elcualse regirn corro propieddesde iDvemión.

Esbs vlds srái Gmdadc n cuoras 
'neny'ales 

hBrmgoso dct 2015 cón inrerés ¡tru¡l 5%. notr

IMPUESTOS

7,1 P¿\ir.s dct.'io conlltt¿

I'ntuesto ¡i V¡lor^!regadoyftienciorcs
Rcrenciones en 1¡ luen¡e dc iñptrcso r ta renh

2!r1 2!l-l

7,241
l0s

ul¿!,

7,233

l2lJ!2



Cotcil¡r.l¿ü dhúüin - Unr corcitieión .nr¡a
po¡ inpu.ro d ld r.rú co{i.rte, es omó sisue

la urilid.J *Cún ekdos finlns.rcs ] els6ro

20!l 2!11

__Ls29

óllJ¿I

f.la!!!)
6l!Jl2
!aa,52t

-.1!.9f!

{t4

¡t4,920

( n4,920)
ll!,úl9
utt¡!ó

Lds delr0cione de iñpucfo r la Ént0, r{enciórcs cn ¡o lueDt c impucsh ¡l v¿lor ¡eEg¡do
srln rbicr¡s para 1a Evisiótr de 16 ¡utorid¡des l¡ibuh¡i6 d.sdc cl año 2012 rl 2014, sobe lor
qr¡¿s podfi¡n sirir dia.enciG d. sircio c¡ c@ro !l lnúm¡€nto ñsl dc ¡¡aEsN ¿xd¡os,
8s¡c no d.duibl6 y orrct

7,1 AqedEt¿bnk 6
kloúink d¿ l@idw a ld Ptu¿w¡ón ! PÉÉrción d¿I FmuL Fj.al - Cor (e¡ú29
d. diciemb'r dcl2014 s pEmulgó li t yOr8in¡ci d.Inceniirc ¡ l¡ Pm¿@ió. y PEKrción
dcl Fnudc risrl la ñisño qN iñhrt c É otu dsp.oros r.ibltáriG lossigui.n¡es:

. Ingt.s^ (múdú pM lnv@¿/¿r¿l¿:ScconsidemcomoirgrMsd. iu.nh
eu.b.¡a.¡, t 8É\ádd con .l imDrdo r h Enh 16 gmcis prew¡id¡cs d. ¡t
cmjfl¡ció¡ de ecioncj' p6ricip¡cio6 t ¡|eÉhc ¡G dp¡hl, D. l. núru mn@ s
considcro irgr.$ sralldo .l incKncnto p¡timonirl no justificldo.

. ¿vu¿¡ir"dr: se seblsc utr¡ ¡inikciór ¡ la cx.rción cómpotrdi.nte ¡ dividendo! y
úrili¡L¡16, d.Éminrndo qu. si el borcff,iúio cfel¡w & lll uilid¡d6 qu. p.rcib¡n la
sci¿dr¡16 o peñonas na¡rnl.s .s rmd Fffi n¡tunl cide . d ¿l Ecüldor, la ¿xdc¡ón

U¡ilidads.gútr erddós fii¡¡cierds de:

Opreioc diúriiúldñ, ú ll

Ulilidad sgltr ér¿dos firütc¡¿d ¡nlcl ds impu¿ro

InpGró ¡ h Enb s@do ¿%

Morhnú ¿. la ptuisl¿t |úd lñ,t@ó a Io rdd -
in¡,Gro ¡ h rc.l¡ tueu m sisu.:

Slldd ¡¡ dnida d¿l .¡ro

]9295

óa:161

10,331

fl,!.99)
@9.4!1

ÉL!?!
)9A!1

4E

¡t3,2tl
t53,8?3

{113,23)
l$ll!)
!4lz0

tl



deli'npucro r lá renh no seríoplic¡blct seeliñina l¡ exe¡ción pordepósiroa pt¡m fi.io r
las socied¡dd e inrituciotres delsi*en, firlncic¡o.asíco'no" t6 invcrsiones en vatores¿e
renb fúa pam r$sociedld¿s.

De¡Itcihil¡da¿ I¿ l¿t Ed¿! Seeshbl{elosiguienre:

Etr el c.sodeactivos ftv¿hados, el g.sb por depreciación de acrivos Évatuados no s¡á

Seeliñin¡n l¡s condiciones quc ¡clu¡lmenré dhponc ta ¡rt de Résimetr Tribuúio
lnter@ p¡6l¡oliminaciór de los cÉdiros incobmblesy seerablse qE t¡s mtuü¡s s.
de¡.minÍln ví¡ Resiametrlo.

vi¡ regl.ñcnrose esabloce.án los líni¡es para l¿ deducibilidad dc earos dc rcg¡t las,
*rvicios técnicos,dninhlúlivost de consulrorir etr een¿6t, ofecr'ado enrre pafts

- So pemite él Konocinienio de ac¡ilos y p¿sivós por inpuerG difcridos, det¿min¡ndo
que e¡ Rcgl¡ñenloefabl€erá loscrsosycondiciones. L¡s nomaslribulais
D.evaleccú¡ sobre l¡s códables v fin¡nciens

Ta4a dc ¡ú?tulo ¿ h rüt¿: 9e inÍducei reloms a la b la del Inpuesio a ta Renla
p¡m sociedades, erablecietuocomo r¡rif¡8cne¡álde1t'npuesio a ¡¡ Rede et 22%, no
o&hnie la briñ i,nposiriv, se i0crc'non¡rat25% sobre t¡ p¡opofctón de t¡ b¡e inponibLe
qu¿ coiiespond¡ ¡ l. pdicipación direct¡ o itrdi'e.adc socios. reioni*¡s. beneficiaris o
simil¿És, qrc se¡n residenre! en 0.mísos li$¿lcs o ¡e!ímenes 

'le 
mcnorinposición. Si er¡

p¿ilicip¿ciónexcadedel50% h h' il¡ aplicablcp.r¡ l¿ sócied¡d seú det25%.

L.s benefici!¡ios 
'lc 

rtilid¡dcs o dividendosque se p¡gucn, pagrcn óácÉdiren sl exte or
p¡8¡rán la h¡ih cenenl prcvtt¡ p.( socied¡des prvis la dedueiór de l$ cféditos
tiburorios ¡ los ouc ront¡dereho.

. Artic¡r¿ ¿¿ irq,Mb ¿ lt túhi PíÍa electos del cá¡cut. de¡ ¡nlicipd de impü*ro a 1a renrá.
¡ose dcbqá inch'nen lafónntrh e¡ Mlor del rcvalúo de lósacrivos porsp¡icaciótrde las
NIIF, trnto pancl{b¡o del ¡clivo t delp¡rimónio

se excluüádol.álculódcl ¡nricipode inpuesto ¡ larenta los monros releridos a Caros
increñenrales por l¡ gene¡ación dc n0cvoehpls. adquisición de nucvos acrivd derin¿dos
¿ l¿ ñéjon de p.oductividad e in¡ovaciónlccnoló8icry aquells inveGioms nucv¿s y
productilas y g¡sro! éfetiv¡mente rerliados que sercl¡cionen cón los b-"neficiosribub os
paraeltaeo dellrrptrcso ¡ l¿ Rénhqrc recomce elCó,ligo de l¡ P¡odtrcción.

8. PRECIOS DE TRA¡\¡SFERENCIA

De cotrfornidad cod dispósiciones lesales visentes,lo! contibuycnEs sújeros al impuero¡ la renr¿
que hay¡n efecru.do opcdciónescon pds 

'€laciomd¡s 
locrl¿s y/o dol cxroriói dónróde m misño

periodo ns¡lportrr inpón€ actrmuhdo s+€rio¡ a US$6 
'ni1loi6, 

cstánoblig¡dos a presenh ¡n
c$trdio de Precios de Tmnsfe'enci¿ oned¿lénni'resiklcsoóc¡acioncshan sido elt ruadsavalores
de plena conpe¡ercia. I"¡s opo r¿c ioncs de l¡ Com pañ ir cón pares re1¡ciona,las duÉnlc c I año 20 I 4,
nosu¡smofi.l lñúone actrmtrladomenciotrodo.



9, II{STRU¡IEI{TOS FII{ANCIEROS

Cdió' tu rlaEüÍnanci¿8 - Er .l clm nom.l d. s n.geios y &t¡vü.d6 dc fi'¡mi¡midrc
la Comp6nñ cs|í dpucra tr dtutintG des36 de nduGlea fim¡ci.m que p¡.den ¡f4tu d. nmem
md o 

'n.nos 
sen'fcd.!¿ ál!¡lore.ónómtrod.!ú fl,;os t ¡dndJ.

La comp¡ñl¡ dispon. de un0 orgániz&ión y d. sis¡coG dc i¡l¡ñ6c¡ón, quc pemitcn ideniifica
dich6 ¡i6Aos, d.t.m¡n¡r $ mae¡¡tü, popoffi úciida ¿c mirielción. .jeub dicht n did6 y

ti Cóñp6nf! rfórh prirc¡pllmer¡c .l ¡i6go de liqui.,.z ú fmlc d. liquid¿ Fpricn ¡nt |6 ,luj6
d. clcctilo dc ss.dividadcs opemcio'al.s Pan ¡dministd¡ laliqlid.zd¿ 6ró pldzo, la coDpai\ ii
se b¡$ en bs nuj6 de c¡ja lroyshdú p.t¡ u¡ p.riodo d. dee me$'

Cd.Eon6 ¡b innnMúlitm.Lm - El d.blle dc los ¡clivos y p¡sivos titrrcicBs es cómó

2q|4 ?9!.]

Ef.c¡ivo y b¡nco, ro¡i l
cucnr6 por cobrar, noú 4

cuer¡ú por p!g'r, rob 6

10. PAtRt!'to¡{to

1!L0z!

2tsú$

,2ü1

(1,342,255)

2,652,114
_.1!t6)

11546

4)j 20!l

|]2,@7
42$.t
ttl2t

fl2,]15

(3,36r,054)

2,652,114
707.663

---(r,?ll)

10.1 9!L!!!!!&!U - Reprcert¿ i,754,5 ¡9 rccion.s de v¿ls nominal un¡tüio dc Usfl .ód¡ uú,
¡odú ord¡mdG y im¡M¡¡vli

1L2 4!!!!!L!s!! - L^ lj! ¿e Co¡npáñl¡s ¡.qui.rc qüe po¡ lo m.nos e¡ l0% dc l¡ urilid0d ¡nu'l
s ¡0rcpirdo com Es.m lc8¡l hd! que &¡. mo ñínimo 116É cl tÚl! dcl 6pibl
soci Eú rNcmioes dkDoniblc prmclt¡godcdividendos er clcotivo poó pusdc sr
clpir iada cn sD rohlidad.

10.3 46túo¡Iú Mu¡Id¡lor - U

Urilidod.s arctrida nó distibuiblesl
Resuh¡dos ¿cúñ!l¿d6 pMidG & l¡ ldop.ión
por p¡imera vez de l¡sNIIF

Reseni de c¿pirál sgf¡n PCOA et.r¡o6



R. urnúr¿trn ¿.|¡tr ,ro\zn¡¿,t¿s d¿ h a¿.r.iú ror.ñn¿ru r¿. r¿ hs NtrF - h¡.tl\¿
!aLoier,.n,rbú¡d!tor.jdcso.isif¡dosert¡rdop.iónNfpi,nr¡\cz¡c rsNltF. Dc
&r{dorrsolrcLónen'iridrpo' l.str|tr 

'rcfdur.i¡deco'npañi3s.¡l4dcodtrbfcdcl0llclsrldo c ¡{. ctrctrr¡ rno podr¡ rc' capnrLiz¡do Lr DM.qrcc\ccJ¡ aLÚlor dc lm
p¡fdnhs¿ünrLldayl¡sdelúki'mo¡j¡¡iciocuonó i!oconcn'ido.s

ro cNo¡e liqtri{lac tu de rrcodrll¡iii¡.

R¿s¿^a ¿¿.¿tn¿I \¿etitl PCGA r¡t.rút* - l_os srldos ¡ücedo'd dc ¡ (scrv¡ dc.¡pi{¡I.
sólo ¡od't' \c¡!¡pik'lizLdor en la t,ine qEcr.cdaxly..r dc las pórdidas üun'l¡dasy Ltrs

dd úlri¡ocie,ricio coiótriico corulL nlo. sil¡s htrbicrtf: tri Liado or ab$nr 0ó,dnhr: o
dlvndb$o.sodcLiqtridrciótrdc r.on,pñi.

Fr Dryo L5dc 201t. ¡¡mrGoncrLde^ccioDnhsd¡
¡e dividendos co"e\potrdi.úc. cjcr.icnr c.onó'¡i.o dc

(JSS.rsl,r9,i. Dtr.irfud lnjo?014, rcon|[iii¡cxrer,i lIs!11)0,000

11. OPERACIONES DISCONTINIJADAS

.\l] td! dicic n]rfc¡cl2011, rxs op iiza.iótrdev.hictros.
r!p'sros y r.ccso' os prcftrh I ro¡ :i8tricúcs tu!¡klos

:!11

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONAOAS

U IJI IDAI) ANTFS DE IN.IPL:]]S ]

Nl.Dor g ro por pr.rox rx for¡ coÍi! fc

lt!

Q2!) 1ts.!4:)

!!L1lt
ti1,t1l

t !¡!
!llt



2!14 ?D3

corpómción Maf€¿ Holdins s.a.

l7r¿

Los saldos de 1as cucnt¡s pór cob¡r¡ y p¡gar ¡ coñpfii¡s rel¡cion¿d¿s nó senenn interes* y tienen
venci¡icntos de 30 3 90 di6 acucrdo con la politicacomcrci¡teshbtecid¡ po¡ ta Compañia.

2!l! ?!I!

?!.1!!9

óJ4

!1j.!?1

2É)-294

Auloshar¿coa s.4., nota ll

Ma¡eadvhor s.a., trol¡ t3

co,?ofación M¡resa r{otding

13. COMPROMTSOS

732,200

Éll2
t!!@

_9!At9

t9lt !@

. conhún.te ¿nüda,|i¿nto - En cnero 6 det 20 t0 y ¡Boró i0 det 20 12, ta complñi¡ suscribió
cón la co'npañla rcl¡c¡ónad¡, Aurosha€co¡p S 

^., 
un cont¡alo do árcnda,nienro por ot in,nueble y

lore de terenó ubicrdoen laAv. C.n$Jrlio Aro$úena km 2 /tr en l¡ c¡rdad déGusy¡quil, p¡m
Ahibición, vetrhd.vchiculosy pr*¡ció! de scrvicios de h trp¡d ta rep¡mciú dcauroñoiorcs

El plao de er. conhro es de un a¡lo ¿ pá¿ir de h fech¡ ,1. strscfipciótr, su rcnov¿ción cs
¡urómarica a n'enos qúe una de l¿s p¡rtes nolifiquc su remimcún.

DuEn¡eel¡ñó2014,1a Conp¿ñta reonóció ing.esos porUS$332!200 po¡ ¿rendámienro del



ato ¿. M¿rut - E¡ enerc24 ¿et7A ll, Comurcial Orstr S.A. oro.gó ¡ 
^trrosha'eco'? 

s A ticcicia
¡órdr{soderrma'ca o'3d p,¡! n' cxplohcifi etr et tefiro¡to n¿cionat. Etco'r¡roricnc0t,2o
¡c s año!r pa¿hdc k foch¿ de frcripcióD, fnov.btc ¡úomáricanrenie por igmtpriodoa nenos
que Drde r.s p¡nes noiifiquestr renni'$ciór.

Duraúeelrño2014,l¡Co'npañir¡econoció jne€\os porUSg4o0,o00 por ratsilspro.

Inarció, ¿. yni.iós t¿t¿i.¿s ¿sp¿¿i|l¿¿¡t¿s - Er cn¿¡o I de1 20I 0, ta Compañia susc' ibió
córtnro de predacitu dc sorrióiós récnicosesp{i¡ttidos cón ta compañi¡ rct¡cior¡d¡
MaB¡dviso' S A, etr clcu¡lcr. úlriú¡se oblisrr p.e*rr ascso.ir cn rate¡ro hunDio, fi¡!n?.s,
cotrÍ¡lod., ¡trJibrir i'ne.r¡, suDplych¡¡\ lcciolosjr, sirremas, nrrkcling,] oros. Etcotuaro
ri!ic phzo de un año r p ird.l¡ fo.ln¡esu$ripción, ¡eno!$l.auromíricanente por isurl
pedodo ¡ henos qúu trnade las p¡re! mtifiqEru rcñir¡ciótr.

D., '".1.',:0¡l po' Us,l23 ucpo rin\ c1.,^
coDut¿ tL t.n¿,¿, uniitki¿n ¿? F¡d¿iúntiro .tu G44üúi' ! co,todoto Pt¿.nti. - E¡ l¡ia 4
Jcll0rz.ConBrirrOBrS.^.nrc¡ibióüncónrarodeconp'avc¡raconNuvoxS.A.,po.t¡
¡dquhl.ión de m lok deierc¡o ubicrdo etr l. 

^v 
C¡.los Julio A'os'nem k 2 % ¡r Laciudid dc

Cúrrqull Elt)rc.id dccómpradeLin'nreble fue deUS$1,161,543, cancehdosde lasiguienre
fom,I UStll0.000 r h r¡ch! dc srFqip.iói dellonrr¡b, USt3l.543 ! ta iNcrip.ión detcdtrr¿(o
rnr¿ ¿lr¡8istr¡dof Je prcptdad etrjtrlio r0 deL20r2 y:16 cuohs me'surlesy su.¿siv's de
US$15.9ó5 quc indtrtc inreÉs .ru.l dcL 5% ¡ prdnde asoro derz0r?

c¡i.¡propósnode gamnriTr lr carcel¡¿iótr dc dl.h¡ob i8¿ción,las prdes rcordaotr cotrsi¡uif¿l
Fldricomiso de Gr'¡nriáNtrvox /o¡8trj mcdi¡nreelcmlco ercial orgu s.A. snrrega el do'ninió
del innucLrlc ¡lFideironko, y cre úhiDo enrega ¿lrr¿rido rcrcnó bajo la nodalidld de
cotr'od.lo pBcrioa co'neri¡l o'etr s 4.,l¡ ü¡¡l * oblls. a reritíi.elbiencu¡ndo¡sí to sotici¡.
la Fiducirria ¿cl rldeico,nho.

Dlrnlcicomiso cnd'á hdtrmión nccesri¡ pn¡¡¡ceroll¡r plenanrnte su o.hjcto, siI cxccdcrcl
pkTo náxi'¡o crabLe.ido en la ley (30 rñot

AllI dcdicicmbredel20l4.lacorllliii¡h.c!0ccl¡doUS$1,143,370millomsde larefe'idr
obliErción (tJs$719,106 ctr cl ¡ño20ll).

14. HECHOS OCURRTDOS DESpUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE

Erút elrl dcdicicr¡brc dcl201,lr,la f*hrdeeDrisión de los erados Ímnciefos ¡djrnrós(JrDio 3
' ¡ul20lj)noseprod¡icro¡cvoúosqu.cropirifi delaAdminhÍacjónpudi.mrrcncrmof&ro

i'trpor¡nk sob'e Los c*¡dos rimncic'osal3l dc dicicr)b.c dci2014.

15. APROBACIóN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los ca¡dos fiMn!icfos ldjLtrros pofel!ño renninado elSlde dici.'nbrc dc|201.4. füe.on xprcb los
p0r rr 

^dDúúr¡cióndc 
rrcoD|[¡i¡y su en,hrótr i[c.úori7¡d¡ cn rb¡i]24 det20t4


