TOMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
w7 rzszlisen dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v operaciones -

- =721 Orgu S.A. fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el proposito de dedicarse a la venta y
722222070 de servicio de postventa (reparacién y mantenimiento) de vehiculos y repuestos de la linea

- .72 LaCompania es una subsidiaria controlada por Corporaciéon Maresa Holding S.A., entidad
-iztinana gue posee el 49.99% de su capital social y tiene poder para dirigir sus politicas financieras y
:cion. La oficina principal de la Compaiiia est4 ubicada en Av. Carlos Julio Arosemena km 2.5, en

: orzzzd de Guavaquil.

== .z ::tualidad la Comparifa no tiene empleados y sus actividades corresponden fundamentalmente al

-7m=n20 desus propiedades de inversién, al amparo del contrato de arrendamiento con su entidad

“-.:.:2nxda Autosharecorp S.A.; en consecuencia, sus resultados estan estrictamente vinculados a las
T=riiiines que realiza con la referida entidad (ver Notas 11 v 19).

i_rxeraciones discontinuadas -

=~ l:7zTnzes del mes de enero de 2010, la Compania estuvo dedicada a la comercializacién de vehiculos

--Z Tiseenun contrato celebrado con Ford Motor Company el cual le acreditaba como
=-::.-namr autorizado de la referida marca. En enero de 2010, los accionistas de Comercial Orgu S.A.,
“::l072Iin Ziscontinuar sus operaciones mediante la venta de inventarios v propiedades v equipos a
~-7:z:re0irp S.AL la cual ha sido constituida para realizar las actividades de importacién y venta de
-0 .. s riruestos de lalinea Ford.

Aprvbacion de estados financieros -

s z:1:lts Tnzncieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion del
: 2l de la Compania de fecha 30 de octubre del 2013 y posteriormente serdn puestos a
4 -Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE [.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

- m=mzziiinose describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
“Ziziizris Zsias politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
Treeniiznoen zsizs estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

- 7s priszniss estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con las Normas
-mimmzliinzies de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
~-zizriizzd (IASB).

‘nancieros se han preparado bajo €l criterio del costo histérico, excepto para las propiedades y
e fue aplicado el costo atribuido al momento de la aplicacién inicial de las NIIF.

z7zraracion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
:en exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
:-nizries dela Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
::mrielidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
225 financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

: weden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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= iz techa de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
-3 normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Zstas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaciéon obligatoria para
rma Tipo de cambio crrcicios micados o pastirde:

Enmienda.'Beneficios a empleados’ - Eliminacidn delenfoque delcormedoryeilculo

- B
de los costos financieros sobre una base neta. Ide enero del 2013

ol Revision.'Estados financieros separados’ - Disposicidnsobre los estados
s 1013

linancieros separados. tde enero del 201

Coo Revision,'Asoviadas yacuerdos conjuntos’ - Incluve requerimientos sobre
> ene el

consolidacidn de negocios conjuntos yasociadas. Ide enero del2013

IZstados financieros consolidados - Construye concepto de controlen la

. . - s 2013
consolidacion de estados financieros. fde enero del 2013

‘Acuerdos conjuntos’ lde enero del2013

PO Divulgaciones de intereses en otras entdades’ - ncluye divulgaciones requeridas

. o det
Je todo tipo de intereses enotras entidades. fde enero ded 2043

= Medicion delvalorrazonable' - Precisarla definicion de valorrazonable. fuentes de
. . TOIR
medicidn ydivulgaciones requeridas. lde enero del 20E

N Eamienda.'Instrumentos financieros: presentacidn’ - Aclara algunos requerimientos
curacompensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacion lde enero del20H

SAnCwrd.

bitumentos financieros’ - Especifica la clasificacion ymedicidn de activos y

. 20166
TANINAS INANCICrOS. lde enero del 20L

s Irz Uz impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2

Restructuracion de saldos iniciales

T2z 27 Ielzcuenta activo diferido, al 1 de enero del 2011 fue restructurado por existir una subestimacién

.Tzto por un monto de USS132,885 en razdn de un error de clasificacion, dicho impuesto diferido,
T 22 a un pasivo. El ajuste fue registrado contra partida a Resultados acumulados por la adopcién
zravez de las NIIF v con la Utilidad neto y resultado integral del afio.

Resultados acurmalados

Poraplicacion ntegral de Utilidad neta y
2on Activo diferido Pasivo diferido NIF ) resultado integral delafio
17T~ TINUTACS pevnene H3A05 2.938.048 305,793
o enresulados v paurimonio (10.520) (H3405) 0520
- 10 enresultados y patdmonio (BL88S) H3405 (H3405) -
= el rreuesto diterido pasivo (D520 - 0520
s Essrwerandos . - 132.885 2.652.138 386.833
2or
ACS previamernte - 132.885 2652138 42937
Cto enresultados y patrdmonio 95840
© ¢ del orpuesto diferido pasivo - (95,910) 05,940
<L s mesnucturados - 36.945 2.652.138 534817
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Moneda funcional y moneda de presentacién

Liz pamdas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
rmimario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
rstadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inluve el efectivo disponible y los depositos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

(Clasificacion

paiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

le a través de ganancias o perdldas ’, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

=1Zos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
e an en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

=5 "v "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los
1.7 I3 2 oontrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos

- -s ala fecha de su reconocimiento inicial.

= Ziclembre del 2012 y 2011, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
RIS BT cobrar” v “activos financieros disponible parala venta”. De igual forma, la Compaiiia solo

VI Tasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
~Ta nte:

- Zrosnamos Yy cuentas por cobrar

esentados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, otras

Ju2ntas por cobrar v cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no

Zeri ajos que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
:luven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la

del estado de situacion financiera.

h 1Tm0s pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagary
:uentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
-2ncimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

2 (o .Apama reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
ciacién v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial -

2% activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
ziribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
raves de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
< zmpania valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

ta) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

] Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de vehiculos, repuestos y accesorios en el curso de sus operaciones
discontinuadas. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las
tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Otros ingresos y gastos”.

- Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
exigibles hasta 9o dias.

g Otras cuentas por cobrar: Representados principalmente por préstamo a empresa
relacionada de un accionista que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

tb)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
:r.22ando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
¢ de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de 1o contrario se presentan como pasivos no corrientes. Las cuentas por
pagar a proveedores relativas a adquisicién de terrenos estan sujetas a intereses por el

plazo acordado con los mismos. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Ingresos y gastos financieros”. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

a0 Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por servicios técnicos especializados recibidos y de financiamiento para
capital de trabajo. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generar intereses y son pagaderos hasta 9o dias.
Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, pues
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generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen
en el estado de resultados integrables bajo el rubro “Otros ingresos y gastos”.

Deterioro de activos financieros -

~i Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
:zando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
:Zzudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
“rancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
zanizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

-Trar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros -

'z z:mvo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
: - Traniatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
o es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han

Inventarios -

~o:.oventaros se presentan al menor entre su costo v el valor neto de realizacion. El costo se determina
: zdo del costo promedio. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
= =z Zglnegocio. menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades de inversion -

-:7Ts3pinden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través
1: sozratss Ze arrendamiento.

s de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
so de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la

activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados

able que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y
en ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

0 mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

=2 ne se deprecia. La depreciacion del edificio es calculada linealmente basada en su vida 1til

2 Ie 50 anos y considera un valor residual, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima
= vxlor Ze realizacion de sus propiedades de inversion al término de su vida util. Las estimaciones de
=2z umivvalor residual de las propiedades de inversién son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
7223 2z fierre de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversién)

_s zimvis sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
zzncias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
-7::r-nden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

Fiomziz2deny
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
=n uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
‘o5 que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
ctivos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
zstados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
na pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2 Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
.= 1iquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

v 2

Arrendamiento de propiedades de inversion -

[

- #2122 ala naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, todos los riesgos y beneficios relacionados con
, :ficlos v terrenos entregados en arrendamiento son retenidos por la Compaiiia, por lo que esta
c2rziiin se clasifica como arrendamiento operativo.

~: JImrania registra como activo corriente, dentro del rubro "Cuentas por cobrar a compafiias
-z zi2nzdas”. el valor correspondiente a las cuotas devengadas, en base a lo establecido en el contrato de
rTenizmiento con su entidad relacionada.

:-. sn reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciacion del edificio entregado en
srTzmZzmienio. se calculan en base alo descrito en la Nota 2.6.

1.3 Impuesto alarenta corriente y diferido -

Z. 22317 por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
- 2cenoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

= directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

s.1:4cs integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

.mrzestoalarenta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
- - Zel patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
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- -ntribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
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2 -n la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La Compaiiia registré como Impuesto a [a renta corriente el valor determinado sobre la base del 23%
2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
:mpuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

Z] impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
s=mporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
. 10s estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
<2~ promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
mruesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

_ s :mpuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
o0 Zuzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

: ::.dos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
2a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

1Tnes. la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 conel 24%
ar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
w2 de la tasa impositiva.

e

Beneficios a empleados (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio) -
—z Jrmradiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal y desahucio, normado y

= or las leves laborales ecuatorianas. La Compafiia determina anualmente las provisiones para
1 patronal v desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
ndiente v se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
de Crédito Unitario Provectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del
de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
>o:znudl equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
23201 que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
1=rminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

_zs nipdtesis actuariales incluven variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
:dad. edad. sexo, afios de servicios, remuneraciones, 1ncremento futuros de remuneraciones, tasa de
ToTzl.on. entre otras.

: zanancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
sipuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

]

25 costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

=~ lerre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
C-mpania.

Pigina 14 de 27




= 7
-i )

COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
Zxrresados en dolares estadounidenses)

Provisiones corrientes -

== zdicion a lo que se describe en 2.10 1a Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
inisalida de recursos para liquidar la obligacién y (iit) el monto se ha estimado de forma fiable. Los

i oatos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
.25 2stados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -
~_s:.ngresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de propiedades de

:on en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v
1z:u2n%0s otorgados.

< rz2:nzcen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos

< .wzn z.1entidad en el futuro y cuando se han presentado los servicios de arrendamiento.
Distribucién de dividendos -
_: 2ummrucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen

: s corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
2 22 o1nistas de la Compania.

Contabilizacion de Fideicomisos -

~ .= sz mencicna en la Nota 19 la Compaiiia constituy6 un fideicomiso, con el objetivo de garantizar el
. ; ‘zuda por la adquisicion de un terreno. En consecuencia, debido a que el control del
©Zz.7mist 23 ejercido por la Compaiia, los estados financieros adjuntos incluyen los terrenos en poder
s:. Tiizizzmiscvsus obligaciones, asi como reflejan sus ingresos y costos, respectivos.

- :nzimente. la Compania posee el 100% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso de Garantia

.-« Orzu. propietario del terreno donde actualmente opera su relacionada Autosharecorp. De esta

-z .os zstados financieros adjuntos incluyen las cuentas del Fideicomiso de Garantia Novux / Orgu y,
= .imssluencia. los activos del Fideicomiso se muestran como Propiedad de inversion de la Compaiifa.

s7: pre32ntacién se origina de la aplicacion de la NIC 40, Propiedades de inversion.

(RN

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

.z trzrzracion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones v utilice

s 2rzesils que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
-:mmzoiones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
=127z cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
-mozxrzo los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

:s:imaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
: reticiar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
== z.t2 grado de juicio por parte de la Administracion.
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_as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sizulentes conceptos:

*  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedadesy equipo y propiedades de inversion: La determinacién de las vidas ttiles y valores
residuales que se evaldan al cierre de cada afio, La Compaiiia clasifica el arrendamiento de
rropiedades de inversién como un arrendamiento operativo, segiin se describe en la Nota 2.6.

* Zrovisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion
ratronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
mZependientes (Nota 2.10).

¢ mpuestoalarenta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
--zsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
z:v2s (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

< ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1 Factores de riesgo financiero -

—2# z27lzdes de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
zuidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra

. erte en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
. o 2r2s 2n 2l dJesempeno financiero de la Compaiiia.

I :iramento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de la Compaiiia de acuerdo con
. aprobadas por Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalua y administra los
“2:27sTnancieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compatiia y proporciona
25 para la administracion general de riesgos asi como las politicas que cubren 4reas especificas,
z.2: c2moriesgo de crédito v riesgo de liquidez.

ia) Riesgo de crédito:

s piaticas de crédito de la Compania estén intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
#5111 aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones financieras
2z se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
<-.wznziavrespaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

tb) Riesgo de liquidez:
_z rincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
nistrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un

22 de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
w20 de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

"y
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2012
Zxzresados en dolares estadounidenses)

= znilisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio,
zxzepto por el pasivo contraido para la adquisicién de un terreno, véase Nota 10y 19 v.

Administracion del riesgo de capital -
_2s chjetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
ntinuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
rupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

4+
[ §]

Se--2 T

sistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

PR R

Zz1:1a neta v el total del patrimonio.

-:tius de apalancamiento, fueron los siguientes:

2012 2011

- Zar a proveedores 1,020.568 17,529
Tl ar a compaifiias relacionadas 100,502 83,107
LTTLs LTS DO pagar 19,658 11,363
1,140,728 111,999

S+ Zimiimvo veguivalentes de efectivo (158,562) (46,213)
o 982,166 65,786

- b babooliobte 3,912,866 3,707,264
4,895.032 3.773.050

2%

20%

INST RL’ME.\'T&)S FI:\*ANCIEROS

(W1}

Categorias de instrumentos financieros
130 se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

IioozlzoerEriiclys
2012 2011
Corriente No corrie nte * Corriente No corriente
“eirzoer s medides alcosto
PO N 158.562 46.213
s irteniiems medidos alcosto amortizado :
RNy UN . 103,100 15874 230.627 J1.318
S oL mroiissrehowenadas 175.857 - 412,443 -
oo Tl T 197.700 22.000
T.os s:itcrsTinancieros 635.219 15,874 741.283 91.318
fi- i T=ancieras medidos alcosto amortizado
CoocLlatotracsdors 398,125 622,443 17.529
S.o7. . mpediasrelacionadas 100.502 - 83.107
4198.627 622.443 100.636 -

T i Tasooasfinancieros
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresados en ddlares estadounidenses)

=i valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros cuentas por
- “brary pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
.nstrumentos.

0. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
2,685 9.458
155,877 36,755
158,562 46,213
- CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2012 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente
Tt aes L 300,153 15,874 408,086 91,318
<= o< ooooreterioro (2) (197,053) - (177.459) -
103,100 15,874 230,627 91,318
A4 lInmmuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada fecha:
2012 2011
- B %ncer.. 76,085 22
= ‘as de vencido 9,338 -
- 3 Z:2s de vencido 1,620 1,896
2z 21z:3¢ dias devencido 247 50,565
T ::-znoZos superiores a 181 dias 212,863 355,603
300,153 408,086
J:mzTa no corriente - por vencer 15,874 91,318
316,027 | 499,404
2012 2011
177,459 97,423
19,594 80,036
197,053 177,459
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresados en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2zclamode impuesto a los Consum os Especiales (ICE)
Z:ros deudoreslocales (1)

2012 2011
22,000 22,000
175,700 -
197,700 22,000

'1) Corresponde principalmente USS 175,000 por préstamo otorgado a Muebles El Bosque S.A.,
empresa relacionada de la accionista Watubi, realizado a 60 dias, generando un interés anual del

al 7%.

PROPIEDADES DE INVERSION

=. =.-=miento v los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacién:

Descripeion Terrenos Edificios Total
S..met Zz2011 2,356,875 956,846 3,313,721
IeTrol 2o noZersdo - 22,904) (22,904)
B T 2,356,875 933,942 3,290,817
izl lizmbrede2o011l
A 2,356,875 956,846 3,313,721
eIl T orlsmoulala - (45,808) (45,808)
R 2,356,875 911,038 3,267,913
Ll TEs 1,361,548 - 1,361,548
S TTol_Ioom el if - (24,016) (24,016)
Tt Tros: le Ziclembrede 2012 3,718,423 887,022 4,605,445
S s lilismTrele 2012
R 3,718,423 956,846 4,675,269
Teteto_ il oziumou.ada - (69,824) (69,824)
o Tin o Troos : 3,718,423 887,022 4,605,445
. Z:z2 tlen se encuentra garantizando la deuda contraida por su adquisicion. Ver Nota 19.
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2012 2011
TtoooIoTisgiies - cormiente 417,783 28,892
w1035 .88 - no corTiente 622,443 -
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2012
xpresados en dolares estadounidenses)

Incluyve principalmente valores pendientes de pago a Nuvox S.A. por la compra de terreno a 3 afios plazo

o-n un de interés anual 5%. Ver Nota 19.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

-
jol
<

- articipacién accionaria significativa en la Compania:

Sociedad

s oinaraeorp SA

o ofnoreras Armadurias v Repuestos
Y. minos Maresa SAL

sIiTsl o TTSA

idunas v Repuestos
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Cliente relacionado

Cliente relacionado

Cliente relacionado

Proveedor relacionado

Proveedor relacionado

Accionista
Accionista

Comercial / Financiera

Comercial

Comercial

Comercial / Financiera

Comercial / Software

Dividendos
Dividendos

! siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiias y partes relacionadas.
= incluve bajo la denominacién de companias relacionadas a las compariias con accionistas comunes, con

2012 2011
730,274 732,987
- 4,839
681 -

730,955 737,826

1,411 53,584
21,750 11,951
23,161 65.535

164,569 -
164,646 -
329,215 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
—xzresados en dblares estadounidenses)

2012 2011
-—wntaspor cobrar a compafiiasrelacionadas
=2z <nareCorp S.A. - 442,132
Lizomootors SUA. 174,592 -
s tz.motors S.A. 1,265 311
175,857 442,443
- -:zTtasporpagar a companias relacionadas
~ .7 ~nareCorp S.A. 5,402 81,960
forzzivisor SUA. 15,896 1,075
el Motors SLAL - 12
oo otirs SUAL - 60
Stomi A 39,635 -
-7 tzi:'n Maresa Holding S.A. 39,569 -
100,502 83,107
IMPUESTOS
Composicion -
2012 2011
B 36,944 132,885
- 13,648 -
- _a 139,503 128,613
Toan (34,918) (32,063)
118,233 96,550
1T S TmouSSiis e rmaoar
el lor Agregado 21,701 17,355
- .Imes leimpuesto a la renta en la fuente - 442 312
s.ztzmiiines Impuesto al Valor Agregado 645 486
22,788 18,153

Situacion fiscal -

—Is 20cs 2010 al 2012 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresados en délares estadounidenses)

nara aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
=} exterior en el mismo periodo fiscal v cuvo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
~omo parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.
Como se indica en la Nota 11, la Compaiiia no realizé transacciones con empresas relacionadas locales y
domiciliadas en el exterior, que superen los montos acumulados maximos requeridos para estar obligado a
rreparar un estudio de precios de transferencia, motivo por el cual la Compaiiia no requiere de la
cresentacidn del estudio de precios de transferencias.

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta del ario -

2 -ntinuacion se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre el afo terminado al 31 de

Ziiizmbre:
2012 2011

-2z zztes del impuesto a la renta 578.380 504,926
. (1,212) (285,117)
t3 29,366 316,079
28,154 30,962
AR ina 606,534 535,888
T 23% 24%
T . lm7ussto iia renta causado 139,503 128,613
—c v fndsdel afio (95,940) (10,520)

LTt lzoimruasit alarenta 43,563 118,093

Otros asuntos -

Z. 21 Zz noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se public6 La Ley de Fomento Ambiental y

_ommizacién de los ingresos del Estado.

n:re zigunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirdn los gastos
-nados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
“mica siempre v cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen los US$35,000; los

-ulos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
:mponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcoholicas; se crean los impuestos a la contaminacién
-znicular v el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
:.ida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones en el pago de dividendos al exterior.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
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Impuesto a la renta diferido -

=. analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2012 2011
m7uzsios diferidos pasivos:
¢ se realizara después de 12 meses 35,695 130,109
_:¢ serealizara dentro de 12 meses 1,250 2,776
36,945 132,885
Z. mvimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:
Por propiedades
y equipo
I— 1 oz:tis Ziferidos pasivos:
= o zzznezrodel 2011 143,405
I-=2.77 :resultados por impuestos diferidos (10,520)
R mbre del 2011 132,885
-=2.17 z resulados por impuestos diferidos (95,940)
i1z Iinembre del 2012 36,945

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

T _zi:iitmooatronal

Z:12 provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
=rizador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
zzuivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma

zmypresa o empleador.
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_as principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
~::3 de descuento 8.00% 8.00%
’ .aboral promedio remanente - 6.5
: 0 Incremento salarial 3.00% 3.00%
Z:7zro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
T.:z Je mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
7.z e rotacion 8.90% 8.90%
-7 ciedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anos 25 afos
Ll:wimiento:
2012 2011
Sz sl levnero 58,038 57,988
SLt.TaTns - 1,162
Tl TS (1,333) (1,112)
s_.Z % zo1nle liciembre 56,705 58,038
:4. CAPITAL SOCIAL
-5 :::i-nes comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2012y

- .11 2=mpreade 3.754.519 acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cada una.

15. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

< zcuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
::1 afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
-zserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
rara absorber pérdidas.
Facultativa

La Compaiiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas.

De capital

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
Zw7resados en dolares estadounidenses)

~.mpania registré como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a dolares
-:zz2-unidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. Durante el 2011, la reserva de

=2l fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en la Resolucién No.

LI CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Companias. De acuerdo con disposiciones
.<ziles vigentes, la Reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
z.umuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto
zr:alizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites legales

:nentes. La Reserva de capital no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse
272 pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compariia.

2:=::.-ados acumulados

.z resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
-2z rermiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y

<. mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
: _2gal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

=73 "NTIIF" que se registraron en el patrlmomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
z22s acumulados por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
. Zzsenla parte que exceda al valor de las perdldas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
soniminem dmdo si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién

DIVIDENDOS PAGADOS

-2aci®n de la Junta General de Accionistas, durante el 2012 se efectu6 la declaracion y pago de
:-bre utilidades del ano 2011 por USS$329,215.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

~ 11 Ze liciembre de 2012 v 2011, la Compania mantiene en garantia los siguientes activos por
olizzciones contraidas:

Alivis en garantia Obligaciones garantizadas 2012 2011
Préstamos de Autosharecorp S.A. 2,356,875 2,356,875
Préstamos de Autosharecorp S.A. 887,021 911,038
3,243,896 3,267,913
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18.  GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

2012 2011
Asesorias v honorarios profesionales 67,162 39,985
Impuestos, contribuciones y multas 36,709 76,456
Servicios basicos - 20,447
2rovision de cuentas incobrables 19,594 80,036
Jiros 10,749 27,509

134,214 244,433

19.  CONTRATOS

AL AR LR LR LAY LN T IRV VY VAT VR Y I Y |

i) Contrato de arrendamiento
o . . ~ s .
- Mediante contrato suscrito el 6 de enero de 2010, la Compaiiia arrienda a Autosharecorp S.A.el
. :rmueble ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena km 2 1/2 en la ciudad de Guayaquil, parala
- =xhibicién v venta de vehiculos, prestacién de servicios de taller para la reparacién de automotores y
. zrencion a sus clientes.
ud
_ =. plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripeion, su renovacién es automatica a
- Tenos que una de las partes notifique su terminacion.
" it)  Contrato de uso de marca
- “{=diante contrato suscrito el 24 de enero de 2011, Ia Compariia otorga a Autosharecorp S.A. el uso de
y . . - ., . . .

marca "Orgu” para su explotacion en el territorio nacional.

’ Durante el afio 2012, Autosharecorp S.A. cancel6 a la Compaiiia la suma de US$400,000 por este
- concepto.
_J
- El plazo de este contrato es de 5 afios a partir de la fecha de suscripeion, su renovacién es automatica a
-

menos que una de las partes notifique su terminacion.

iii) Contrato de prestacion de servicios técnicos especializados
Mediante contrato suscrito el 1 de enero de 2011, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la
Compania, servicios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloria y auditoria

, interna, supply chain, teenologia, sistemas y marketing.

Durante el afio 2012, la Compafifa reconocié gastos por este concepto por la suma de US$12,514
(2011: USS11,951).

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcién, su renovacion es
. automatica a menos que una de las partes notifique su terminacién.
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iv)

v)

Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso de Garantia “Fideicomiso Automotriz Orgu” fue constituido mediante escritura
publica celebrada el 6 de agosto del 2007; su constituyente y beneficiario es Comercial Orgu S.A.,
quien aportd USS100 para la constituciéon del patrimonio auténomo. El Fideicomiso es
administrado por Administradora de Fondos y Fideicomiso FIDEVAL.

El Fideicomiso tiene como objeto servir como garantia y eventual fuente de pago de las obligaciones
directas e indirectas, que hubiere obtenido cada uno de los constituyentes adherentes (clientes por
compras de vehiculos). Ademas de lo mencionado, los constituyentes adherentes transferiran al
patrimonio del Fideicomiso los correspondientes vehiculos a fin de garantizar sus respectivas
obligaciones con los distintos tipos de entidades financieras con las cuales los clientes financiaron la
adquisicion de vehiculos.

El Fideicomiso tendra la duracion necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el
plazo méaximo establecido en la Ley (80 afios).

Compra de terreno, constitucion de Fidecomiso de Garantia y Comodato Precario

Mediante escritura publica del 4 de julio del 2012, inscrita en el Registro de la Propiedad el 30 de julio
del 2012, se instrumento la compraventa de un lote de terreno a un precio de US$1,361,548, los cuales
seran cancelados por Orgu a la compaiia Nuvox S.A. de la siguiente forma: US$130,000 a la fecha de
suscripeion del contrato, USS31,548 a la fecha de inscripcion del contrato ante el registrador de la
propiedad v 36 cuotas mensuales y sucesivas de US$35,965 a partir de agosto del 2012, éste pago
mensual incluye intereses que se calcularan a una tasa del 5% anual.

Con el propdsito de garantizar la operacion antes descrita, las partes constituyeron un fideicomiso
ie garantia, mediante el cual Orgu entreg6 el dominio del inmueble al Fideicomiso de Garantia
Nuvox ; Orgu, constituyéndose en el patrimonio auténomo del fideicomiso.

El Fideicomiso de Garantia Nuvox / Orgu, entrega a préstamo para uso de Orgu el terreno bajo la
modalidad de comodato precario, estando obligada la Compaiiia a restituir el bien cuando asi lo
solicitare la fiduciaria; considerando que Orgu sera el Ginico beneficiario del uso del bien, este sera
el responsable ante Novux, el Fideicomiso y las autoridades por la utilizaciéon y conservacion del
mismo,

El Fideicomiso tendra la duracion necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el
plazo maximo establecido en la Ley (80 arnios).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

¥ ¥ ¥ ¥
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