
i- {_r}tERCr.\r ORGU S.A.

\OT.\S L\PLIC.\TN¡AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
l1 DE DICIE-\IBRE DE zorz
: r,: :=s.i,s en dólares estadounidenses)

I\FOR-\L{CIÓN GENERAL

Crlnsti tución ¡' operaciones -

-- :-=::::i oreu S.-\. fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el propósito de dedicarse a la yenta y-:::::::,r le sen'icio de poshenta (reparacióny rnantenimiento) de iehiculos l:."p*".io, de la línea' : i ' : C',mpañía es una subsidiaria controlada por Corporación ],Iaresa Holciing^S.A., entidad
: - -:i ' I-13Irá que posee el l,g.gg% 

-de 
su capital social y_tiene poder para dirigir .ur 

-poti-ti."r 
financieras yt= 

: : - ito-n;l1 
ofici1a principal de la Compañía está ubicada en Ar'. Carlo*s.Iulioirosemena km 

".5, 
én. .. -:: : _1e Guavaouil.

:l:lldad la Compañía no tiene ernpleados y sus actividades corresponden fundamentalmente alle sus propiedades de inversión, al amparo del contrato de arrendamiento con .u 
"niiáua' 

j¡ -\utosharecorp S.A.; en consecuenciá, sus resultados están estrictamente r-inculados a las:.s lue realiza con la referida entidad (t,er Notas rt y r9).
r -r¡e¡*aciones üscontinuadas -

- - : I = 
j-r-:-:S lel mes de enero de colo, la Compañía estuvo dedicada a la comercialización de vehículos-: . - - :- ::-<e en un contrato celebrado con Foid Motor Company el cual le acreditaba-corno

i' ' : : ' l:ll ' -lutorizado de la referida marca. En enero de zor.o, los accionistas de Comercial Orgu S.A.,-:r .--:r : ::-:¡cntinuar sus operaciones mediante la venta de inr.entarios v propiedadás y equipos a
-. -' :-r:::'-- :¡ S.-\.. la cual ha sido constituida para realizar las actiridad"i d" mpo.tu"iO¡ y"*tu a":t-, - --' : -, ::::estos de la línea Ford.

d?n-'bación de estados financieros -

: ::l: I -. --:.ll¡ leros al 3r de diciembre del zorz han sido emitidos con la autorización clel::::::-:::-:: --.¡l de la Compañía de fecha 3o de octubre del zor3 y posteriormente serán puestos a
-:- -:r:-- l i: .¡ .Iunta General de Accionistas para su aprobación dófinitiva.

RESTIÍ L\- DE L\S P.zuXCIPETES POLÍTICAS CONTABLES

: se le-'criben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados

B¿ses de preparación de estados financieros

--: :::: l's l:nancieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, excepto para las propiedades y
: l,'--l' . i:rde nre aplicado el costo atribuido al momento de la aplicación inicial de ür Ñrff.
- 
'. : :=::ración de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.l':-::¿n erige a Ia Administración que ejerza su juicio en el pro.Áro de aplicación de las políticas

- :-:'i^es de la Compañía. En la Nota 3 se rel'elan las áreas que implican un .uyo, grado de ¡uicio o
: ' :-:leiidad o las áreas donde los supuestos y estimacioner ion significativo. páru lá elaboración de los..:"i-'s financieros. Debido a la subjetiridad inherente en este p.o".ro contable, los resultados reales
: -= 

jen diferir de los montos estimados por la Administración.
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,: r¿ :echa de emisión de estos estados financieros, se han pubiicado enrniendas, mejoras e interpretaciones a
. '-. :,trmas existentes que no han entrado en rigencia y que Ia Compañía no ha adoptado con anticipación.

:-.t.rs son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

\plic¡c ró n obligaro ri¡ prru
. :ill f,

t1t ll
i - - :--::,i-s:-rir¡¡rme

¡ ::3-:-¡ Cn Ésrüacbs \ FEtrircrc
r ..-:-:. ¡n re.LrltJd's ] prrrircrio

. _- --r - ¡ :au.r\..irtirrJ,r po.irc
' ú : :::::a:fJil-S

:OP
' i -i I j :3::--FS Fre\unEnte
: -- :- ( I = 3¡,-c!o en resuhadOs ypatrinrcnit
- : . : -' : ¡, ¡:tk.l\,.üLri:!e posiro
. -ú : =3r:aEcmcbs

i rnrr Lle c r nr bicr

Irn¡Dicnda, Ilcneficir¡s r e nrpleados - Elimin¡ción (lelcnfbque delcorrerlrtrr e .ilcukr
,lc Ios costos linf,nciefos sohrc unf, ilJ\e nc(a.

Ile \isión. Estarlos fintncieros sef anclos [)isposición sobre los csrlLios
l¡n¡¡lcicro s s ep¡ rado s.

llc\isr(t¡r. Asoe i¿das \ rcuerdos cr)r).luntos - lnclu)-e Íeque nmrenlos solrre
crrnsolidrción de negocios e 0nlunloi \ ¡s(rci¡dts

¡rsI¡dos financre¡os collsohd¡dLrs -Con\1ru).e conccpto de co,)trolcn l¡
! r) ¡s (r lidac ió n de es tarlos ilnlncrr'¡o s.

'.\e uerdos conjuntos'

l)i\uk¡ciones de intereses en ()trrs ent¡d¡des'- Lrcluye drrulgac'or)cs rdqucri(lils
Jc iodo f ipo de iDtcr!.ses cn otrrs ert¡drdes.
\fc'dicitintlelrrlorrazonable -PrecNarladefn¡ci(inder¡lorrazonable.fucntesde

:r c Jrc ió n ) di\ ulsacio nes requr'ridas.

!-i)nrrenda. lnstrumentos financiL'ros presentlción -Aclart al-qunos requerurier)tos
:,,ri e ¡¡ilPensación de icli\os ) pasr\os tinrncieros en elcstado ,le siturcicil
: ::l te lc r¡.
irirtumenros finuncieros tsspccilica la clasificrción ymcdici(in de ¡ct¡!os y

:,. :\.r i linf, ncier() S.

l.le encr0 dei:(iLl

lde cnero del:0l-l

I Je cnúro clcl l()l.l

Ide enero dellOl,l

lde cnero del:Ol-l

I ilc c ne ro dc I l{} l-l

lde cnero dcl:olJ

Itle cncro tie Il()l-1

lde enero dell()15

-.. - ::::t.l tstima que Ia adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes descritas, no
t: t ri: -: .:rpacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

:; I Restructuración de saldos iniciales

:, ..-: - l: ..t t'ucllt& activo diferido, al I de enero del zorr fue restructurado por existir una subestimación
- .. =. - -'::: I -,r 'rn monto de USS t32,885 en razón de un error de clasificación, dicho impuesto diferido,

-:!: - : l: : un pasi\-o. Ei ajuste fue registrado contra partida a Resultados acumulados por la adopción
- : -:::t:f f '.'ez de las \IiF v con la Utilidad neto v resultado intesral del año.

Res uhados acr¡rn¡Lrdos
Por aplbackin irtegral cb L tilllad reta y

Ac'tivo dife¡tl¡ Pasío cliférirtrr NllF
u3.-to5

( D52O)
( Ra88-5) r13.JO5

( n-531)

1.9-r8.q18
( H3,-1O5)
( 113.1{5)

-16-5.79f
f )520

D-5lO
- 13t885 l.(r52.138 l8ó.833

Ll2,E85

(9-5.9JO)

2.ó-52. Ll8 3-t2937
95.s10
95,q.1o

_ .q45 r.6-s2.L38 534.8 17
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r. j \Ioneda funcional y moneda de presentación

' :i n,rrtidts "'los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
::rrnario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares

==:a,lounidenses, que es la moneda funcional I'la moneda de presentación de la Compañía.

.r.-¡ Efectir-o y equivalentes de efectivo

-:: - ^uve el efectir.o disponible y los depósitos a la rista en bancos.

tr ; -\ctivos I'pasivos financieros

: 5.r Clasificación

,- ,- :tp¿ñía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor
, - . :-:: le ¿ trar'és de ganancias o pérdidas'', "préstamos y cuentas por cobrar", "activos financieros

--:-i:r.r j3S hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros
.: . - '-.:i¡:n en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
,':rt-t:S.'\' 'otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
, :-. : - ,'-'ltrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos
.,--'--:.r- s r la t-echa de su reconocimiento inicial.
-- : - -: jlilembre del zorz y 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de "préstamos y
- -:---i :,- r cobrar" 1-"activos financieros disponible para la venta". De igual forma, la Compañía solo
-, : -::--'.'- :asi\-os ñnancieros en la categoúa de "otros pasivos financieros" cuyas características se explican

-. :----*r-._::---:-.,:^ltC.

- -r-.-ili"ios y cuenf QS por cobrur

R ¿r:esentados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, otras
- j.:1:¿s por cobrar v cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no
:-i-i',':los que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
-::-':r'en en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
-.:ha del estado de situación financiera.

r'-l:-'-rs:osi¿,os-fnancieros

R.:presentados en el estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
- :-nias por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

_ '.:nt-imiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

:.;.2 Reconocimiento y medición'inicial y posterior

Reconocimiento -

-.' C,::pañÍa reconoce un acti\¡o o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
-.:: - : ración ]- se reconocen cuando se compromete a comprar o \¡ender el activo o pagar el pasivo.
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)Iedición inicial -

- 
- s activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo

,:rbuible a la transacción, si el activo o pasi'r'o financiero no es designado como de valor razonable a
-:,,r'és de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
i - npañía laloriza los mismos como se describe a continuación:

)fedición posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
¡mortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, Ia Compañía presenta las
.iquientes cuentas dentro de esta categoría:

:) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
s-us clientes por la venta de vehículos, repuestos y accesorios en el curso de sus operaci,on"t
discontinuadas. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de zu r'alor
razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las
tasas rigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Otros ingresos y gastos".

.: Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
rdeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
esigibles hasta 9o días.

-:: ' Otras cuentas por cobrar: Representados principalmente por préstamo a empresa
r.'i¿cionada de un accionista que se liquidan en el cofto plazo. Se registran afvalor del
lesembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasit'os financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
,:.:--,:io el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
.=:::' le esta categoria:

. Proteedores: Son obligaciones de pago por bienes o sen icios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se clásifican como
pasiros corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Las cuentas por
pagar a pror-eedores relativas a adquisición de terrenos están sujetas a intereses por el
plazo acordado con los mismos. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Ingresos y gastos financieros". Se reconocen a su valor
nnmi-ol ^rra 6s equivalente a su costo amortizad.o.

ir. Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por sen'icios técnicos especializados recibidos y de financiamiento para
capital de trabajo. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generar intereses y son pagaderos hasfa 9o días.
Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, pues
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generan intereses a las tasas rigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen
en el estado de resultados integrables bajo el rubro "Otros ingresos y gastos".

Deterioro de activos financieros -

; Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
-::¡ndo existe eridencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
,:.udan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
..:-:.rcieras significativas por parte del deudor,Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
:= :r¿nización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

--:.'r se ha deteriorado.

Ba_ia de activos y pasivos financieros -

- :, : :::\'t ñnanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
- -- :::¡ñía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.'-'-- ::-i:',.: es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
,-_---rt:.

Inr entarios -

. ' .-.-. ::-:rrlos se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realización. El costo se determina
. : =- :::=::, j¡ del costo promedio. El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso
. .=., :=l :legocio. menos los costos de tertninación y los gastos estimados para completar la venta.

Fropiedades de inr-ersión -

- - .:..: ,: j.l a bienes r¡muebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para generar renta a través
-.: - :.::::-S :e -trrendamtento.

-.,. : - - ::= j' jes ie inversión son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
,::::- I . :r t-.lSo de producirse. El costo inclul'e los desembolsos directamente atribuibles a la
- ,:'---.:: t: n ,iei activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados
,.: i - :s :r-bable que beneñcios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y
: - s:, s ¡ueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

::: :::::,:es o mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando_son incurridos.

:. :=-:=:- r. se deprecia. La depreciación del edificio es calculada linealmente basada en su vida útil
:::-::::: ie 5o años v considera un valor residual, debido a que la Administración de la Compañía estima
-: - .- -: j. realización de sus propiedades de inversión al térniino de su vida útil. Las estimaóiones de
-. -= i:i "'"'¡lor residual de las propiedades de inversión son rer.-isadas, y ajustadas si es necesario, a cada

:= -:-, i= :ierie de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversión)

:-"',s sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
: - -:,s:rn!-ias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
::::: -:lden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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:.cuperable de los activos corresponde al ma.vor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
:l-] llSo. Para efectos dela evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en
l'-,s que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saláoJen libros de
-:.-tivos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se rer,isan a cada fecha de cierre de los
=stados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el tnonto del valor libros del actir-o exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
..ra pérdida por deterioro en los resultados dei ejercicio.

l; -\dministración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
.l iiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

,\-¡-rendamiento de propiedades de inversión -

- :: : j,' a la naturaleza de las operaciones de la Compañía, todos los riesgos y beneficios relacionados con
. -::ii'ios v terrenos entregados en arrendamiento son retenidos por la Compañía, por Io que esta
:::i-:: n se clasifica como arrendamiento operativo.

' -- .:;rñia registra como activo corriente, dentro del rubro "Cuentas por cobrar a compañías
r:.::r :rias". el valor correspondiente a las cuotas devengadas, en base a lo establecido en el contrato de
.::.:-::l:lento con su entidad relacionada.

. : - s: - s incurridos en la obtención de ingresos por arrendamiento, incluvendo la depreciación del
: --::: . s-n reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciación del edificio entregado en
-.: l.=lrnto. se calculan en base a lo descrito en la Nota 2.6.

trmpuesto a la renta corriente y diferido -

'- i'-.: :':,r Impuesto a lh renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
. .:: i -.. :ecc,noce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
:: - :, :.n iirectamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
:=.--:= j,,s inteqrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

: . - : rl,, :or impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
.:'-. ":.¿s v se carga a ios resultados del año que se devenga con base en el impuesto'por pagar exigible.

.É-i : - ::ras tributanas rigentes establecen una tasa de impuesto del zg% (zorr: z4%) de las utilidades
.::'.:::es. la r'ual se reduce al 4% (zottl. t4%) si las utilidades son reinvertidas por el contribul'ente.

,:- :.::r: 3el ejercicio fiscal zoro entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
.:-: -¿sto a la renta", cu1'o valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
. - : -el patrimonio, o.z% de los costos y gastos deducibles, o.4% de los ingresos gravables y o.4% delos
: - :.'.': S.

-.' :::erida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
:.. :nticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
- n¡nbuvente solicite al Senicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
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- , n la norma que rige la devolución de este anticipo.

¡ Compañía registró como Impuesto a la renta corriente el valor determinado sobre la base del z3%
:ot t: z,4o/o) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del

:nDuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

:J. lmpuesto a la renta diferido se prorisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
:.nporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores rnostrados
::: i,--s estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
.::: promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
.:::uesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague.

- . . .:rpuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se

- - j:2.-an beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

- . ...,1.os de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
- .-,.-:-e J L'ompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
:.: ,:s: -,s a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

:,:. ., -: - : 
- n. es importante señalal que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

. *' .:.: :les. la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el zq%
- .- -. .-==¡r al 22olo en el eot3, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento
, : i::s:'. . le la tasa impositiva.

Beneñcios a empleados (Provisiones de jubilación patronal y desahucio) -

-. - . :::¿iÍa tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal y desahucio, normado y
:: : -::rir, rcr las leves Iaborales ecuatorianas. La Compañía deteimina anualmente las pror-isiones para
- : -,, - - - r p;tronal v desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional

.- l:;¡ijrente v se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de
,- ::: - je Credito Unitario Provectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del
: ji: - - je srtuación financiera, ei cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectir,o a una tasa de
- : ::- i.ri equir alente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
: - - = : r que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen
:::r::::. -- s ,lue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su. r'encimiento.

---. :::,,'tesis actuariales inclul'en variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
:-_,::".:Cad. edad. sexo. años de senicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
: ::. --n. entre Otras.

.-:s :,nancias r-pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

. -: -.stos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

.' s ::stos de los senicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

.: ::erre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la

' - npañía.

P-rgina tq de z7
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CO}TERCIAL ORGU S.A.

\OT.\S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3r DE DICIEMBRE DE zors
.'c resados en dólares estadounidenses)

Pror-isiones corrientes -

:: .iición a lo que se describe en 2.10 la Compañía registra prol.-isiones cuando (i) tiene una obligación
--::sente. \'a sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vava a ser necesaria
-:: :¿lida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los

::. , rtos reconocidos como provisión son la mejor estimación de Ia administración, a la fecha de cierre de
. s =stados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos -

-, . .:sresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de propiedades de
- ::-<l -rfi en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y

-: :, ..:ll:OS OtOfeadOS.

:: cen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos

' .¡ entidad en el futuro y cuando se han presentado los senicios de arrendamiento.

Distribución de dividendos -

-.: ---itr. rrji I rn de diridendos a los accionistas de ia Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen
:- : :-:::.'- s corrientes en los estados fin¿ncieros en el periodo en el que los diridendos se aprueban por
: :- .-::si:s de la Compañía.

f , ¡ntabilización de Fideicomisos -

- ::: .= ::--:;icna en la Nota r9 la Compañía constituyó un fideicomiso, con el objetivo de garantizar el
. ,: . -= -::, :cutla por la adquisición de un terreno. En consecuencia, debido a que el control del
' -=. - .::.:-.: :-i etercido por la Compañía, los estados financieros adjuntos incluyen los terrenos en poder
- : . J - -: . - - ::. i-ic v sus obligaciones, así como reflejan sus ingresos y costos, respectivos.

-- --,: , :'.;::¿::e. la Compañía posee el 1oo% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso de Garantía
. -^.. ,r;¡1. p'¡¡,pietano del terreno donde actualmente opera su relacionada Autosharecorp. De esta
, .::,' - : ::l:dos tlnancieros adjuntos incluyen las cuentas del Fideicomiso de Garantía Norlx / Orgu y,
: r- - , r-:: - j?l¡ia. los activos del Fideicomiso se muestran como Propiedad de inversión de la Compañía.
::,. ::=s=::::ción se ongina de la aplicación de la NIC 4o, Propiedades de inversión.

ESTI } L{C I O\ES Y C zuTERIOS CONTABLES SIGNIFICATTVOS

-.. : :=: =:¿ci't n de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones v utilice
- -r -;:i s lue atectan los montos incluidos en estos estados ñnancieros y sus notas relacionadas. Las
-::.:r:::'-nes realizadas l'supuestos utilizados porla Compañía se encuentran basados en la experiencia
:-j: -:.:r. cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
: n- r :rr -. l,:s resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

;-. =s::meciones v políticas contables significativas son deñnidas como aquellas que son importantes
:::: ::Il¿iar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
::.,.i -, :.rado de juicio por parte de laAdministración.

j.,:rra 5 de Z7
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Lrrresados en dólares estadounidenses)

CO}IERCIAL ORGU S.A.

\ OTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINA}ICIEROS
:lr DE DICIEMBRE DE eorz

,:s principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
.i.uientes conceDtos:

Pro\isión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es cleterminada
por la gerencia de Ia Compañía, en base a una evaluación de lá antigüedad de los saldos por cobrar y la
¡osibilidad de recuperación de los mismos. La pror"isión para cuentas dudosas ." .urgu i lo.
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingr"ro..

Propiedades )' eouipo y propiedades de inversión: La determinación de las ridas irtiles v valores
:esiduales que se evalúan al cierre de cada año, La Compañía clasifica el arrendamientó de
'- ropiedades de inversión como un arrendamiento operatir.o, segírn se describe en la Nota 2.6.
?rc,risiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
:,tronal v Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
.: :ependientes (Nota z.ro).

-::;',resto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
- -:.iderando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
: js:1'',-s (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

\D} I I \I STR\CIOI{ DE RIESGOS

Fectores de riesgo financiero -

:l'.::: ies de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
:= .::.uidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra

:.-:-=:te.en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
:r: i :l .i Jesempeño financiero de la Compañía.

- , ::: i:1;:lento tinanciero tiene a su cargo la administración de riesgos de la Compañía de acuerdo con
.: :'-.1::r-ls "probadas por Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los
'.::: -: :-i¡n.'ieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compáñía y proporciona
::.:-:::.,: s :ara la admÍnistración general de riesgos así como las políticas que cubrén áreáfespecíficas,
i-:: - ::l-r riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

i a) fuesgo de crédito:

' .,-' : - -:ticas le crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está
-ri; r:s:-l I 'lr'eptar en el curso normal de los negocios. Respeclo a los bancos e institucionei financieras, :-:= se ::rantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles d.e- -. =:.-:¡ r'respaldo adecuados: dichas calificaciones deben."r.ó*o mínimo de "A".

tb) Riesgo de liquidez:

-' ::--r--:pal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actir.idades comerciales. para
: -.-:...-riSIrür_la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
: =:. - 

j - le doce meses. La política para el manejo del riesgo de liquidez involucia ei mantenimiento de
...'.=. le et'ectir-o adecuado y acceso inmediato a recursos.

i-,:iia ú de z7



f O}TERCL{L ORGU S.A.

\OT.\S EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINA}ICIEROS
:11 DE DICIEMBRE DE zorz
-r: resados en dólares estadounidenses)

:. 'rálisis de liquidez de los pasir,os financieros indica que tienen vencimiento de menos de un año,
.:.:-:pto por el pasivo contraído para la adquisición de un terreno, véase Nota ro y 19 v.

+.: -\dministración del riesgo de capital -

-,s ,:b_jetir-os de la Compañía al administrar el capital son el sah'aguardar la capacidad de la misma de
, ,:tinuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
::, s ¿rupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

- :-.i-.tente con la industria, la Cornpañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
:-.:r ¡¡tro se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
. :.ul.a neta ]'el total del patrimonio.

- : r;r,,S de apalancamiento, fueron los siguientes:

t: -.' -' : :::.tr a proveedores
- -. .. ::r:Jr L coml)añíls ¡elrrcionetlas

- - i 1. rr llllrlr

' - l:-.:::'. - r'.'quiralentes de efectir.o
-' -:.::
" :-:-:: ::-: -.: : ::-

i.¡: -, ie apala¡r:amiento

2012
r,o2o.568

1OO,5O2

19,658
1,14O,728
(158,562)
g8z,t66

2011
17,529
ó3,107
11,363

1.11,999
(.+6'213)

65,786

3,7o7.261

: - ,-- -:=:=l:,¡ en el ratio de endeudamiento durante 2o12 es resultado, fundamentalmente de la
- - -- --:r -: - l ie bienes inmuebles.

I\ STRLIÍ L\TOS FINA]VCI EROS

t-ategorías de insFumentos financieros

-. , ---:-:':-r-':,'n se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
-. -_ j::::__;..i_.

-i:::::i

¡i..ri financ¡eros

nedidoi alcoslo

me didos ¿l c osto amol¡zado
::,-l\

-:-::i.:rJ.(,nrdJs

Co rrie n te

101.10()

175.ti57

197.7{lf)

6-15.219

r9tt.]]5
100.502

20 t2
\o coriente

l0ll
\o coÍiente

9 l.-l lE

-l-9-rngis-

l6.: Ll

t l 0.6l7
.t .t l.+l l
I1.00(l

7l l.l8-l

17.5 I 9

ir l. 107

l(|0.636

15.l{ 7.1

,:! i::lni¡er0s

':¡ :¡ re ms medidos al costo amortizado
_--- - _: ::.l"rc_s
- - -- _-, a::il¡: rLl¡errnrrl¡"

6::.1.13

3,9r2,866

t- d,e ct

J98.627 622.1,1.1



CO}IERCL{L ORGU S.A.

\OT.\S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE zorz
Lr:resados en dólares estadounidenses)

ir laior en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectir.o y equivalente de efectivo, y otros cuentas por
- ,b¡ar r-pasilos financieros se aproxima al ralor razonable debido a la naturaleza de óorto plazo de eitos
^:-:t¡umentos.

EFECTTVO Y EQUTVALENTES DE EFECITVO

::::::r'O en Caja: - ---

CL-E\-T.{S POR COBRARA CLIENTES

i.3S l. i )

- '¡tprir,rn l ¡l

.:-:::¡S SLlDenOres a rBf díaS

= * - añ-iPnte - nor\cneef

.: -. r, : le enero

,.:..r9-,,jJ5

r -¡ .l lr rle rli¡iemhre

2() 12

Corriente No corriente

'i{)r).lsil lS,8-4
I t()-.o-'],

l():l.too t5.8-4

2012

:,685
155,877

__1S8,56r_

201 1

9,458
36,755

_46,213_

Corriente

4o8,o86
(tzz,+sr¡)

23o.627

No corriente

9 r,3r8

91,3rd

un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada fecha:

2012

76,oBS
9,338
7,62c_

247
ztz,863
3oo,153

].5,874

316,oz7

por deterioro de cuentas incobrables:

2012

177,459

19,594

197,053 177,459

2011

22

r,896
50,565

355,603
4o8,o86

9r,3r8

499,404

20 11

97,423
Bo,o36

Pisinr rR dc cz



CO}IERCIAL ORGU S.A.

\OT.\S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE zorz
Lr¡resados en dólares estadounidenses)

OTR{S CUENTAS POR COBRAR

.--=clamo de impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
'::os deudores locales lr )

Tlc.crincirin

: i: lo11
:. ::, "iil

-.:::. 1:e,ie :Of f
:_
: ., - - ::. :.¿:¿

-:li
..

_:.

3 : :e :lcierr bre de : o r z

_ :- -^. -: _< I LJ I i

:: - _e J.a

(22,9oD Gz,go+)
2,356,875 938,9q2 3,29o,8r7:::

20t2
2 2,OOO

L7 5,7 00

201-1

2 2,OOO

1.97 ,7 00 22,OOO

t) Corresponde principalmente USS t 75,ooo por préstamo otorgado a Muebles El Bosque S.A.,
.mpresa relacionada de la accionista Watubi, realizado a 6o días, generando un interés anual del
¡l zo%.

PROPI ED {DES DE INVERSION

. - * - 
'. .::itnto r' los saldos de las propiedades de inversión se presentan a continuación:

Te r ren os

2,856,87 s

Edilicios I Ora I

3,3r3,7"r
(+s,Bo8)

3,267 ,9r3

956,8q6 3,313,7,7

zSS6,8Z s 9 S6,816
(+s,Bo8)

2,BS6,a7S

1,361,548

9rr,o3B

- 1,36r,S48
(zq,ot6) (z+,or6)

3,7rB,qz3 887,ozz 4,6o5,445:::

3,7t8,423 956,846 q,67 5,269
- (69,824) (6q,8zq)

3,7 rB,42Z B87 ,ozz q,6 oS,445:-:
. -.:: ii¿n se encuentra garantizando la deuda contraída por su adquisición. Ver Nota r9.

PRO\EEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

-!r-:S - COmente

-t..es - no corriente

2072 2011

¡t¡ -Ao oa ano+t/t/v,) :v.vt-::
60. ! 12
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CO\TERCLA.L ORGU S.A.

\OTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE zorz
hpresados en dólares estadounidenses)

':ciuve principalmente valores pendientes de pago a Nuvox S.A. por la compra de terreno a 3 años plazo
- n un de interés anual 5%. Ver Nota r9.

I1. S-\TDOS Y TRANSACCIONES CON COMPEÑÍES Y PARTES REI.ACIONADAS

Ei sieuiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas.i' i¡¡l'r'o hrin l¿ denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con
:,ricipación accionaria significativa en la Compañía:

Sociedad

- :: :::. r¡P S.-\.

: . ::.- -.::-rs -\rmadurí¿rs I Repuestos
: -.: ¡ If :,:esa S.^\.

:- :.S-\

-::-'
- -- ,:.:., :: -i \

: ,::-:,::: 1^-j.lll:las ! Reptlestos

Cliente relacionado Comercial

Cliente relacionado Comercial

- 4,839

ÁRr 

-

?39.9.5.L 
--jil,8r6-

Relaciírn Transacción 2or2 2011

Cliente relacion¿rdo Comercial / Fintnciera 750,274 732,987

Pror-eedor rclacionado Comerciul / Financiera 1,411 53,584

Prolcedor relacionado Comercial / Softu'are 21,750 11.951

." 161 6; q?q

-4

-:. -,. : l'1.::;= H -i:ls S.-\. .{ccionista Diridendos t6q,569
'- - ¡ r- .A.ccionista Diridendos úq.6q6

_32q.2r5_
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CO}IERCL{I ORGUS.A.

\ OT.{S LXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DE zorz
:-:': :=sacios en dólares estadounidenses)

-- ::;,:,:ición de los saldos con compañías v partes relacionadas:

-- -::rilS Dof clrbrar a compañías relacionadas
:- ".: i:t l reCorp S.A.
l,:..:::l t.rs S.-\.
- --..n otors S.A.

- -.:-:r: por pagar a cc¡mpañías relacionadas
' -. .:. I rcCorp S.A.
'.1-:.,:r isor S.A.
l' .....: l,Í-tors S..\.
'.:- -- : :¡ S.-\.

-.-:: S.-r..

- -: :.::'r Jlaresa Holding S.A.

I}IPL-ESTOS

Composición -

- I -:'i : .: :a:.:i :-:e::,lrl ¡rlst\o

-: -:-::. : -i :a:.:J ,¿trS¿OO fO11

- I -r tl. - .- l:li: -r:S;UO :Ot:
::-:-.-. t:: -:- -: :-e;::e jei lmpueStO a la fenta

- -.: -:.:: - ". 
',':lOr ,\qreeadO

:.:i:r.-. -tÉ-. le r]llfuesto a la renta en la tuente
l.:i:r-. i.3S I:::pue-sto al \-alorAgregado

Situación fiscal

- 
.- S lñ t-c 20to al 2012 están sujetos a una posible fiscalización

Precios de transferencia -

por parte de las autoridades tributarias.

2 012

r7 4,592
1,265

17 5,857:

5,102
r5,896

39,635
39,569

2011

4 42,7_32

311

442,443

8r,96o
1,o75

12
6o

1oo,5 02 83,t o7

36,914 132,885

13,648
139,503
(s+,qrB)

118,233

2r.701,

- 1 1t

zz,7BB

128,613
(gz,o6S)

--e6égt
17,355

312

486

18,153

tl

-;s normas tributarias t-igentes_incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
:ealüadas con partes relacionadas. Por su parte el Serv-icio de Rentas Internasiolicita se prepare y remita

Piigina 2r de 27
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CO}IERCIAL ORGU S.A.

\OT^{S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3r DE DICIEMBRE DE eorz
LxDresados en dólares estadounidenses)

p:ra aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
:, erterior en el mismo período fiscal 1'cuvo monto acumulado sea superior a USS6,ooo,ooo. Se incluye
: -,mo parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
ieclaración de irnpuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Como se indica en Ia Nota rr, la Compañía no realizó transacciones con empresas relacionadas locales y
j,rmiciliadas en el exterior, que superen los montos acumulados máximos requeridos para estar obligado a

ir:eparar un estudio de precios de transferencia, tnotivo por el cual la Compañía no requiere de la

;:esentación del estudio de precios de transferencias.

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta del año -

.:. . ntinuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre el año terminado al 3r de
--::.rnbre:

' -'-. l.l imnuesto;l lr renta

1-: . - ..-.:l::os exentos
1: - -:,.: s ro deducibles

__ I ::.:..:.-:::.t

:-. .:-.: -:::l : l¿ rrnta catts¿ldo

- - .-.: :::.::i , i.'l ¿ño

20 12

;zB.3Bo

(1,212)

:9.366
:8,rS4

6o6,Sg4

23%

139,503

(q5,94o)

.+3,563

201 1

5C4,926

(28s, rrz)
3i.6,o79

30,962

SgS,888
24%

tz8,ó13

(ro,Szo)

el

116,O93

Ot¡os asuntos -

. - :¡ ie nc,riembre de zorr en el Registro Oficial SS3 se publicó La Ley de Fomento Ambiental y

- .:-::-z¿ci,i-n de los ingresos del Estado.

= ..::. :l¡unos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirán los gastos
:=-'::,- nedos con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados en el ejercicio de la actividad
: - . r. - rrie'ü siempre r-cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no superen los USS35,ooo; los
-, 

=:::'-:.1':s hÍbridos o eléctricos mayores a USS35,ooo grar,arán r2yo de IVA e ICE; se determina una nueva
-::!r ::nFonible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohólicas;. se crean los impuestos a la contaminación
-. .r.:,'ular v el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
¡',ria de dirisas ISD del z%o al 5%o, con ciertas excepciones en el pago de dividendos al exterior.

PÁoinr c,> dp .>t



CO\IERCTAL ORGU S.A.

\OT.\S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE zorz
lrpresados en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

:^ :nálisis de impuestos diferidos es el siguiente;

- . - --^- ¡li^Ji^^ -^^i.,^^.- -::.J¡ UilCrrUU) pd5¡\U¡.

. -= se realizará después de rz meses

- := se ¡ealizará dentro de 12 meses

:' 1. rimiento de Ia cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

- :i---,;l^^ ^.,^:-,-- - -:-l.: ::::rl0OS p¡SlvOS:

.-- - ::::.a:l Cel ZOff

. -: :.: - : ::::r:tJdos por itnpuestos diferidos

-- : - :: i.:.¿::rbre del zort

-:=:.: ' :..,r^::,jcs por in-rpuestos diferidos

'- - -::.-.=:-:rt lel :OtZ

:-.;3 ; ¡3rrsión cubre los beneficios de terminación de la
::.1.:adrrr o por el trabajador. El empleador bonificará
: r-lrlalente a la última remuneración mensual por cada
::l:resa o ernpieador.

r32,885

Por propiedades
v equipo

143,405

(ro,Szo)

13z,BB5

(qs,q+o)

_ñ,e4s_

relación laboral por desahucio solicitado por el
al trabajador con el veinticinco por ciento del
uno de los años de sentcios Drestados a la misma

2012

35,695
1,250

36,945

2011

13O,1O9

2,776

) OB LIG.\CIO\ES. SOCI^{LES DE I-ARGO PT,AZO

-,---.--::;:t:lnal

:. .,.:- :: .= p:..irsión para jubilación patronal al 3r de diciembre del zorz y 2011, corresponde a7rco9/o

--- '. .- -: ':::a' de la resen'a matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para
:.:,=-,s:;¡:aiacioresqueal 3rdediciembredelzorzy2ollqueseencontrabanprestandosen'iciospara
-= - ,:.:.:.il¿.
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CO}IERCIAL ORGU S.A.

\OT.{S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE zorz
Lmresados en dólares estadounidenses)

.-;s pnncipales hipótesis actuariales usadas fueron:

l-s: lc descuento
'. .'. -,boral promedio remanente

: -::..:u incremento salarial

: .:..:u incremento de Pensiones

- -¡: ie mortalidad e invalidez

l--.r .lt rotrción

':::: -ccrd para jubilación (Hombres ) mujeres)

1.1 '.rniento:

l3 :nefo

:-: i

:: := .:icicmbre

2012

8-ooYo

3.oo9'o
2.SoYo

TM IESS 2oo2
8.9o%

z5 años

2012
(R oaR

t1,333J

56,705

20 11

8.oo%

o.5

3.oo%
2.5o%

TM IESS 2oo2
8.9o%

z5 años

201 1

s7,988
r}62

( 1,1121

--Q ^DR:

r ).

C.\PTT.\L SOCIAI

, ¡i€S r-orrrü¡es se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 3r de diciembre de zolz y
:r.tlrende 3.r5.+.519 acciones ordinarias de valor nominal de ussr cada una.

RES E R\"\S Y RES L'LTADOS ACUMUI-ADOS

D: ,cuerdo con la legislación rigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el to%o de la utilidad neta

:.1 ¡ño a una resen'á legal hasta que el saldo de dicha resen¡a alcance el 5o% del capital suscrito. La

:.sen-a legal no está disponible pára distribución de dir.idendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

; ;.ra absorber pérdidas.

F¡cultativa

La Compañía destina parte de la utilidad neta del año a esta resen'a, es de libre disponibilidad, previa

disposición de la Junta General de Accionistas.

De capital

Hasta el 2o1o ésta se incluía en el rubro de resen'as en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
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{,.O\IERCL{I ORGU S.A.

\ OT.\S EXP LI CATTVAS A LOS ESTA-DOS FINANCI EROS
l1 DE DICIEMBRE DE eorz
-''': :¿sados en dólares estadounidenses)

)
¡a
¡

,

t
,

a

)

a

a

I

a

a

-- :::ania registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares
:::::-unidenses realizado por exigencia legal al 3r de marzo de zooo. Durante el zorr, la resen'a de
- -,:.::l tue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en la Resolución No.
:a -CI.CPlJFRS.G.rr.oo7 emitida por Ia Superintendencia de Compañías. De acuerdo con disposiciones
,:.:.ts viqentes, la Reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
-, -:::uladas al cierre del ejercicio, pre'ria resolución de la Junta General de Accionistas; el monto
- -': .::iizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los trámites legales
::::r:entes. La Resen'a de capital no está disponible para distribución de dir,'idendos ni podrá utilizarse
: i:l ¡asar el capital suscrito no pagado, 1'es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

L:s :-^:¡dos acumulados

- -. :.sultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
-'-= ::rmiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
-:. -.i.ndo las disposiciones normativas aplicables, las utiiidades son distribuidas o destinadas a

:::::-.'-:-s. nientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
:.:::r".: .:Eal u otras resen'as y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

- -- -' ..--:=s pror enientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
: :..=. - -=:¡ \llF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
!.::,.i:: - s rcutnulados por aplicación inicial de NIIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser

': ::.::: i - s en la parte que exceda al r-alor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio
: - r. - rr.r- , .'-,ncluido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o demelto en el caso de liquidación

-.--;i-_: -i - ^-,-:^11ú,

DT\IDL\DOS P.\G.{DOS

. - ='--' ':: i¡¡:¡,n Ce ia Junta General de Accionistas, durante el zorz se efectuó la declaración y pago de

-:-,-. -=: j ,. . - b:e utilidades del año 2011 por USS3z9,zr5.

\CTT\-OS E\TREGADOS EN GARANTIA

:- 
,- - ie jlciembre de zorz \' 2011, la Compañía mantiene en garantía los siguientes activos por

: ^:::¡iines contraídas:

a

a

rl

¿

¿

l¿::enos
iúi;lctos

Obligaciones garantizadas

Préstamos de Autosharecorp S.A.

Préstamos de Autosharecorp S.A.

20t2

2'356,875

8B7,ozr

-32$,896_

201 1

2'356,875
nrr ncR

-t*
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CO}TERCIAL ORGU S.A.

\OT^{S EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE zorz

ii)

iii )

i8.

-J

"3
E
-\I
--
¡J
--
r-

-
tt
,

-
¡a

-

a

¿

¿

a

:

i

G.{STOS ADMINISTRATTVOS POR NATURAIEZA

\ü-sorÍas ! hOnorarios profesionales
i : puestos. contribuciones r. multas
-.'nicir¡s básicos
?:orisiírn de cuentas incobrahles
J: fr)s

CONTRA.TOS

i)

2012

67,162

36,709

19,594

10,749

--131''?l4-

201 1

39,985
76,156
20,117
8o,036
27,509

_u!,133_

Conkato de arrendarniento

-\'lediante contrato suscrito el 6 de enero de 2010, la Compañía arrienda a Autosharecorp S.A.el
:nmueble ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena km z t,f z enla ciudad a" c"uyuqu'il, para Ia
'rhibición \'\'enta de vehículos, prestación de senicios de taller para la reparación d. áuio-oto.". y
.:iención a sus clientes.

:^ plazo de este contrato es de un año a partir de la fecha de suscripción, su renovación es automática a::r.nos que una de las partes notifique su terminación.

Contrato de uso de rnarca

I'ledrante contrato suscrito el z4 de enero de 2011, la Compañía otorga a Autosharecorp S.A. el uso derarca 'Orgu" phra su explotación en el territorio nacional.

Durante el año zorz, Autosharecorp SA. canceló a la Compañía la suma de USs4oo,ooo por este
t-onC€ptO.

El plazo de este contrato es de 5 años a partir de la fecha de suscripción, su renovación es automática a
menos que una de las partes notifique su terminación.

contrato de prestación de servicios técnicos especializados

l'Iediante contrato suscrito el r de enero de 2011, Mareadr,isor S.A. se obliga a prestar a la
Compañía, sen'icios técnico-q especializados de talento:humano, finanzas, cóntraloría y auditoría
interna, supply chain, tecnología, sistemas y marketing

Durante el año zorz, la Compañía reconoció gastos por este concepto por la suma de USgrz,5r.4(zorr: IJSSu,951).

El plazo de este contrato es de un año a partir de la fecha de suscripción, su renovación es
automática a menos que una de las partes notifique su terminación.

Lrpresados en dólares estadounidenses)
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3r DE DICIEMBRE DE zorz
(Expresados en dólares estadounidenses)

Fideicomiso de Garantía

El Fideicomiso de Garantía "Fideicomiso Automotriz Orgu" fue constituido mediante escritura
pública celebrada el 6 de agosto del zooT; su constitu-vente y beneficiario es Comercial Orgu S.A.,
quien aportó lJSSroo para la constitución del patrimonio autónomo. El Fideicomiso es
administrado por Administradora de Fondos y Fideicorniso FIDEVAL.

El Fideicomiso tiene como objeto servir como garantía y eventual fuente de pago de las obligacioues
directas e indirectas, que hubiere obtenido cada uno de los constituyentes adherentes (clientes por
compras de vehículos). Además de lo mencionado, los constitul.entes adherentes transferirán al
patrimonio del Fideicomiso los correspondientes vehículos a fin de garantizar sus respectivas
obligaciones con los distintos tipos de entidades financieras con las cuales los clientes financiaron la
adquisición de vehículos.

El Fideicomiso tendrá la duración necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el
plazo máximo establecido en la Le1'(8o años).

Compra de terreno, constitución de Fidecomiso de Garantía y Comodato Frecario

llediante escritura pública del 4 de julio del zorz, inscrita en el Registro de la Propiedad el 3o de julio
del rotz, se instrumento la compraventa de un lote de terreno a un precio de USSt,36r,548, los cuales

-.erán cancelados por Orgu a la compañía Nnvox S.A. de la siguiente forma: US$r3o,ooo a la fecha de
suscripción del contrato, USSgr,S+8 a la fecha de inscripción del contrato ante el registrador de la
irropiedad _v- 36 cuotas mensuales y sucesivas de USS35,965 a partir de agosto del zorz, éste pago
:rensual incluye intereses que se calcularan a una tasa del 5% anual.

C¡n el propósito de garantizar la operación antes descrita, las partes constituyeron un fideicomiso
le sarantía, mediante el cual Orgu entregó el dominio del inmueble al Fideicomiso de Garantía
\ur-or ,' Orgu, constituyéndose en el patrimonio autónomo del fideicomiso.

El Fideicomiso de Garantía lrluvox / Orgu, entrega a préstamo para uso de Orgu el terreno bajo la
modalidad de comodato precario, estando obligada la Compañía a restituir el bien cuando así lo
solicitare la fiduciaria; considerando que Orgu será el único beneficiario del uso del bien, este será
el responsabie ante Novnx, el Fideicomiso y las autoridades por la utilización y consen'ación del
inISmo.

El Fideicomiso tendrá la duración necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el
plazo máximo establecido en la Ley (8o años).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3r de diciernbre de zo;:yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Adrninistración de la Compañía, pudieran tener un efecto signiñcativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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