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COMERCIAL ORGU Sá..

)üOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBR-E DE zou
(Expresados en dólares estadounidenses)

t.2

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Comercial Orgu SA. fue constituido en la ciudad de Guayaquil con el propósito de dedicarse a la venta y
prestación de servicio de postventa (reparación y mantenimiento) de vehículos y repuestos de la línea
Ford. La Compañía es una subsidiaria controlada por Corporación Maresa Holding SA., entidad
ecuatoriana que posee el49.99% de su capital social y tiene poder para dirigir sus políticas financieras y de
operación. La oficina principal de la Compañía está ubicada en Av. Carlos Julio Arosemena km z tf z, enla
ciudad de Guayaquil.

En la actualidad la Compañía no tiene empleados y sus actividades corresponden fundamentalmente al
arriendo de sus propiedades de inversión, al amparo del contrato de arrendamiento con su entidad
relacionada Autosharecorp SA.; en consecuencia, sus resultados están estrictamente vinculados a las
operaciones que realiza con la referida entidad (ver Notas 17 y 24).

Operaciones discontinuadas

Hasta finales del mes de enero de 2oto, la Compañía estuvo dedicada a la comercialización de vehículos
Ford, con base en un contrato celebrado con Ford Motor Company el cual le acreditaba como
concesionario autorizado de la referida marca. En enero de zoto, los accionistas de Comercial Orgu S.A.,
resolvieron discontinuar sus operaciones mediante la venta de inventarios y propiedades y equipos a
AutoshareCorp S.A., la cual ha sido constituida para realizar las actividades de importación y venta de
vehículos y repuestos de la línea Ford, así como, ventas y servicio de reparación y mantenimiento.

En febrero de eoro se realizó la negociación y traspaso de inventarios y propiedades y equipo, con saldo al
3r de enero de 20ro, por US$g,soo,ooo y IJS$352,537, respectivamente. Dichos valores fueron medidos
al costo consider4ndo que no existen diferencias significativas entre la medición a valor razonable menos
los costos de venta de los activos. La venta y traspaso de activos a AutoshareCorp S.A. fue ratificada
mediante sesión de directorio celebrada el z6 de de marzo de zoro.

Adicionalmente, Comercial Orgu SA. liquidó al personal originando un desembolso de US$zz9,tz6.La
nómina del personal fue transferida a AutoshareCorp S.A. en febrero de zoro.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el año terminado el 3r de diciembre de zott, que correspónden a los primeros
estados financieros bajo NIIF de la Compañía, han sido emitidos con Ia autorización de fecha 3r de octubre
{e zorz del Gerente General y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de
Accionistas para su aprobación definitiva.

2. RESUMENDEI.ASPRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF ügentes
al 3r de diciembre de zorr y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros.
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2.1 Bases de preparación de estados financieros

l,os presentes estados financieros de la Compañía constituyen los primeros estados financieros preparados de
¿cuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
ilnternaüonal Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
ntegral, explícita y sin resewas de las referidas norrnas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 3r de üciembre de zoto, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). I¡s efectos de la adopción de las NIIF y las
excepciones adoptadas para la transición a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados
filancieros al r de enero y 3r de diciembre del zoro han sido reestructurados para poder presentarse en
tbrma comparaüva con los del eorr.

l¡s estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

ta preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anücipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

No¡na

NE 12

\f,1
\CB
NC 27
\irc 28
NIIF N
NIIF 11

\IIF P
NIIF t3
NIIF 9

. Tifn rle c¡ mhio

Enmienda. hnpues to a las ganancias
Enmienda. Presentación de otros resuhados integrales
Enmienda. Beneficios a los empbados
Enmie nda. Es tado s firanc iero s co ns o [dado s y s eparado s

Enmienda. hvers io nes e n as o ciadas y ne goc io s e n co njunto
Enmienda. Es tado s financiero s cons olidados
Enmienda. Ac uerdo s c o njunto s

Revelaciones por acuerdo conjuntos
Mediciones a valor razonable
Enmie nda. Rec o no cimie nto y me dició n de ins trume nto s

lmanc ie ro s

Aphc acl5 n obligato ri¿ para ejercrcro s

inici¡dos a fr¡nirde'

1de enero delZ0€.
lde julio del202

lde enero del2013
1de enero del2013
lde enero del2013
lde enero del20B
lde enero del2013
1de enero del2013
lde enero del20B
1de enero del2015

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.'

2,2 Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.
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2.3 Efectivo

Inclul'e el efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos.

:.-l -{ctivos y pasivos frnancieros

:.-g.r Clasificación

la Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categoúas: "activos financieros a valor
:azonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos mantenidos hasta
su r-encimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en
.as siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros
pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
lontrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicia^.

i 3r de diciembre del zorr y 2o1o y al r de enero del zoto, la Compañía mantuvo activos financieros en
.as categorías de "préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros disponibles para la venta". De
:r:al forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros"
:uvas características se explican seguidamente:

c) Préstamos A cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrary cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estadode situación financiera.

(b) Actíuos financieros disponibles para la uenta

Representados en el estado de situación financiera por inversiones en acciones disponibles para la
venta. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorías de activos financieros. Estos activos se muestran como
activos no corrientes a menos que la Administración tenga la intención expresa de vender el activo
dentro de los rz meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

(c) Otrospasiuosfinancieros

- 
Representados en el estado de situación financiera por'préstamos, proveedores y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagai a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.
N 3r de diciembre de zorr y 2o1o, la Compañía no presenta pasivos financieros mayores a 12

meses.

i:
¡$i
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

ta Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortüado aplicando el método de interés
efectivo. En especíñco, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de vehículos, repuestos y accesorios en el curso de sus operaciones
discontinuadas. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo
amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
interpses sg reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Interés ganado".

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
exigibles hasta 9o días.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representados principalmente por reclamos a la Corporación
Aduanera Ecuatoriana (CAE), que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

@) Acüuos financieros (Inuersiones en acciones) disponibl.es para Ia uenta

Posterior a su reconocimiénto inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en el patrimonio. Cuando un título valor clasificado como disponible para la venta se

vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrales. Para la Compañía,
estos activos corresponden a inversiones en una entidad en la que se mantiene aproximadamente el
o.or5o/o de participación. Al 3r de diciembre del 2011y 2o1o y al r de enero del zoro la
Administración de la Compañía no ha actualizado el valor razonable de estas inversiones, por
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considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su
conjunto.

c) Otrospasiuosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especíñco, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoúa:

(i) Préstamos: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gasto interés".

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 9o días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios técnicos especializados recibidos y de financiamiento para
capital de trabajo. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generar intereses y son pagaderos hasta 9o días.
Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, pues generan
intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el
estado de resultados integrables bajo el rubro "Gasto interés".

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una proúsión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterioiado. Al 3r de
diciembre del zon y 2o1o y al r de enero del 2o1o fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$177,459, US$97,429y US$r53,r59, respectivamente (ver Nota 9).

2.l.4B,aja de acüvos ypasivos finimcieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
IJn pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Inventarios

- ¡s i¡ventarios se registran al costo o a su valor neto de realüación el que resulte menor. El costo de los
-:r'entarios de vehículos, repuestos y accesorios adquiridos de terceros, comprende los costos relacionados
::n Ia adquisición, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
: romociones recibidas atribuibles a los inventarios y; cuando se consumen se incorporan al costo de
;roducción usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
:n el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

i,as importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
nportación.

Propiedades y equipo

-rs propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
:"or deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
: jquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
-'apitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
ia Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
:orresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

I-a depreciación de las propiedades y equipo es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los
bienes del activo fijo y considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima
un r-alor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil. Debido al tipo de
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles
diferencias. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

2.6

Tipo de bienes

Edificios
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de oficina.
Equipos de cómputo y software
Vehículos

Número de años

5o
10
10
10
3
5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.- Propiedades de inversión

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para generar renta a través
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de contratos de arrendamiento.

las propiedades de inversión son registradas al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciación del edificio es calculada linealmente basada en su üda útil
estimada de 5o años y considera un valor residual, debido a que la Administración de la Compañía estima
un valor de realización de sus propiedades de inversión al término de su vida útil. Las estimaciones de
rida útil y valor residual de las propiedades de inversión son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

2.8 Deterioro de acüvos no financieros (propiedades y equipo y propiedades de inversión)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podúa no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibies reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterio¡o en los resultados del ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podúan recuperarse a su valor en libros.

2.9 Arrendamiento de propiedades de inversión

Debido a la naturaleza de las operaciones de la Compañía, todos los riesgos y beneficios relacionados con
los edificios y terrenos entregados en arrendamiento son retenidos por la Compañía, por lo que esta
operación se clasifica como arrendamiento operativo.

La Compañía registra como activo corriente, dentro del rubro "Cuentas por cobrar a compañías
relacionadas", el valor correspondiente a las cuotas devengadás, en base a lo establecido en el contrato de
arrendamiento con su entidad relacionada.

Los costos incurridos en la obtención de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciación del
edificio, son reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciación del edificio entregado en
arrendamiento, se calculan en base a lo descrito en la Nota 2.7.

,ffi'
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:. ro Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
lmpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
l¿s normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del24"/o (zoro: zS%) de lai utilidadés
gravables, la cual se reduce al4%" (zoto: r5%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

-{ partir del ejercicio fiscal zoro entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
o.z% del patrimonio, oz% de los costos y gastos deducibles, o.4o/o de los ingresos gravables y o.4% delos
activos.

l¿ referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos qui el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norrna que rige la devolución de este anticipo.

Durante el zorr la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del z4%o sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la rbnta ilifeúdo -

El Impuesto a la renta diferido se proüsiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables
cuando el impuesto. a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos áctivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el z4%
hasta llegar al zz%o en el zor3, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.
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).11 Beneficios a los empleados

,'a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación ñnanciera y correspond.en
principalmente a:

(i) Partiqipación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del:|.5% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legisláción
ecuatoriana ügente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
venta_s, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la laboide la persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Décimo tercpr y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerd.o a la legislación
ügente en el Ecuador.

(ii¡ Vacacion-es: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b) Benefi.cios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal )¡ desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solícitado por el
empleador o por el tr-abajador, el empleador beneñciará al trabajadorion el veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada año de los años de servicios prestados a
la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la proüsión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales pra_cticados por un profesional independienté y se recónoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Créditotnitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa delT% (zoro:
6.s%).

Las hipótesis'actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial.
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.

Lu: ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los aiustes basad.os en la experiencia y cambios
en los supuestos actuarialds se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compañía.

CO}ÍERCIAL ORGU S-A.

\OT^{S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3r DE DICIEMBRE DE zorr

en dólares estadounidenses)
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2.L2 Prorisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.11Ia Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación
sresente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser nlcesaria
una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
inontos reconocidos como proüsión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de
los estados ñnancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

s.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de propiedades de
inversión en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rébajas y
Jescuentos otorgados.

Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
i1u1'an a la entidad en el futuro y cuando se han presentado los servicios de arrendamiento.

:.r-1 Disribución de diüdendos

la distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.

z.r5 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de laAdopción,,NIfF'

l,os ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados acumulados por aplicación inicial de NIIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser
capitalüados en lá parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercició
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o dewelto en el caso de liquidación
de la Compañía.

3. ESTIMACIONESYCRITERIOSCONTABLESSIGNIFICATNOS

Ia preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados ñnancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
émbargo, los resultados finales podúan diferir de las estimaciónes bajo ciertas condiciones.

las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situación ñnanciera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administración.

Ias principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
li¡eamientos descritos enla Nota 2.4.3.

Propiedades y equipo y propiedades de inversión: La determinación de las vidas útiles y valores
residuales que se evalúan al cierre de cada año (Nofas 2.6 y z.).

ta Compañía clasifica el arrendamiento de propiedades de inversión como un arrendamiento
operativo, según se describe enla Nota z.g.
Pror,isiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nofo z.rr).

Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

-r. TR-A,NSICTONANORMAS INTERNACIONALES DEINFORMACIÓN FTNANCTERA(NrrF)

-1.1 Base de la transición a las NIIF

-{plicación de NIIF r -

De acuerdo a la Resolución No.o8.G.DSC.oro emitida por la Superintendencia de Compañías en
noviembre de zoo8, las Compañías como Comercial Orgu S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el zott, por lo cual los estados financieros de la Compañía por el ejercicio
terminado el 3r de diciembre de 2ott, son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Hasta el año terminado en el 2o1o, la
Compañía emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
Ias cifras de los estados financieros del eoro han sido reestructuradas para ser presentadas con los
mismos criterios y principios del zorr.

La fecha de transición de la Compañía es el t de enero de zoro. La Compañía ha preparado su estado de
situación fi.nanciera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se.han aplicado todas ias
excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de lai tqUn.

1,2 Exención a la aplicación reroactiva utilizada por la C.ompañía

La siguiente exención a la aplicación retroactiva fue utilizada por la Compañía:

Valor razonable o revalorización como costo atribuido -

De acuerdo a lo señalado por NIIF r "Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera", la Compañía ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
su terreno y sus edificios a la fecha de transición a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por
expertos independientes califi cados.
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--. :emá-s exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables.

-f .3 Conciüación entre NIIF y NEC

-;-¡ concüaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a las
\IF. lá conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles:

. Conciliación del patrimonio al r de enero y 3r de diciembre de zoro.

. Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 3r de diciembre de
2010.

-1.3.r Concüación del patrimonio
3 r de diciembre de r de enero de

Nota 2010 20lo
2,67 5,639 4,37 9,454

G ,gz q ,+s q) b ,sz +,qs +)
(82,892)
668,299

9 2,9 42
62,58o
64,srs

{+o,zS6)
47,34r
63zg

46,759

z7 9,68o
2,659,268
3,607,241 5,7r4,272::

Por el año term inado el
j r de diciembre de zor o

Con ceptos

T:'tal patrim onio según NEC
-' Reserva por valuación
-) Otros ajustes

Propiedades y equipo
ln st ru m entos fina ncieros
Inv entario
Provisión por jubilación patroDal y desahucio
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Im puesto a la renta diferido
Otros m enores

Efecto de la transición a las NIIF al r de enero de zoro
Efecto de las NIIF en el año z o r o
Efecto de transicion al'r de enero de z or o

Total patrim onio según NIIF

+.3.2 Conciliación del estado de resultados

. Conceptos

Utilidad neta según NEC

Depreciación de propiedades y equipos
Medición de instrum entos financieros
Inv entario
Provisión por jubilación patronál y desahucio
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar
Im puesto a la renta diferido
Otros m enores

Efecto de 1a transición a las NIIF

Utilidad neta según NIIF

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)

2,455,oo 4

2,629,67 4
82,892

(t6+,t9t)
53'595

(zo,o8+)
| 37 ,o26
Gg,6++)

2,659,268

Nota

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(o

(t Zt ,g qz)

92,942
62,S8o
64,s1s

(4o,236)
47 ,3 4r

6,32 g
46,r59

zz 9,68o
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'e) 
Propiedades y equípo

Para efectos de la primera adopción de las NIIF, la Compañía aplicó la exención del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determinó el valor razonable de su terreno y ediñcio, en los que se
identificó que su valor en libros según NEC a la fecha de transición difería de forma importante de su
talor razonable. Para otros activos, no se consideró necesario el uso de la referida exención, debido a
que su valor en libros a la fecha de transición se estima es similar al valor que hubiera sido determinado
de haber aplicado las MIF desde su reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determinó aplicando revaluación o recalculo de depreciación
sobre los saldos de dichos activos a la fecha de transición, procedimiento aplicado por única vez de
acuerdo con lo que establece la MIF r. [¿s tasaciones fueron efectuadas por especialistas
independientes sobre el terreno y edificio. La aplicación de los conceptos antes señalados generó un
incremento patrimonial de USgz,6z9,674y un menor cargo (US$92,942) a resultados del zoog por
concepto de depreciación.

(b) Insttumentosfinancieros

Iá NIC a9 establece que los activos financieros que han sido clasificados en el rubro "Cuentas por
cobrar comerciales", deben ser medidos a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo.
El ajuste correspondiente para dar cumplimiento a lo establecido por las NIIF generó un incremento
patrimonial de US$82,892 y un menor cargo a resultados del zoro de US$62,58o.

(c) Inuentarío

El ajuste conespondiente para dar cumplimiento a lo establecido por la NIC z con relación a la
valoración del inventario, generó una disminución patrimonial de USgr64,r9r y un menor cargo a
resultados del zor.o de US$64,5r5.

(d) Provisión porjubilación patronaly desahucio

Los pasivos registrados porla compañía de acuerdo a NEC fueron estimados utilizando criterios
tributarios. Para ajustar dichos saldos a lo requerido por las NIIF, la Administración obtuvo nuevos
cálculos actuariales que consideraron el método de "Crédito unitario proyectado" e incluyeron todos los
beneficios de los trabajadores y los incrementos salariales determinados año a año. I¿ aplicación de los
conceptos antes señalados generó un incremento patrimonial de US$SS,595 y un mayor cargo a
resultados del zoro de USg4o,z36.

(e) Prouisión por deteríoro de cuentas por cobror comerciales

I^a NIC 39 requiere el cálculb y registro de una provisión para pérdidas por deterioro de los activos
financieros clasificados en el rubro "Cuentas por cobrar comerciales", cuando existe eüdencia objetiva
de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan. El ajuste
correspondiente para dar cumplimiento a lo establecido por las NIIF generó una disminución
patrimonial de US$zo,o84 y un menor c¿rrgo a resultados del zoro de US$47,34r.
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_- Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean difer"ncias tempoiales
entre las bases financieras y tributarias de laCompañía. t¿ variación de las ¿if.r"n"iur temporales
entre l{EC, correspondientes básicamente a bases tributarias y NIIF generó un reconocimiénto por
Lmpuesto diferido deUS$r37,o26 al momento de la transición y un menor cargo a los resultados delzolo de US$6,379 relacionado fundamentalmente con la revalüación del 

"¿inE¡. 
fr revaluación de

terrenos no genera Impuesto a la renta d]ferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, además enel momento de su venta, en caso de producirse no generarían impuesto. por.".'aru eventual
transacción considerada como renta externa.

5. ADMIMSTRACION DE RTESGOS

j.r Factores de riesgo financiero

L¿s actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programag,eneral de administración de riesg-os de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de la Compañía de acuerdo con
las políticas aprobadas por Gerencia General. Dicho departamento idéntifica, .rr"Lúu y administra fo, 

---

riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidadesoperativas de lá compáñía y proporciona
principios para la administración general de riesgos así como lai políticas qrr" 

"rrbr"r, 
áreás esp'ecíficas,

tales como riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
-

(a) Riesgo de c¡"éditci

Las p-olíticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que
está dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen caliñcaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas caliñcaciones debeñser como mínimo de ,,A,,.

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales' Para administrar la liquidez de corto plazofla Compañía se basa en los flujos de caja- proyectados para un periodo de doce mes-es. La política para el manejo del riesgo de liquidez "
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo ádecuadb y acceso inmediato a recursos.

El análisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un año.

(c) Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.
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Durante los años 2011 y zoro la Compañía ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTR{IMENTOS FINANCIEROS

Categoúas de insEumentos financieros -

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Coriente No codente

16.213

Activos financiems medidos al c0sto
Efe c rivo

Activos financiercs medidos al c0sto
amoÉizado
Cue ntas porc obnrc ome rc i¿ les

O¡rus cuentas porcobnr
Cuentas porcobnra compañías
rehcionadas

lnre n io ne s dis po nible s pa m la ve nta
hveBiones

Total ac tivos financ ie ros

Pasivos financiems medidos al costo
a mo rtiz a d o

Pré stamos

Proveedores y otms c ue nlas porpa gaf

Cuentas porpagara c omppñías
relacionadas

To tal pasivos financ ie ros

Coriente No cotrie nte

399.4't 1

All¡aÁñóñ¡.l1nlnry
Conienrc No corbnte

1.3 19.875

230.627
2 2.000

112.113

9 1.3 l8 508.346
11.78ó

15 0.3 60

3.07 1.433 137.51 |
134.583

t3.1 1 5

8.170 8.170 8.17 0

749..t5 3 9 1.3 lE 1. 108. 13 6 r3.122 1.547.836 111 .57 |

28.9D

I3. t07

I3.63 6

156.r22

4.126.299

303.138

2.13',7 .23'7

I 12.0 l9 839.758 1 .166.614

Valor rarzonable de insEumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

7. cosTo Y GAsTos PoR NATTTRALEZA

I.os costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

!J!'F'

*.1
*,
&
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2011

Gastos

administrativos

Costo de productos

vendidos

Gastos

administrativos

2010

tl?eraciones ¿tl¡fi¡¿adnc
:-ié: :.5 i lonorarios profesionales

. :.: :*-: rx. ;!ntnbuciones v muitas

:::.:ccs ba-sicos

l.:ts

Operociones discontinuadas

l,r:io de productos vendidos

R.enunenciones ¡- beneñcios sociales

.-lubilación patronal y desahueio

.\esorias v honorarios profesionales

Gastos stand by

Ot¡os

21,3o7

72,612

20,447

r3o,067

244,433

98,996

294,132

449,374

8oJ46

il 
^1^

Total

27,266

r¿ut5\rJ

37,275

98'996

z84;3z

6,ro6,283

474'142
8oBq6

22,842

51,474

c1 .A^

120,595 e/

ó/'./C .

6,1o6,283

24,7_68

t, RAt

tcl r tn 136,500 262,647

.17.694 6.997,7346,28o,04o

8. OTROS (EGRESOS) TNGRESOS, NETO

Composición:

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Servicios prestados
Otros ingresos

EFECTTVO

Composición:

Efectivo en caja
Bancos (r )

2 011

(8o,og6)
77,733

(z,g og ):

2 010

9o,844
6,s56

97,400

31 de diciembre r de enero
2010

151 ,43 5
L,t68,44O
L,379,87 5

201 1 2 010

9,458 31,390
g6,7SS 368,084
46,273 399,47 4:::

(r) Comprende depósitos a la üsta en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre AAA- y AA+.

,fr
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9. CTIENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

3r dediciembredezorr 3r dediciembredezoro r de enero de z or o

Clientes locales (r)
P¡ovisión por deterioro (e)

Corriente No corriente

4o8,o86 9r,3r8
0zz,qss)

Corriente No corriente

6o5,7 69 23,522
Gt,qzg)

Corriente No corriente

3,224,592 437 ,571
(rs3,rsg)

23O,6 27 9r,3r8 So8,346 23,322 3,o7 |,433 437 ,57 |

Ver antigüedad de cartera a continuación:

Cartera no corriente
Cartera corriente
De3r a6odíasdevencido
De 6r a 9o días de vencido
De 9r a r8o días devencido
Días v encidos superiores a r 8r días

IO. OTRASCUENTASPORCOBRAR

Composición:

Reclamo de Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
Garantías por cobrar
Otras

(r)

2011

9r,3r8
22

r,896
50,564

355,603
499,404

2010

23,322
r7,7_5r

418
7,976

579,624

3r de diciembre t de enero
2010

437 ,57 L

69,zgo
t,728,724

3l 6,779
r3o,78o
97 9,o7 9

029,ogL 3,662,r63

(z) El movimiento de Ia provisión por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
Incrementos
Reversos /utilizaciones

Saldo final

20Ll

97,423
8o,o36

177,459

2010

153,159

(ss,zs6)

,r'4'R

201 1

2 2,OOO

3 r de diciembre t de enero
2010

32,629
42,862
59,o92

134,583

2 010

92,629

- 9,r 57

22,OOO 4t ,7 86
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(Lxpresados en dólares estadounidenses)

11. L\MENTARIOS

Composición:

Vehículos
Repuestos, insumos, sum inistros y otros
lm portaciones en tránsito

Provisión por obsolescencia (r)

Saldo inicial

Reversos /utilizaciones
Saldo final

15,3 9 0 7,694 4,3s8,587

2 011

15,390

2 010

r37 ,3_7 0

3r de diciembre t de enero
2 010

t,4283o9
L,r69,4o9
z,o8t,947
4,67 9,665

(g z r,oZ 8)

15'3 9 o r37 ,37 0

(tz9,6Z 6)

(r) Los movimientos de la provisión por obsolescencia es como sigue:

2011

t29,676

(tzg,6Z6)

2010

3zt,o78
(rgr,4oz)

_L29,626

Página z5 de 34
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CO}TERCIAL ORGU S.A.

\OT.{S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE zorr
,'Expresados en dólares estadounidenses)

13. PROPIEDADES DE INVERSION

EI morimiento y los saldos de las propiedades de inversión se presentan a continuación:

Descripción

Al r de enerode zoro
Costo histórico
Depreciación acum ulada
Valor en libros al t de enero de zor o

Movimento 2o1<r
Transferencia de Propiedades y equipo
Depreciación del año
Valor en libros al 3 r de diciembre de zor o

Al 3r de diciembre de zoro
Costo histórico
Depreciación acum ulada
Valor en libros

Movimiento 2o11
Depreciación del año
Valor en libros al 3 r de diciembre de z o r r

Al 3r de diciembre de eorr
Costo histórico
Depreciación acum ulada
Valor en libros

Prov eedores
Otras cuentas por pagar

r errenos Edificios Total

z 356,87 s

2356,87 5

2396,87 5

2396,87 5

956,846
(zz,go4)
933,942

3,3L3,7 2r
(zz,go+)

3,29o,8t7

gS6,8q6 B 3LB,72L
(zz,9o4) @2,9o4)
933,942 3,29o,8t7

3,267,9Ls

2 356,87 s

PRESTAMOS

El saldo al r de enero del 2o1o, comprende dos operaciones de crédito por USge,ozs,8so y
US$2,7oo,449 otorgadas por el Banco Bolivariano S.A. y World Wide Trade Financing, a tasas de interés
del 8.83% y 4.o8% anual y con vencimientos en Abril y Marzo del zoro, respectivamente. La Compañía
mantiene una prenda comercial de inventario de vehículos como garantía de estas obligaciones.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

3 r de diciembre

2356,87 5

2356,87 g

(zz,9o4)
9rr,o38

(22,9o4)

956,846 g,SLS,7 2L
(+s,8o8) (+s,8o8)

_g.lf ,o3 8_ j,26? ,eL3_

14.

15.

2OLL

t 7 ,528
r r,3 84

2 010

27 ,7 67
55,869

83,63 6

t de enero
2 010

255,458
47,680

_Ao3,13 8_

Página z7 de95
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CO}IERCL{I ORGU S.{.

\OT.{S E{PLICATN'.{S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEIIBRE DE zorr

1 rpre-sados en dólares estadounidenses)

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES REI-ACIONADAS

En adición a Io expuesto en la Nota 24, el siguiente es un resumen de las principales transacciones
realizadas durante los años 2011 y 2o1o y al r de enero del 2o1o con compañías y partes relacionadas. Se
:.nclu¡'e bajo la denominación de compañías relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con
parficipación accionaria significativa en la Compañía:

Sociedad

-9.!.
r"r^<hrrc.^ñ q A

\1 anufac tums Am adurías
Ecuatorianos Maresa S

\f areau(o S.A.
\lazmotors S.A.
GP S Track S.A.

Como¡as
.\utosharccorp S.A.
Manufac turas Amadurías

Ec uato riano s M¿re s a S
Mazmorors S.A.
GP S Track S.A.
NikkeiMotors S.A.
M are advis o r S.A.

Pagos a ejecutivos clave

Relación

Cüenfe relacio nado

Cliente relacionado
Cliente re lacio nado
Cüe nte relacionado
Cüente relacio nado

Transacción

Comercial/Financiera

Comercial
Come¡cial
Comercial
Comercial

:o lo

_1.ó39.632.00

66.231
l.o l2

180

126.937

I2.39 3
55

6..1 I I
16.57 7

182.373

20 1l

732.987

.1.8 3 9

yRepuestos

y Repues(os

137 .82.6

53.584

65.5 3 5

3.708.O5 8

P¡oveedo¡rclacionado

P ro ve e do r re lac io nado
Proveedorrehcionado
P ro ve e do r re lac jo nado
Proveedo¡¡elac¡onado
Proveedo¡relacionado

Comercial/ Fi¡anciem

Comercial
Come¡cial
Comercial
Comercial
Comercial

- ó6.2 XC

Página z8 de 35
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CONIERCIAL ORGU S.A.

\OTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3r DE DICIEMBRE DE zou
iLrpresados en dólares estadounidenses)

Socieda d

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
^\utoshareCorp S.A.
Corporación Maresa Holding S.A.
Ifanufacturas Arm adurías y Repuestos

Ecu atorianos Maresa S.A.
llazm otors S.A.
Globalm otors S.A.
Mareauto S.A.
\\¡atubi S.A.

Cuentas por pagar a com pañías relacionadas
AutoshareCorp S.A.
Ma nufacturas Arm adurías y Repuestos

Ecuatorianos Maresa S.A.
Findem ar S.A.
Mareadvisor S.A.
Nikkei Motors S.A.
Watubi S.A.
GPS Track S.A.
Mareauto S.A.
Ma zm otors S.A.
Corporación Maresa Holding S.A.

Relación

Cliente relacionado
A ccion ist a de la Com pa ñ

Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado

A ccion ist a de la Com pa ñ

Proveedor relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Accionista de la Com pañ j

No se han efectuado con partes no ünculadas operaciones equiparables a las i

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que se desempeña.
Gerentes se incluyen en el detalle de las principales transacciones con partes r

Página 29 de 35 .

Otros asuntos -

El z4 de noviembre de eorr se publicó en el Registro Oficial Sgg La Ley de Fomento Ambiental y
optimización de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas sé incluyen: para efectos dél impuesto
a la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propieaaá ¿e vehículos utilizados
en el ejercicio de la actividad económica siempre y cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no
superen los US$35,ooo; los vehículos híbridos o eléctricos mayores a USg35,ooo gravarán tzo/o de I:VAe

Página 30 de 34



ll
NH
-ñ.it
F.- ll
co ll
1ll
oi ll

tl

tl0rll 20rll .y1ll o)oll €rñll *Nll ;ilo

:ilE00ll dil¡<ll¡---
A

a-
-:!v'A A

Ya-^
'9 

Fl
-l
Á! d

:IO

I X¿
áof,

E >=
.9i()
r!y

dH2 'AnJ X¡:¿ 42
te-d

n :'14
* ñqs-
:Yva

.+ 3e- :^
= ¿.=
;íe()
- á) O8 >3/'ld

^qjd'ú .f eÉI ? Xsr
á I É?o h 6ao la '='6
-i ¡ !.b

E or ??,r É

e cÉ .s:É E ,g.E
? - X<tgi

x 0 .Q:
: ? v0,r
LER-
O Q .=Hc) O¡ O"
o a €FE g .Eá
r.   'i:- tO?Yv9:.i .i nÉ n

i
A

! c '¿'ai N
r -- €-.-;-¿ E E0 .=-o E ;b .s

> al -\rn
o-

LKL

Í- < Í___ Í

- 9 L- O L L L 1)
-\\ÉO--ÉOOOÉ

-ri-a--Fisla-=6e===F _!E

! :'r¡o:iioc;Oii

OOO

^ ^ ^t:
sJ3

!v\vtg.vH

vv9:
O O 9 O O O O O U r)
3 i 6 r ñ € s ñ i-

- _5 0
!!!!LL!LFo
L L L L L L 

" 
L=I3 ao300000-

9V9--

LLL'LLL!L''
AAAAAAAAA?

-- o

-ll
Tll
.i llvll
oll

-,I
ñvl

Jfq-

!
-, i

-rl

ll <ñ ;.¿t.M
=,¡l

-, ;l ro> '=:l q .=:< ¡
El fl I:¿ E'll ¿l n-iq 3.!l "l ..::ú iLl ¿ ; E L

.L

tl o I ! =¡l I a d É ,: a

3l F>: e1";¿ E

l? i iiii: I E

"lai3.íÉ:-' q
rf .r: I € A o ! =-'¿ i
:l 1? r: tr s.j = Z¡l; 3 E ó ñ * i : a

¡l:3 g " g é s t ó

tttl
!

-

@ t¡ € N c oco N
: 5 € N 3 tn $ O,9oo¡¿c-o'f,
Fco c ¡. c fl
Y---to N

*

El Kll.lfll

.l"ll
'l'll

! C¡\ O, ri C)J-^r@c ol '" .j"j
rr:l Éo
o-li
-Nl

NN

I

o¡
$
t

tlótl

ol

5l
ótl

il
5l
oll

=l 
< .J 

- - 
(! 

- 
(f-Jl

vl

=IEOLLO!J;l \tr e o c o É
-l -5 ;=rtrr;l .!= 55=5=
.'l 9ii uoiíoii
-t;

O

<6aaaañ

OOOOqJOo)
!! ! L L L'C

¡l
\^l

úl

o.l';l
-l

I

AA

O LDN
A ¡\Étt^trl

*.;

!::P!!!':
rT EÉÉEE

O.: OUOO.:
i¿l

a

",4n o
a.r< .=..c,u2 =

4litY6

<í, árÉr';;:ttlz < I L
o.\ ,^ I u) : .l
l=3áo i <iÍ>
ü x : ui b b )q,),a I
ót.:-.-á=1-y"-'o'o¿ur/.-o.;;aL.-;:::¡>!:áaai
-c,¿=b:.--o_L-uL
3rje,¿jSrFdE:;:ü;:=;K;ili<> E>z3oEEü

--tt-

t|rItnrFtIlElt

i-¡-

rlxlElFlilt¡r;Iti--:_

a

(.)
z
z
a

,1
FU)h9
rYl 

=!a,9A.=Y4
iÉ-./=1^9

q, fHE
t--,^í Ec ÉY <d d
¡l Á:.A

.\ vH=
V EE V

F¡ ¡¡ñ I1 |¡lE s
Fl Xtl 4r\ ;-i v e
v f rñ

Á a:ñ ÍE lc eiA Xa 3\J Y i.:lO Zcq1



CO}IERCIAL ORGU S-A.

\OT.{S EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE zou

en dólares estadounidenses)

1-. I}ÍPTIESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

la composición del impuesto a la renta es el siguiente:

Irnpuesto a la renta corriente:

lmpuesto a la renta diferido:
Generación de impuesto por diferencias temporales

Utilidad del año antes de participación labo¡al e impuesto a la renta

Menos - Participación a los trabajadores
Menos - Ingresos exentos
Más - Gastos no deducibles (z)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta dehnitivo'

Menos - Crédito tributario

Impuesto a la renta por pagar

2 011

12 8,613

1 O,52 O

139,133

2010
r 7 8,58r

(6,sz g)

L7 2,202:

Conciliación contable del impuesto a la renta corriente -

^A' continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los
3r de diciembre:

2011

504,926

12ó5,777 )

3r.6,o79

30,962

535,888
24o/o

rz8,6t3

tcR Ato

(3z,ozz)

96,547

años terminados al

2010

6r,S8Z (r)

(r4,985)

88,sge

n,948

135,535

25%

$,884

r78,58r

(t76,2r8)

2363

(t) Base según Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(z) Incluye principalmente gastos no sustentados con comprobantes de venta.

Situación fiscal -

I-os años 2oo9 al eorr están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos

El z4 de noviembre de zou se publicó en el Registro Oñcial583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimización de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utiliiados
en el ejercicio de la actividad económica siempre y cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no
superen los US$35,ooo; los vehículos híbridos o eléctricos mayores a USg35,ooo gravarán n% defVAe
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE zorr
(Expresados en dólares estadounidenses)

ICE: se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohólicas; se crean los
impuestos a la contaminación vehicular y el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables así
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del z%o al 5%o, con ciertas excepciones
para las remesas de diüdendos.

IMPUESTO A I-A RENTA DIFERIDO

El análisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:
t de enero

20ro 2010

(rgz,88S) U3o,6qz)
(ro,5zo) (ro,5zo)

(r+3,4oS) Q4t,r67)

2011

(r3o,ro9)
(z,z z 6)

(r32,885)

(r 3 z,885)

La composición y el movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el
siguiente: 

Por propiedades

y equipo
Im puestos diferidos activ os:

Al t de enero de 201 o

Créüto a resultados por impuestos diferidos

AI 3 t de üciembre del z or o

Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 3 r de diciembre del z or t

Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido activ o que se recuperará después de r z m eses
Im puesto diferido activ o que se recuperará dentro de t z m eses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al r de enerode 2oro
Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 3r de diciembre del zoro
Débito a resultados por impuestos diferidos
Al 3r de diciembre del zorr

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta definitivo

Tasa efectiva

US$

(t3Z,oz6)
(6,szg)

(r 43,4 o5)
1O,52O

(t37,o26)

(6,s2 g)

(r 43,4o5)

1O,52O

(r 3 z,885)

504,926 St9,94o

_128,64_ _____r?8,S81_

l¿ relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2o1r y 2o1o se muestra
a continuación:

20tr 2010

Página 3r de 34
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CO}ÍERCL{L ORGU S-A.

\OTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE zou

resados en dólares estadounidenses)

r8. PROVISIONES

Composición y movimiento:

-\ño 2o11

Pasivos corrientes
Ben eficios sociales

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal (r )
Desahucio (r )

-{ño?p_1 e

Pasivos corrientes
Ben eficios sociales (z )
Otras provisiones

Pasivos no corrientes
Jubilación patronal (t )
Desahucio (r )

Saldo al inicio Incrementos

15,3 6 9

Pa g os,
utilizacion es

y otros
m ov im ientos

(rs,g6s)

(r,rrz)

(r,r r z)

(68o,6o4)
(25,zzg')

r7 ,87 I
4O,1rO
s7,988

t,r62

r,r62

Saldo al
fin al

L7,928
4O,11O
58,o38

15,3_69246,6oo
25,223

271 ,823

r38,o65

449,3_7 3

449,379 17o5,827)

32,683 (r52,87o)
S2,4rS 47,665 Gg,g66) 4o,11o

17o,4Z8 8o546 (rq2,836) 57,ga9

Ver Nota 2.11 (b).

Incluye principahnente al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participación laboral
del año por US$4,958 y beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
entre otros.

CAPITAL SOCIAL

I"as acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 3r de diciembre de zou y
2o1o comprende g,7S4,Sr9 acciones ordinarias de valor nominal de US$r cada una.

20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMUTADOS

Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reselva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el5o% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año zorr será efectuada en
el año 2012, preüa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas.

(r)

(z)

19.

il:

.i::

.i.
ff
1S
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COMERCIAL ORGU S.A.

T{OTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE zorr
(Expresados en dólares estadounidenses)

Facultativa

La Compañía desüna parte de la utilidad neta del año a esta reserva, es de libre disponibilidad, preüa
disposición de la Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios en el patrimonio.

De capital

Hasta el zoro ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contablei de sucres a d^ólares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 3r de marzo de zooo.burante el 2orr, la reserva de
capital fue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en la Resolución No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.lr.ooT emitida por laSuperintendencia de Compañías. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la Reserva de capital podrá ser capitalizada en la párte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, preüa resolución de la Junta Géneral áe Accionistasl el monto
capitalizado es transferid_o ¿ l¿ srent¿l Capital pagado cuando se completan los trámites legales
pertinentes. La Reserva de capital no está disponible para distribución de dividendos ni pódrá utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse li Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. C9n la aprobación de la Junta General de Accionistaiy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

DTVTDENDOS PAGApOS

fl"lu aprobación de la Junta General deAccionista, durante el zoro se efectuó la declaración y pago de
dividendos sobre utilidades a accionistas de la Compañía por USgr.,65 4,76g,que correspondeniuÉ$o .44por
acción.

Al 3r de diciembre del zorr y 2o1o la Compañía no mantiene diüdendos pendientes de pago a sus
accionistas.

ACTTVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

al 3r de diciembre de zorr y 2o1o, la Compañía mantiene en garantía los siguientes activos por
obligaciones contraídas: l

3 r de diciembre

'D

Activ os en garantía

Terr en os
Edificios

Obligacion es garantizadas

Préstam os de Autosharecorp S.A.
Préstam os de Autosharecorp S.A.

2010
2 356,87 s

911,o38

2011

2,3 S 6,87 s
9 33,9 42

*
a

*¡:
F.:
ist
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COMERCIAL ORGU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Bl DE DICIEMBRE DE zorr
(Expresados en dólares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRTTOS

(a) Contrato de arrendamiento

Mediante contrato suscrito el 6 de enero de zoto, la Compañía arrienda aAutosharecorp SAel
inmueble ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena km z ! z en la ciudad de Guayaquil, para la
exhibición y venta de vehículos, prestación de servicios de taller para la reparación de automotores y
atención a sus clientes.

El plazo de este contrato es de un año a partir de la fecha de suscripción, su renovación es automática a
menos que una de las partes noüñque su terminación.

(b) Contrato de uso de marca

Mediante contrato suscrito el z4 de enero de 2011, la Compañía otorga a Autosharecorp SA. el uso de
marca "Orgu" para su explotación en el territorio nacional.

Durante el año eorr, Autosharecorp SA. canceló a la Compañía la suma de USg4oo,ooo por este
concepto.

El plazo de este contrato es de 5 años a partir de la fecha de suscripción, su renovación es automática a
menos que una de las partes notifique su terminación.

(c) Contrato de prestacíón de seraicios técnicos especializados

Mediante contrato suscrito el r de enero de zott, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la
Compañí¿, servjcios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloría y auditoúa
interna, supply chain, tecnología, sistemas y marketing.

Durante el año zort, la Compañía reconoció gastos por este concepto por la suma de USgrr,g5r
(zoro: US$4,322).

El plazo de este contrato es de un año a partir de la fecha de suscripción, su renovación es
automática.a menos que una de las partes notifique su terminación.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3r de diciembre de zorr y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de laAdministración de la Compañía, pudieran tener un efecto signiñcativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.

x

Q.J72€,rPágina 34 de 34


