INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES DE LA

ADMINISTRACION DE COMERCIAL ORGU S.A. POR EL

EJERCICIO ECONOMICO 2016

Sefiores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto en [a Ley de Compafifas y la resolucién de la
Superintendencia de Compaiilas No,» 92.1.4.3.0013 del 18 de septiembre de 1992
publicada en el R.O. No. 44 del 13 de octubre del mismo afio y-sus reformas, presento
a la Junta General de Accionlstas de COMERCIAL ORGU S, A, ., el Inforfre Anual de
Actividades correspondiente al ejercicio econémico del afic 2016.
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Entorno del Negocio.:

La ecanomia del pais atraveso en ef afio 2016 una de las sltuaciones mas criticas
de los. Gltimos 17 afios desde que se implementd |a do]aﬂzacmn ‘al registrar un
decrecliimiento del PIB del 1.7% en relaciéh con el afio 2015, Las razones de dicho
impacto se originan en la caida del precio del petréleo, la apreciacion del dolar,
&l terremoto del 16 de abril del afio pasado,. y.contingentes legales.que afectaran
al desempefio de la dctividad-econdmica de. 20186.

Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econémico.

Al clerre del ejercicio la situacién de la Compafifa es sélida, la utilidad generada

con réspecto al .afio anterior se mantiene, esto se considera como un factor
positivo considerande {o mencionado anteriormeénte,

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General y el Directorio.

Respecte a las resofuciones adoptadas por la Junta General .de Accionistas y e
Directorio, se hari dado cumplimiento en su totalidad. Los: libros sociales son
llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

En septiembre 6y noviembre 9 del 2016, |2 Junta General de Accionistas de la
Companla aprobd la distribucién de dividendos por US$462 444 y US$470,212
correspond|entes a las utilidades de los ejercicios economicos 2015 y 2014,
respectivamente.

Informacién sobre hechos extraordinarios producidos durante el
ejercicio, en el Ambite administrativo, labotal y legal.

Entre los aspectos relevantes del afio se pueden. citar |os siguientes:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley. Orgamca de Solidaridad por el terremoto
del 16 de abril de 2016, a continuacién un detalle delos aspectos relevantes:

S& establece la contribucion solidaria del 3% sobre la. utilidad gravabie
+ Incremento de Ja tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Adicionalmente, el 30 de diciembre del 2016 fue publicada la Ley sobre plusvaiia.
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Situacion financiera de la Compaiiia al cierre del ejercicio y de los
resultados anuales, comparados con los del ejercicio precedente.

Al cierre del ejercicio fiscal 2016 la Compafifa registré una utilidad de US$492,946
(excluyendo otros resultados integrales) lo cual es sumamente positivo
considerando la situacién econémica que atravesé el pals, esto fue posible debido
a un adecuado manejo administrative por medio del cual se mantuvieron estables
los costos y gastos lo que permitié obtener el resultado antes mencionado.

Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio
econdmico.

Los resultados del afio reflejan un resultado positivo, sin embargo se recomienda
a la Junta de Accionistas no realizar reparto de dividendos, mantener el resultado
del afio dentro de las utilidades retenidas y analizar el reparto de dividendos de
forma posterior segln se presente el escenario econémico del afio 2017.

Por otra parte y de acuerdo con la Ley de Compafias se debe realizar |a
apropiacion del 10% de la utilidad del ejercicio como Reserva Legal, sin embargo
el valor que mantiene la compafiia como reserva legal ya supero al 50% del
capital por lo cual no es recomendable realizar apropiacidn sobre los resultados
del 2016.

Recomendaciones a la junta general respecto de politicas y estrategias
para el siguiente ejercicio econémico.

La administraciéon recomienda a la Junta mantenerse atento a posibles cambios
en la normativa regulatoria del sector Inmobiliario, lo cual podria modificar el
escenario actual para la compafiia y de forma general para la industria.

El estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor por parte de la Compainia.

De acuerdo a la resolucion No. 04.Q.1.001 del 27 de febrero del 2004 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 289
del 10 de marzo del 2004, informo que la Compafija mantiene en su estructura
de control interno las revisiones y controles adecuados para garantizar el
cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor

vigentes, de acuerdo con mi conocimiento la Compafiia cumple con las referidas
normas.

Agradezco a los miembros del Directorio por el permanente apoyo brindado y a ustedes
sefiores accionistas por la confianza dispensada en mi persona.

Atgntamente,

(
0148\ D D~
Ing. Xavier Molestina Avegno

Gerente General
Comercial Orgu S.A.
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