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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
COMERCIAL ORGU S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Comercial Orgu S. A. (“la Compania”), que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 diciembre de 2018, y los estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha v las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Comercial Orgu S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su desempeno
financiero vy sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Tal como se indica en la nota 13 a los estados financieros, la Compania ha efectuado transacciones
importantes con partes relacionadas.

(Continua)
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Responsabilidades de la Administracidn vy de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion con los
Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v por el control interno gue
determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materigles, ya sean debido & fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, ios asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la
Administracidn tenga la intencién de liquidar la Compafifa © cesar operaciones, o bien no exista oira
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con fa Auditoria de los Estados Financieros

Nuesiro objetivo es obiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunio
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisicnes
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estadoes financieros,

Como parte de nusstra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuesiro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
v obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de
errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o fa evasién del control interno. ‘

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones; asi
comoa la correspondiente informacion revelada por la Administracién,
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- Concluimos sobre lo apropiado de utitizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la capacidad de ia
Compania para continuar como negaocic en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencidon en nuestro informe de auditorfa sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
gue la Compafifa no continde como un negocio en marcha,

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacianes, y si los estadaos financieros representan las transacciones vy los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los Encargadoes del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de |a realizacion de la auditorfa y, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiqguemos durante nuestra auditoria.
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COMERCIAL ORGU S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo B(b)i)  USS 46,436 237,033
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 368,928 67,047
Impuestos corrientes ) 10 29,754 26,253
Otros activos - 1:281
Total activos corrientes 445118 331,564
Activos no corrientes:
Inversiones en asociadas 8 2,050,000 2,050,000
QOtros activos . 31,422 31,422
Total activos no corrientes 2,081,422 2,081,422
Total activos Uss 2,526,540 2,412,986
Pasivo y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a uss 197,240 281,584
Impuestos corrientes 10 16,386 49317
Total pasivos corrientes 212,626 330,01
Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados i - 13,778
Total pasivos no corrientes - 13,775
Total pasivos 212,626 344 686
Patrimonio: 11
Capital social 3,765,270 3,765,270
Aportes para futuras capitalizaciones - 26,982
Reservas 465177 973,292
Resultados acumulados (1,906,5633) (2,687,244)
Total patrimonio 2,313,914 2,068,300
Total pasivos y patrimonio Us$ 2,526,540 2,412,986

Janet Hidi)gePastor
Conta General

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
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COMERCIAL ORGU S.A.

Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales

ARo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos

Gastos de administracion

Resultado de actividades de la operacién

Pérdida en permuta de propiedades de inversién

Ingresos financieros, neto
Otros ingresos {egresos), neto
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad (pérdida) neta

Jaramillo
General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.

Notas

13ay 14 USS

13(a)

10

Us$

e
a/ \ \

2018 2017

- 400,000
(46,569) {105,219)

(46,569) 294,781
: (2,450,709)
1,238 1,629
333,333 61
288,002 (2,154,238)
(15,407) (28,633}
212,695 (2,182,871}

-

Janet Hi&algb Pastor
adora General



COMERCIAL ORGU S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados
Provenientes de la  Otros resultados

Aporte adopcién por integrales -
Capital para futuras Reservas primera vez Remedicién de Pérdidas
Notas social capitalizaciones Legal Facultativa Total de las NIIF beneficios acumuladas Total Total
Saldo al 1 de enero de 2017 Us$ 3,754,519 26,982 479,783 563 480,346 3,359,801 1,180 (3,372,417) (11,426) 4,250,421
Aumento de capital 1 751 - - - - = = 3 = 751
Resultados integrales:
Pérdida neta del periodo = z = = o » e {2,182,871) 12,182,871) (2,182,871)
Apropiacién de reservas il - - 49,294 443,652 492,946 - - (492,946) 492,9486) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3,755,270 26,982 529,077 444,215 973,292 3,359,801 1,180 (6,048,234) (2,687,244) 2,068,300
Resultados integrales: ) X , .
Utilidad neta - - - - - - - 272,595 272,595 272,595
Compensacion de pérdidas
acumuladas 11 - - {63,4517) (444,215) (507,666) (3,359,801) ™ 3,867,467 507,666 -
Reclasificacion al pasivo 11 - {26,982) - = - - - = - [26,982)
Ajustes de afios anteriores ) - .- (450) R 450) . - 2,663 {2,103) 450 | -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ 3,755,270 - 465,176 - 465,176 - 3,743 {1,810,275) {1,906,533) 2,313,913

"

Janet-Hi Ig?Péstor
Contadgra General

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.



COMERCIAL ORGU S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes v partes relacionadas uss 31,452
Pagos a proveedores, partes relacionadas y otros (174,065}
Ingresos financieros, neto 1,238
Oftros ingresos, neto - -
Efectivo (utilizado en) proveniente de las
actividades de operacién (141,375)
Impuesto a las ganancias pagado ) (49,222)
Efectivo neto {utilizado en) proveniente de las
actividades de operacion (190,597)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados -
Aumentos de capital -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento -
Disminucion neta de efectivo vy equivalentes de efectivo (190,597)
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio B(b)(ii) 237033
Efectivo vy equivalentes a efectivo al final del afio B(b)i) USS 46,436

o

\Janet H/td ggPéstor
idora General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.

2017

367,672
(51,897)
1,628
61

317,465

(141,963)

175,502

{200,000)
751

{199,249)

(23,747)

260,780

237,033



COMERCIAL QORGU S A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Comercial Orgu S. A., fue constituida en Ecuadar el 26 de septiembre de 1978. La actividad
principal de la Companfia era el arrendamientc de propiedades de inversion y el cobro del uso
de la marca "ORGU" & su parte relacionada, Autosharecorp S. A.

Los Accionistas de la Compefla sen Corporacién Maresa Holding S. A, y Watubi S. A,
entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de un 50% y 50% del paguete
accionario respectivamente. La controladora final de la Compadia es Corporacion Maresa
Holding S.A., la cual tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de cperacion.

Enel2017, la Compafiia realizd una transaccién con uno de sus anteriores accionistas. Debido
a dicha transaccion, la Compaeriia ya no dispone més de sus propiedades de inversion; lo que
conllevo a dejar de generar ingresos por la renta de dichos inmuetles, véase nota 9.

A partir del 1 de enero dei 2018, la Compafia dej¢ de registrar ingresos por regalias del uso
de la marca "ORGU" utilizada por una compafifa relacionada, véase nota 14.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{8}  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compania el 25 de marzo de 2019 v segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacién de lz junta de accionistas y del directorio de la misma.

Esios son los primeros estados financieros de la Compadila en los que se ha aplicado
la NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contrato de Clientes vy [a
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

(b)  Bases de Medicitn

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estédn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, gue constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda Iz informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuande se indica de otra manera.

(Continua})



(d)

COMERCIAL ORGU S. A.
Notas & los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Uso de Juicios y Estimados

L.a preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracién de la Compafia realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables scn reconocidas prospectivamente.

il

Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacidon de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre ios montos
recaonocidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La Administracion considera que no existen supuestos e incertidumbres de
estimacion que pudieran resultar en un ajuste material en el afio que terminara el
31 de diciembre de 2018.

Medicidn de Valores Razonabies

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con
lo previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de
los activos y pasives financieros como de los no financieros.

Lz Compania utiliza la medicidén de los valores razonables principaimente para
propdsiios de: (i} reconocimiento inicial, (i} revelacion; vy (i) cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en fas NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentre de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las iécnicas
de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados} en mercados activos pars activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya ses direciamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios}.

- Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
chservables.

{Continua)



(3)

COMERCIAL ORGU S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de |a variable de nivel més bajo que sea significativa
a la medicion total. Cuzlguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

En la nota 6 (g) se incluye informacién adicional sobre los supuesios hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contzabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en esics estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrienies v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentades en ef estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) [nstrumentos Financieros

Lz Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

i.  Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimienio v Baja

La Compariia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en la fecha en que se
originan, todes fos otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmenie en la fecha de negociacion en la que la Compafiia comienza a ser parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significative) o un pasivo financiero son
inicialmente recenccidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
atribuible a su adquisicion o emisidn (para un itfem gue no se mide al valor razonable
con cambios en resuliados). Uina cuenta por cobrar comerciat sin un componenie
de financiamiento significaiivo es inicialmente medida al precio de fa transaccion.

(Continta)
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COMERCIAL ORGU S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacidn v Medicion Posterior

Activos Financiercs — Politica Aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconccimiente inicial, un active financiero se clasifica como medido a: i}
Ccosto amortizado; ii} valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; i) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales ~ instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resuitados.

Los actives financieras mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo
caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer pericdo de reporte posterior al cambio en &l
modelc de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonzble con cambios en resuitados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es |la recuperacién a través de los
flujos de efectivo contractuales; vy los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos dei principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales {siempre gue no esta
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiere; v, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos de!l principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Companfia puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razenable de la inversion, en otros resultades
integraies. Esta eleccion debe ser realizada sobre unz base individua! de inversion
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos &l costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integraies, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En &l reconccimiento inicial la Compafia
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medidc al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resuliadas integrales) bajo la medicidn a valor razenable con
cambios en resultados; si al hacerle elimina o reduce significativamente desajustes
contable de medicion o reconocimiento gue pudiere surgir.

{Continua)

-11 -



COMERCIAL ORGU S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocic — Politica Aplicabie desde
el 1 de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacidn objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en que se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para &t portafolio y el funcionamiento de
asas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si lz estrategia de la
Administracion se centra en obtener ingresos por intereses contractuzles,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duracidn de los pasivos relacionades; o realizar flujos de
efectivo mediante ia venta de los activos;

- codmo se evalua el desempeno del portatolio v se informa a la Administracion
de la Compania;

- los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio ly jos activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) v como se
administran esos riesgos;

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
gesempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resuliados.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas — Politica Aplicable
a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormentes a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por perdidas por deteriore. Los ingresos por intereses, las ganancias v
pérdidas en cambio de moneda extranjera vy el deterioro se reconocen en
resultados. Cuzlguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Activos Financieros: Clasiticacion - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compafia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes
categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar; y

(Continua)
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COMERCIAL ORGU S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en eflos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reccnocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amertizade utilizando el método
de intarés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo ameortizade o al vaior
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambios en resultades si se clasifica como mantenido para
negociar, s un derivado 0 se designa como tal en el reconocimientc inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados se miden a vaior
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualguier gasto por intereses,
se reconocen en resultados.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentias por Pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios. Se reconccen & su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 80 dias.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando iransfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en lz que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconoce comoe un activo ¢ pasivo separado.

La Compafiea da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, ¢ éstas han expirado.

l.os activos financieros v pasivos financieros son compensados y el monto netoe
presentado en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania
cuente con un derecho legal para compensar los montes y tiene el propdsito de
liguidarlos sobre una base neta o de realizar el active y liquidar el pasivo
simulténeamente.

(Continua})
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COMERCIAL ORGU S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando la Compafia tenga, en ef momento actual, el derecho, exigible legalmente,
de compensar fos importes reconocidos vy tenga fa intencidn de liquidar por el
importe nete, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos come una deduccidn del patrimonio, neto de cualguier
efecto tributario.

Inversiones en Asociadas

Las entidades asociadas son aguellas entidades en las cuales se tiene influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales. Se asume
que existe una influencia significativa cuando el Grupo posee entre 20% v 50% del
derecho a voto de otra entidad.

Las inversiones en asociadas se reconocen segun el métode de la participacion v se
recenocen inicialmente al costo. El costo de la inversidn incluye los costos de
transaccion.

Deterioro del Valor

i Activos Financigros no Derivadcs

La evidencia objetiva que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumpiimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudadc a la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gque el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del presiataric de la Compania,
desaparicion de un mercade activo para un instrumento y datos cbservables que
indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupe de activos financieros.

Una peérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amoriizado, se calcula come la diferencia entre el importe en libros del activo
v el valor presente de los flujos de efectivo fuiuros estimados, descontados z la
tasa de interes contractual. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan
en una cuenta de estimacion para deterioro. Cuando [a Compania considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados. Cuandoe un hecho posterior causa que &l monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se reconoce en resultados.

{Continda)

-14 -



COMERCIAL ORGU S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddélares de los Estados Unides de América - US$)

Activos no Finangieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, es revisado en la
fecha del estade de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro.

Si existen tales indicics, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deierioro, los activos gue no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo més pequefio de activos
llamados “unidad generadore de efectivo” que generan fluios de entrads de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los fiujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso v su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos gue puede tener el activo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperabte. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o peérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconeccen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar Ia
obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective gue se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido comoe provision
corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion financiera,
tamando en censideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
SUCesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probabie que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto ne puede ser estimado de manera fiable, ta obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas evenios futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

No se reconocen iNgresos, ganancias o activos contingentes.

Recongcimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de ésios. Los ingresos por
dividendos son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se
establece el derecho de la Compania a recibirlos, lo cual generalmente s en la
fecha en gue se declara su distribucién.

El reconocimiento de ingresos por intereses y dividendos no esta deniro del
alcance del IFRS (NIIF) 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo
seran aplicados a las transferencias de activos que no sean un resultade de las
actividades ordinarias de la entidad

Reconocimiento de ingresoes Baijo la Norma NIC 18 {Aplicable antes det 1 de Enero
de 2018)

Hasta el 2017, los ingrescs corresponden el valor de uso de marca “Orgu”. Las
regalias por concesidn por derecho estan determinadas en el contrato.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

Ef gasto por impuesto a la renta estéd compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en oiros resultades integrales o directamente en el
patrimenio, en cuyo caso el monte de impuesto relacionado es reconacido en otros
resultados integrales o en &l patrimonio, respectivamente.

L

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravabie del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punio de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera v cualquier ajuste al
impuesto por pagar de anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos v pasivos para propositos de
infermacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.

(Continta)
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{En dolares de los Estados Unides de Ameérica - US$)

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacion de negocios, vy que no afecta la utilidad o pérdida financiera
ni gravable. La medicion del active y pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el importe en libros
de sus activos y pasivos. La Compania no mantiens diferencias temporarias que
genere impuesto diferido.

ii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compafia considera
el impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay
informacidén gue a la fecha de estos estados financieros cambie su juicic acerca
de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compeania ha aplicado inicialmente ia NIIF 15 {(ver A} y [a NIIF 9 (ver B} desde el 1 de enero
de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Companiia.

La aplicacién inicial de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados financieros
al 1 de enero de 2018.

{a)

NIF 15 Ingresaos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué montg.,
La NIIF 15 reemplazé a & NIC 18 "Ingresc de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
servicios, ya sea en un momento en el tiempo ¢ a lo largo del tiempo.

El reconocimiento de ingresos por dividendos no esta dentro del alcance del IFRS (NIIF)
15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo serdn aplicados a las
transierencias de activos que no sean un resultado de las actividades ordinarias de la
entidad.

Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en el estado de resultadoes integrales cuando se establece el derecho de la
Compahia a recibirlos, lo cual generalmente es en la fecha en que se declara su
distribucion.

{Continta)
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NIIF 8 Instrumentios Financieros

L.a NIIF 9 establece los reguerimientos para el reconocimiento vy la medicion de los
activos financieros, los pasivos financieros y alguncs contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Este norma reemplaza la Nerma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion.,

Comg resultado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Compadia he adoptado
modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financiercs gue
reguieren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partida
en el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. No se mantiene un
efecto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado maodificaciones consecuentes a la Norma
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones
sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacidn comparativa.

i, Clasificacion y Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacidon principales para los aciivos
financieros: medidos al costo amertizado, al valor razonable con cambios en otro
resultade integral (VRCORI}, v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el
modelo de negocios en el gue un activo financiero es gesticnade y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NHF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 32 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos v partidas por
cobrar y disponibles para la venta. Baje la NHF 9, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la
norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del instrumento
financiere hibride tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los reguerimientos existentes de la NIC 39 para
la clasificacion v medicidn de los pasivos financieros.

La adopcién de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significative sobre las politicas
contables de la Compania relacionadas con los pasivos financieros.

A continuacion en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de
medicion originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para
cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcién de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
enaro de 2018 se relaciona tnicamente con los huevos requerimientos de deterioro.

{Continga)
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Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Amaérica - US$)

Clasificacion
original bajo
Nota la Norma NIC 39

Préstamos y partidas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {a) Préstamos vy partidas por cobrar

Totai activos financieros

Pasivos financiercs

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivos tinancieros

Oiros pasivos financieros

Nueva
clasificacion

bajo la_Norma NIIF 9

Costo amortizado
Costo amortizado

Otros pasivos financieros

UsSs

Uss

Uss
uss

Importe en libros
original bajo la

Nuevo importe
en libros bajo ls

Norma NIC 39 norma NHF 2
237.033 237.033
67.047 67.047
304.080 304.080
281.594 281.594
281.594 281.594

Los deudores comearciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos v partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se
clasifican al costo amortizado. La aplicacion inicial de esta norma no tuvo efectos significativos en los estados financieros al T de enero de 2018,

cuando se realizd la transicion a la NIIF 9.

« 19 .
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Deterioro del Vaior de Activos Financieros

La NIIF 8 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida” de lz NIC 39 por un modelo
de "pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato v las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIiF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la
Norma NIC 39,

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por lo
general se espera que las pérdidas por deterioro aumenten vy se vuelvan mas
volatiles. La Compaiia ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvieron efectos en la estimacion
de la pérdida por deterioro.

Transicién

Los cambics en las politicas contables que resultan de la adopcién de NIIF 9, no
implicaron ningGn impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros gue resulten
de la mencionada adopcion.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretacionss que se mencionan &
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después dei 1 de enero de
2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, iales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en |a preparacién de esios estados financieros separados adjuntos.

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o mcdificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estadoes financieros separados:

CINHF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la
Norma NHF 9).

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
Norma NIC 28).

Moditicacion, Reduccion o Liguidacién de un Plan {Medificaciones a la Norma NIC 19).
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2016-2017 - diversas normas.
Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NiiF.

NUF 18 Arrendamigntos

NIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables vy Administracion de Riesqos

(a)

Valores Razonsbles

Las pcliticas contables de la Companfia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

{Continda)
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2018 2017
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectivo USE 46.436 237.033
Otras cuentas por cobrar 368.828 67.047
Total activos financieros LSS 415364 304.080
Pasivos financieros medidos af costo
amortizado;
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar Uss 197.240 281.594
Total pasivos financieros USs 197.240 281.594

Administracidn de Riesgo Financiero

En el cursoc normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientss
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesqos

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, toda
Compafia podria estar expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

Sin embargo, la Compania dispone de una organizacion y de sistemas de
informacién, administrados por la Direccién Administrativa Financiera v la
Contadora, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controfar
su efectividad.

La Adrninistracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania. La Direccion Administrativa Financiera
proporciona guias y principios para la administracién general de riesges asi como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo
de liguidez v el riesgo de mercado.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si
un cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente del efectivo en caja vy
bancos y otras cuentas por cobrar,

{Continta)
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La Compafia recibe dividendos de su companiia relacionada en la cual se concentra
la mayor parte de sus cuentas por cobrar. £l riesgo de crédito de estas cuentas as
reducido debido a que las mismas se originan cuando ia asociada declara
dividendos, situacion que ocurre previo analisis de su liquidez actual v capacidad
de pago futuro. La Compania no mantiene exposiciones de riesge de crédito
significativas con ninguna otra contraparte.

Efectivo v Egquivalentes de Efectivo

Lz Companfa mantenia en efectivo y equivalente de efectivo, en bancos por
US$46.436 al 31 de diciembre de 2018 (US$237.033 en el 2017), que representan
su méaxima expesicidn al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos
son mantenidos principalmente, en un banco con calificacion "AAA- [/ AAA-"

Riesgo de Liguidez

La Direccion Administrativa Financiera de fa Compafifa es quien tiene la
responsabilidad final por fa gestién de liguidez, las mismas que han establecidas
en un marco de trabajo apropiado para su gestion de liquidez de manera que la
Direccién pueda manejar los requerimientos de financiamiento.

Es opinién de la Administracion de la Compafia que nc existe un riesgo
significativo con respecto a la liquidez, ya que sus operaciones principalmente se
realizan con las partes relacionadas por el cobro de dividendos {en el 2017 hubo el
cobro de regalias por el uso de la marca), v pago de y sus pasivos principalmente
se relacionan con pagos de dividendos, impuestos y otros menores,

2018
Valores en De0al De3ab De6ail2
libros meses meses meses
Cuentas por pagar
comerciales Uss 2.234 2.234 - -
Otras cuentas por pagar 195.006 - 5.580 189.426
USs 197.240 2.234 5.580 189.426
2017
Vailores en DeDa3 De3ad De6ai2
figros meses meses meses
Cuentas por pagar
comerciales USS 13.985 13.985 - -
Otras cuentas por pagar 267.609 - 5.165 262.444
Uss 281.594 13.985 5.165 262.444

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenia por los cambios
en las tasas de camhio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la
Compania o el valor de los activos financieros que mantiene. La Compaiiia no tiene
instrumentos financieros que tengan tasas de interés todas sus transacciones se
realizan con partes relacionadas las mismas que no generan intereses.

{Continva)
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i. Riesgo de Moneda

La Compania no mantiene transacciones denominadas en monedas diferentes
a U.S. délar, moneda funcicnal, per lo que su exposicién al riesge de moneda
es irrelevante.

i. Riesgo de Tasas de Interés

La Compafia no tiene riesgo asociada a tasa de interés debido a gue no
mantiene obligaciones financieras.

v. Administracion de Capital

La politica de la Compa#ia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversicnistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de
sus negocios. El capital se compene de las aportaciones iniciales y utilidades
disponibles. No hubo cambios en el enfoque de la Compariia para la administracion
de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de ia Compafia al término del pericdo del
estado de situacion financiera es el siguiente:

2018 2017

Total pasivos uss 212.626 344,686

Menos: efectiva y equivalentes
de efectivo {46.436) (237.033}
Deuda neta USS 166.190 107.653
Total patrimonio uss 2.313.914 2.068.300
Indice deuda-patrimonio ajustado 0,07 0,05

{7) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Deudores comerciales;

Partes relacionadas 13 (D) Uss$ 3.196 36.630
3.196 36.630

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas 13 (a)(b} 341.806 8.272
QOtras 24,126 22.145
3656.732 30.417
Uss 368.928 67.047

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (b} ii.

(Continua)
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Inversiones en Asociadas

Un detalle de fas inversiones en asociadas as el siguiente:

% de
padicipacion 2018 2017
Autosharecorp S.A. 33,33% 2.050.000 2.050.000

L.a inversion en Ja asociada Autosharecorp S. A. esté registrada en su reconocimiento inicial a
costo, posteriormente se medira por el método de la participaciéon. El derecho a voto en la
asociada es igual al porcentaje de participacién gue posee.

En noviembre det 2017, Motransa C. A. cedié v transfirié 60.000 acciones ordinarias con un
valor neminative de US$10 cada una de Autosharecorp S. A. a favor de la Compania, mediante
contraio de permuta, por lo que la Compafia transfirid dos inmuebles a favor de
Motransa C. A., cuyo valor pactado entre las partes fue de US$2.050.000, véase nota 9.

Mediante contrato de permuta inscrita el 29 de noviembre de 2017 en el Registrador de la
Propiedad de Guayaquil, Motransa C. A. cede v transfiere a favor de Comercial Orgu S. A.
60.000 acciones con un valor nominative de US$10 cada una, que poseia en
Autosharecorp S. A. con todos los derechos y obligaciones, excepto por la utilidades
acumuladas desde el afio 2016 y anteriores que indica corresponderle a ellos. A fa vez,
Comercial Orgu S. A. transfiere a favor de Motransa C. A. las propiedades de inversion que lo
canformaban dos bienes inmuebles ubicados en la Av. Carlos Julic Arosemena Km 2.5en la
ciudad de Guayaquil. Las partes declaran gue los bienes que reciben v los bienes que entregan
tienen el mismo precio y no existira reclamo aiguno en el futuro v el valor de esta permuta es
de US$2.050.000.

La transferencia de dominio de las propiedades de inversién de la Compafia generd una
perdida de US%2.450.709 el cual fue registrada en los resuitados del periodo 2017.

Autosharecorp S. A. fue constituida en 2010 en la ciudad de Guayaquil, su objetivo principal

es la importacion y comercializacion de vehiculos, repuestos y accesorios; asi como la
prestacion de servicios de ialler.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalie de los acreedores comerciales es el siguiente:
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Nota 2018 2017

Acreedores comerciales:
Proveedores locales US$ 2.234 11.729
Partes relacionadas 13 (o) - 2.256
T 27234 13985

Otras cuentas por pagar.
Dividendos por pagar 12y 13 (b) 189.426 262.444
Accionistas y partes relacionadas 13 {b) 3b6 2885
Anticipos de clientes - 325
Otros 5.224 4.5b64
195,006 267.609

US$ 197.240 281.594

La exposicion de la Compaiifa ai riesgo de moneda vy liquidez relacionado con acreedores
comerciales se discuie en la nota 8{b)iii).

(10} Impuesto a la Renta

{8)  Activos v pasivos corrientes

2018 2017
Impuestos por cobrar:
Impuesto al valor agregado USss 15.480 12.272
Retenciones en la fuente del
impuesto al valor agregado 14.274 13.981
Uss 29.754 26,253
Impuestos por pagar;
Impuesto a la renta USss 15.337 49.152
Retenciones en la fuenie de
impuesto a fa renta 49 165
Uss 15.386 49.317

{b}  Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ao terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
Impuesto & la renta corriente USS 15.407 75.089
Impuesto a la renta diferido - {46.426)
US$ 15.407 28.633
(Continta)

- 25 -



(c)

COMERCIAL ORGU S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afio terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
% US% % uss

Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 288.002 (2.154.238)
Impuesteo & la renta (beneficio tributario) que

resultaria de aplicar la tasa corporativa a la

utilidad antes de impuesto a la renta 25,47% 73.354 25,00% {638.560}
Mas {menaos):

Ingreso exentos -30% 185.242) - -

Gastos no deducibles 4,16% 11.971 ~28,48% 613.618

0,03% 83 -3,48% 75.089

Conciliacion del Gasto de Impuesio a la Renta

Mediante la l.ey Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Medernizacion de la Gestion Financiera se reform¢ la tarifa del impuesto
a fa renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa
generzal el 25% (previo & esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones
tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3%(28% en afio 2018
y 25% en el afo 2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. St dicha
participacion accionaria excede del 50% ia tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%
en el afio 2018 (25% en el afc 2017).

Con base en esta disposicién y, considerando que en 2018 algunos accionistas de la
Companiia que poseen participacion indirecta se encontraban domiciliadas en un pais
con régimen de menor impesicion, la Compafia aplicé la tarifa impositiva del 25.47%
para la determinacion del impuesto a la renta en 2018 {25% en el afio 2017).

En &l 2018, l{a Compaiiia determiné como anticipo minimo del impuesto a la renta
US$15,406 (US$31,394 en el afto 2017). Sin embargo, el impuesto a la renta causado
del afic 2018 fue USS (US$75,059 en el afic 2017).

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago del
“anticipo minimo de impuesto a lz renta”, cuyc monto es calculado en funcién de las
cifras reportadas en la declaracién de impuestc a la renta del afo inmediato anterior
aplicando el 0.2% al patrimonic y los cosics y gastos deducibles mas el 0.4% sobre
los ingresos gravabies y el total de activos. La referida norma establecid que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Gltimc se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicabie bajo ciertas condiciones.

{Continta)
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La referida norma establecio que en case de que el impuesic a la renta causado sea
menor gue el monto def anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitive, @ menos que el contribuyentie solicite al Servicio de Rentas {nternas su
davolucian, lo cual podria ser aplicable bajo ciertas condiciones.

Movimiento del Pasivo por Impuesto g |z Renta Diferido

El pasivo por impuestos diferidos reconocidos es atribuible segin se indica abajo v su
movimiento es el siguiente:

Salde 31 de Reconocido Saldo 31 de Reconacide Seldo 31 de

dicternbre en diciembre en diciembre
2016 resultados 2017 resultados 2018
Pasivo por impuesto difendo
Propiedades de inversion uss 46.426 146.428)

Precios de Transferencia

£l Decreto Ejecutivo Na. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
del afo 2005, normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de
Rentas Internas (SR} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuadc operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sea superior 2 US$15.000.000.

Debido a que las transaccicnes con partes relacionadas correspondiente a los afos
2018 {y 2017) no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, es opinion de la Administracion que la Compafia no estd requerida a
preseniar el Informe Integral de Precios de Transferencia ni Anexo.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en
la fuente presentadas por la Compafia por los anos 2015 al 2018, estan abierias a
revision de las autoridades tributarias.

La Companhia cree gue sus obligaciones acumuladas por impuesios son adecuadas para
iodos los afos fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de muchos factores,

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 medianta Regisiro Oficial No.309 se publicé la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se
sefalan a continuacion:

{Continua)
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* Exoneracion del impuesto a la rents y de su anticipo por periodos anuales que
oscilan entre 8 y 20 ahos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en
sectores pricrizados o en industrias bédsicas segun estan definidas en el Cédigo
Qrgénico de la Produceidn, Comercio e Inversien; estos heneficios aplican tanio
para empresas nuevas como existentes.

*  Exoneracidn del impueste a la salids de divisas (ISD) por periodos anuales gue
oscilan entre 8 y 20 afies para nuevas inversiones productivas gue hayan suscritos
contratos de inversioén; este beneficio es aplicable en los pagos por importacion de
bienes de capital y materias primas asi como en la distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos.

*  Exoneracion del impuesto a fa salida de divisas {ISD) & impuesto a la renta por
reinversién de utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos productivos.

« Exoneracidn de impuesto a la renta de los dividendos y uttidades distribuidos a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y
jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. Esta exoneracidn no es aplicable cuando el heneficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos.

* Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos de capiial.

* Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; &l
exceso es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en et ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

* Se mantiene la tasa del 256% como ia tarifa general para sociedades y el 28%
cuando se incumpla la obligacién de informar el 50% © més de su composicion
accionaria; 0, cuando el titular ses residente en un paraiso fiscal y existe un
beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o mas de
participacion.

* Se reforma el hecho generador del i1SD, excluyendo de la base imponibie de dicho
impuestio las compensaciones gque efectuare el contribuyenie,

Patrimonio

Capital Social

La Compaiia ha emitido 3.755.270 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2018
{y 2017}

{Continda)
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Aporte para Futuras Capitalizaciones

Con fecha 10 de septiembre de 2018 la Junta General de Accionista, manifesto que ne existe
la intencion de aumentar el capitai de la Compania y por lo tanto solicita restituir a los
accionistas el saldo de US$26,982, por ende requieren gue dicho valor se reclasifigue a
cuentas por pagar accionista.

Reservas

Reserva Legal v Reserva Facultativa

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menes, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
{o menos, el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
En septiembre de 2018, Ia totalidad del saldo de la reserva facultativa v parte de la reserva
legal fueron utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas, segin se describe mas

adelante.

Resultados Acumulados

La Junta General de Accionista celebrada el 3 de agosto de 2018, pone en conocimienta a
los accionistas ef monto de las pérdidas acumuladas de les afios 2002, 2003, 2004 v 2010, v
su aprobacioén de la compensacidn con las cuentas reserva de capital vy del saldo de la cuenta
adopcion por primera vez de las NIIF, como sigue

Pérdidas acumuladas Uss 4.057.160
Reserva de capital {707.663)
Proveniente de la adopcion por

primera vez de las NIIF (2.652.138)

USs 687.359

Mediante Acta de Junta General de Accicnista del 10 de septiembre de 2018 se aprueba la
compensacion del saldo de las pérdidas acumuladas por US$697.360 con las cuentas reserva
facultativa, reserva legal y utilidades acumuladas, como sigue:

Reserva facultativa uss (444.215)
Reserva legal {63.451)
Utilidades acumuladas (189.693)

USE (897.359)

{Continga)
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Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias vy pérdidas actuariales que son efectos en el valor presente de Ia
obligacién por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones aciuarizles y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otre resultade
integral no se reclasificaran a resultados en un periodeo posterior.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafifas de! Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el
saldo acreedor resultante de ios ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
"NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada *Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, separada del resto de
ios resultados acumulados, no esta sujeta a distribucién, excepto en el case de liguidacion de
la Compania, pero puede ser utilizade para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuledas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren. En agosto del 2018, la totalidad de este saldo por US$3,359,801, se utilizé para
compensar las pérdidas acumuladas, segin se describe antericrmente en la seccion
“Resuliados Acumulados”

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{(a}  Iransacciones.con Partes Relacionadas
El resurmen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de
Nota 2018 2017

Ingresos por uso de marca:
Autesharecorp S.A. 14 Uss - 400.000

Gastos de asesoria;
Distrivehic Distribuidora de
Vehicuios S A. 24613 -
Mareadvisor S.A, 14 - 29.956

Ingresos por dividendos:
Autosharecorp S.A. 333.333 -

{Continda)
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Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detatle de los saldos con partes relacionadas:

Nota

Activos
Deudores comerciales:
Avutosharecorp 5.A. 7

Otras cuentas por cobrar:
Autosharecorp S.A. 7

Pasivos
Acreedores comerciales:
Distrivehic Distribuidora de
Vehicuios S.A, 10

QOtras cuentas por pagss:
Autosharecorp S.A. 10

Dividendes por pagar:
Corporacién Maresa Holding
Watubi S.A,
10

Compromisos

{a)

{b)

Uso de Marca

USS

Uss

uss

Uss

uss

Uuss

2018 2017
3.196 36.630
341.606 8.272
- 2.256
356 286
94.674 131176
94,752 131.268
189.426 262.444

El 24 de enero de 2011, Comercial Orgu S. A. otorgd a Autosharecorp S. A. licencia por
el uso de la marca “Crgu” para su explotacién en el territorio nacional. &l contrato tiene
plazo de b afios a partir de la fecha de suscripcion, renovable automaéticamente por

igual periodo a mencs gue una de las partes notifique su terminacion.

En enero de 2017, la Compafila suscribid una adenda por ampiiacion de uso de la marca
“ORGU" por un ano adicional, sin lugar a renovacion de ninguna clase. Durante el 2018,
la Compania no reconocid ingresos por este concepie. En el 2017, el ingreso

reconocido fue de US$400,000.

Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

El 1 de enerc de 2010, la Compafiia suscribié contrato de prestacién de servicios
1écnicos especializados con la compania relacionada Mareadvisor S. A, en el cual esta
(ltima se obliga a prestar asescria en talentc humano, finanzas, contraloria, auditorfa
interna, supply chain, tecnologia, sistemas, marketing y otros. El contrato tieng plazo
de un afio a partir de la fecha de suscripcion, renovable automaticamente por igual

periodo a menos gue una de las partes notifigue su terminacion.

Durante el afc 2018 la Compafia reconccid gastos por US$24.613 {US$29.956 en el
2017 por intermedio de Mareadvisor S.A., compafia absorbida por Distrivehic

Distribuidora de Vehiculos S.A.)
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Eventos Subsecuentes

La Comparifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de marzo de 2019 fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del

estado de situacién financiera pero antes del 25 de marzo de 2019, gue requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cueles estas notas son parte integral.
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