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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Comercial Orgu S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Comercial Orgu S. A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Comercial Orgu S. A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”, Somos independientes de Comercial Orgu S. A., de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales

de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las

demads responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacién sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, v a su red de firmas
miembro, cada una de ellas coma una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripeion
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembrao.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante |la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar este asunto a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Accionistas de la Compaiiia por los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Accionistas de la Compafiia, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como
parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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COMERCIAL ORGU S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco

Cuentas por cobrar
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades de inversion
Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

31/12/16

31/12/15

(en U.S. ddlares)

260,780
98,941
1,365
361,086

4,512,346

31,422
4,543,768

4,904,854

170,912
194,188

1,377

366,477

4,535,621

27,965

4,563,586

4,930,063
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubilacién patronal
Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/16

31/12/15

(en U.S. délares)

6, 11 470,530
7 118,552
- 3,073

593,055

14,952
_46,426
61,378

654,433

3,754,519
26,982
480,346

(11,426)
4,250,421

4,904,854

48,102
116,661

13,815

178,578

15,706

46,189
61,895

240,473

3,754,519
26,982
428,963
479,126

4,689,590

\$,-
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COMERCIAL ORGU S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ao terminado
Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. ddlares)

OPERACIONES CONTINUADAS

INGRESOS: 12

Arriendo de activos 382,200 382,200
Uso de marca 400,000 400,000
Otros

Total 782,200 782,200
GASTOS DE OPERACION:

Administracion (134,290) (117,924)
Otros ingresos financieros, neto 2,341 3,304
Otros gastos, neto (22) (2,413)
Total (131,971) (117,033)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 650,229 665,167
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 7 (154,714) (154,203)
Diferido (237) 1,490
Total (154,951) (152,713)
UTILIDAD POR OPERACIONES CONTINUADAS 495,278 512,454

OPERACIONES DISCONTINUADAS

PERDIDA POR OPERACIONES DISCONTINUADAS 10 (2,332) (1,180)
UTILIDAD DEL ANO 492,946 511,274
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancia actuarial 541 2,552
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 490,935 513,826

Ver notas a los estados financieros

)

{\j (/
Ing. Xavier Molestina ' Cm I-ﬁdalgo
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COMERCIAL ORGU S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Resultados acumulados...

Aporte para
Capital futura Reserva Utilidad no
social capitalizacidn legal Pérdida distribuible Tota

.. (en U. S. ddlares) ...
Enero 1, 2015 3,754,519 26,982 376,717 (3,342,255) 3,359,801 4,175,764
Utilidad del afio 511,274 511,274
Apropiacién 52,246 (52,246)
Otro resultado
integral 2,552 2,852
Diciembre 31, 2015 3,754,519 26,982 428,963 (2,880,675) 3,359,801 4,689,590
Utilidad del afio 492,946 492,946
Dividendos
declarados, nota 9 (932,656) (932,656)
Apropiacion 51,383 (51,383)
Otro resultado
integral 541 541
Diciembre 31, 2016 3,754,519 26,982 480,346 (3,371,227) 3,359,801 4,250,421
Ver notas a los estados financieros
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COMERCIAL ORGU S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas

Pagado a proveedores, compafiias relacionadas y otros

Intereses pagados, neto

Otros ingresos, neto

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

BANCO:
Incremento neto de Banco
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
(en U.S. ddlares)

863,180 787,328
(151,149) (89,282)
(2,000)

2,319 1,736
(154,270) (144,476)
560,080 553,306
(212,679)
(470,212) (263,294)
89,868 77,333
170,912 93,579

260,780 _170,912

Ad\s S\(D Q/

W

Ing. Xavier Molestina
Gerente General
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COMERCIAL ORGU S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Comercial Orgu S.A, fue constituida en Ecuador el 26 de septiembre de 1978. Hasta
enero del 2010, la Compaiiia estuvo dedicada a la comercializacion de vehiculos Ford,
seglin contrato celebrado con Ford Motor Company, el cual acreditaba a la Compaiiia
como concesionario autorizado. En esa fecha los Accionistas resolvieron discontinuar sus
operaciones mediante la venta de inventario y propiedades a la Compaiiia relacionada
Autosharecorp S.A., la cual fue constituida para realizar las actividades de importacion y
venta de vehiculos y repuestos de la marca Ford. A partir de esa fecha, la actividad
principal de la Compafiia es el arrendamiento de propiedades de inversion a la Compafiia
relacionada, Autosharecorp S.A.

Los Accionistas de la Compafiia son Corporacion Maresa Holding S.A. y Watubi S.A.,
entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de un 49.99% y 50.01% del
paquete accionario, respectivamente. La controladora final de la Compaiiia es
Corporacién Maresa Holding S.A., la cual tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidon del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

-8-



2.4

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Variables que no se basen en datos observables de mercado para el activo
o pasivo, esto es, insumos o variables no observables.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transacciéon. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la
propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por
venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del
periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

El costo de las propiedades de inversion se deprecia por 37 anos utilizando el
método de linea recta. La vida (til estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para
cada periodo.



2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconocera generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se

informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la Compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.7 Provisiones - Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.8 Jubilacién patronal - El costo es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se

reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas

actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

-10 -



2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar.

Los ingresos se originan por el alquiler de propiedades de inversion, y regalias por
concesiéon de derecho de uso de la marca “"Orgu”, cuyo canon de arrendamiento y
cuantia por derecho de uso estan determinados en los contratos suscritos por tales

servicios.

2.10 Gastos - Se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el

periodo mas cercano en el que se conocen.

2.11 Activos financieros - Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos

inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la categoria de bancos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los

instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1Banco - Incluye efectivo disponible en bancos locales.

2.11.2Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 90 dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen provision para reducir su valor
al de probable realizacién. Esta provisidn se constituye en funcién de la
antigtiedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacién de
las cuentas por cobrar.

2.11.3Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo

financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la
tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90
dias.

2.12.2Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién de la

Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
Durante el afio 2016, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en_o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.
3. BANCO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa depdsitos en cuenta corriente en banco

local los cuales no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

31/12/1 31/12/15
Compaiiias relacionadas, nota 11 77,230 155,952
Clientes 45 56,581
Otros deudores 22,100 26,308
Anticipos a proveedores 10,059
Provision para cuentas incobrables (434) (54,712)
Total 98,941 194,188

5. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016, representa dos lotes de terrenos y edificio por US$3.7
millones y US$793,923, respectivamente (US$3.7 millones y US$817,198;
respectivamente para el afio 2015), ubicados en la Av. Carlos Julio Arosemena km 2% en
la ciudad de Guayaquil. Estas propiedades son alquiladas a la Compafiia relacionada
Autosharecorp S.A., bajo arrendamiento operativo.

Adicionalmente, el referido inmueble esta entregado en garantia para respaldar una
obligacién bancaria contraida con su Compaiia relacionada Autosharecorp S.A.
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6. CUENTAS POR PAGAR
12/16 12/15

Compaiiias relacionadas, nota 11 2,583 38,485
Dividendos, nota 11 462,444

Otros 5,503 9,617
Total 470,530 48,102

7. IMPUESTOS

7.1 Pasivos del aiio corriente

31/12/1 1/12/15
Pasivos por impuesto corrientes:
Impuesto a la renta 116,057 115,613
Impuesto al Valor Agregado y retenciones 2,417 671
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 78 377
Total 118,552 116,661

7.2 Conciliacién tributaria - Una conciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

31/12/16 31/12/15

Utilidad segln estados financieros de:

Operaciones continuadas 650,229 665,167

Operaciones discontinuadas, nota 10 _(2,332) 1,180)
Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 647,897 663,987
Gastos no deducibles (2) 28,506 8,172
Otras partidas conciliatorias 682 _ 2:952
Utilidad gravable 677,085 674,711
Impuesto a la renta causado 22.85% (1) 154,714 154,203
Anticipo calculado 22,323 31,500

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia aplica una combinacién entre el 22%
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7.3

7.4

y 25% como la tarifa de impuesto a la renta, en razén de que algunos
accionistas que poseen participacién indirecta con la Compafiia son residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, gastos no deducibles incluyen principalmente
costos y gastos sin retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
US$20,602.

Durante el afio 2016 la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
de US$32,323; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$154,714. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$154,714
equivalente al impuesto a la renta del afo.

Para el afo 2015 la Compania determiné como anticipo impuesto de impuesto a la
renta de US$31,500; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$154,203. Consecuentemente, la Compania registré en resultados US$154,203
equivalente al impuesto a la renta del afio.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el afo 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 115,613 105,886

Provision 154,714 154,203
Pagos:

Impuesto a la renta (115,613) (105,886)

Retenciones en la fuente (38,657) (38,590)

Saldos al final del afo 116,057 115,613

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.

Segun lo indicado por la Administracién de la Compafiia, la contribucién solidaria
fue cancelada mediante otra Compaiiia del Grupo, la cual tiene accionistas en

comun con Comercial Orgu S.A., por lo tanto, esta Gltima no actué como sustituto
en el pago de la contribucién mencionada en el parrafo precedente.
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Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

Durante el afio 2016, la Compaiiia pagé al Servicio de Rentas Internas
US$20,241 por concepto de la contribucién mencionada en el parrafo
precedente.

A partir del junio del 2016, incrementd la tarifa del IVA al 14% por el periodo de
un afo.

7.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

La Compaiiia afronta principalmente el riesgo de liquidez. La fuente de liquidez proviene
de los flujos de efectivo de sus actividades operacionales. Para administrar la liquidez de
corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Banco, nota 3 260,780 170,912
Cuentas por cobrar (excluye anticipos a
proveedores), nota 4 98,941 184,129
Total 359,721 355,041

Pasivo financiero:
Cuentas por pagar (excluye anticipos de
clientes), nota 6 470,206 —47,778
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9. PATRIMONIO

9.1 Capital social - Representa 3,754,519 acciones de valor nominal unitario de
US$1 cada una, todas ordinarias y nominativas.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Resultados acumulados:

Afo actual 492,946 511,274

ARos anteriores (3,865,363) (3,395,151)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 3,359,801 3,359,801
Otra ganancia derivada de la medicién de

jubilacién patronal 1,190 3,202
Total (11,426) 479,126
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de

las NIIF - Incluye valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. De acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia
de Compafiias el 14 de octubre de 2011, el saldo de esta cuenta sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

9.4 Dividendos - En septiembre 6 y noviembre 9 del 2016, la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia aprobé la distribucién de dividendos por US$462,444 y
US$470,212 correspondiente a las utilidades del ejercicio econémico 2015 y 2014,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016, los dividendos del afio 2014
fueron cancelados a los Accionistas en su totalidad y los dividendos del afio 2015
se encuentran pendientes de pago, nota 6.

10. OPERACIONES DISCONTINUADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las operaciones discontinuadas de comercializacion
de vehiculos, repuestos y accesorios presentan los siguientes resultados:

31/12/16 31/12/15
Ingresos financieros 105 413
Gastos administrativos (1) (1,482) (25)
Otros gastos (ingresos), netos (2) (955) (1,568)
PERDIDA NETA (2.332) (1,180)
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Gastos administrativos — Al 31 de diciembre del 2016 representa pagos realizados al
Instituto Ecuatoriano de Normalizaciéon — INEN por certificacion de cumplimiento de
normas técnicas de calidad.

Otros gastos (ingresos), netos — Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 representa
principalmente costos financieros generados por la obligacion por beneficio definido de un
jubilado de la Compaiiia.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar:
Autosharecorp S.A. 77,230 144,289
Global Motors S.A. 11,663
Total 27,230 155,952
Cuentas por pagar:
Autosharecorp S.A. 286 24,637
Mareadvisor S.A. 2,297 13,848
Total 2,583 38,485
Dividendos por pagar:
Watubi S.A. 231,268
Corporacion Maresa Holding S.A. 231,176
Total 462,444

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a
compafiias relacionadas no generan intereses y tienen vencimientos de 30 a 90 dias
acuerdo con la politica comercial establecida por la Compafiia.

1/12/1 31/12/15

Ingresos:

Autosharecorp S.A., nota 12 782,200 782,200
Gastos:

Mareadvisor S.A., nota 12 33,092 31,080
Dividendos declarados:

Watubi S.A. 466,421

Corporaciéon Maresa Holding 466,235
Total 932,656

12. COMPROMISOS

« Contrato de arrendamiento - En enero 6 del 2010 y agosto 30 del 2012, la
Compafiia suscribié con la Compaiia relacionada, Autosharecorp S.A., un contrato de
arrendamiento por el inmueble y lote de terreno ubicado en la Av. Carlos Julio
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Arosemena km 2 %2 en la ciudad de Guayaquil, para exhibicién, venta de vehiculos y
prestacion de servicios de taller para la reparacion de automotores y atenciéon a
clientes.

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcion, su
renovacion es automatica a menos que una de las partes notifique su terminacion.

Durante el afio 2016 y 2015, la Compaiia reconocié ingresos por US$382,200 por
arrendamiento del referido inmueble.

Reembolso de gastos - La Compafiia facturé a Autosharecorp S. A. US$35,894
correspondiente a energia eléctrica (US$30,249 para el aiio 2015).

« Uso de Marca - En enero 24 del 2011, Comercial Orgu S.A. otorgd a Autosharecorp
S. A. licencia por el uso de la marca "Orgu" para su explotacion en el territorio
nacional. El contrato tiene plazo de 5 afios a partir de la fecha de suscripcion,
renovable automaticamente por igual periodo a menos que una de las partes notifique
su terminacion.

Durante el afio 2016 y 2015, la Compaiiia reconocié ingresos por US$400,000 por tal
concepto.

« Prestacion de servicios técnicos especializados - En enero 1 del 2010, la
Compaiiia suscribié contrato de prestacion de servicios técnicos especializados con la
compaiiia relacionada Mareadvisor S.A., en el cual esta ultima se obliga a prestar
asesoria en talento humano, finanzas, contraloria, auditoria interna, supply chain,
tecnologia, sistemas, marketing, y otros. El contrato tiene plazo de un afio a partir de
la fecha de suscripcion, renovable automaticamente por igual periodo a menos que
una de las partes notifique su terminacion.

Durante el aiio 2016, la Compafiia reconoci6 gastos por US$33,092 por estos
servicios (US$31,080 para el afio 2015).

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacion de los estados financieros
(abril 24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiia en abril 24 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la
Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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