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INFORME DE LO RES INDEPENDIE

A los Accionistas
de Comercial Orgu S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Comercial Orgu S.A_, que incluyen el estado de
situncion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF, v del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financicros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de

* expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.




o ceramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
wma Sase para nuestra opinion de auditoria.

i

“ = soeem opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 1mpurtan1es la
~ o= fnanciera de Comercial Orgu S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultado de sus operaciones y
o Toos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Imformacion Financiera - NIIF.
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COMERCIAL ORGU S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{en U.S.

ACTIVOS Notas 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v banco 3 93,579
Cuentas por cobrar 4,12 185,071
Otros activos 1.473
Total activos corrientes 280,123
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades de inversion 5 4,558,896
Otros activos - 30,125
Total activos no corrientes 4,589,021
TOTAL 4,869,144

WVer notas a los estados financieros
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dolares)

132,607
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1,257
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6, 12 512,153 419,657
Impuestos T 113,289 122,302
Obligaciones acumuladas 2233 8421
Total pasivos corrientes 627.695 550,380
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 212,679
Obligaciones por beneficios definidos 18,006 18,055
Impuesto diferido 47,679 49,169
Total pasivos no corrientes 65,685 279.903
Total pasivos 693,380 830,283
PATRIMONIO: 10
Capital social 3,754,519 3,754,519
Aporie para futura capitalizacion 26,982 26,982
Reserva legal 376,717 326,352
Resultados acumulados 17,546 (1,253)
Total patrimonio 4,175,764 4,106.600
TOTAL 4,869,144 4,936,883




COMERCIAL ORGU S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013

OPERACIONES CONTINUADAS (en U. S. dolares)
INGRESOS: 12
Arriendo de activos 382.200 382,200
Uso de marca 400,000 400,000
Total 782.200 782.200
GASTOS DE OPERACION:
Administracion (115,135) (129,512)
Financieros, neto (18,124) (20,167)
Otros ingresos (gastos), neto 15201 (12.053)
Total (118.058) (161,732)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 664,142 620,468
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 7 {144,299} (143.033)

Diferido 1.490 {_12,225)
Total (142.809) (155.258)
UTILIDAD POR OPERACIONES CONTINUADAS 521,333 465210
OPERACIONES DISCONTINUADAS
UTILIDAD POR OPERACIONES I

DISCONTINUADAS 803 38.450
UTILIDAD DEL ANO 522,136 503.660
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia (Pérdida) actuarial 322 _(1.284)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 322,458 302,376
Ver notas a los estados financieros
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COMERCIAL ORGU S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte para ... Resultados acumulados. ..
Capital futura Reserva Utilidad no
social  capitalizacion  legal Pérdida distribuible
Tat
- fen U, S, délares) ...

Enero 1, 2013 3,754,519 26,982 272,870 (3,501,306) 3,359 801 3,912,866
Utilidad del afio 503,660 303,660
Pago de dividendos, nota 12 (308.642) (308.642)
Apropiacion 53,482 (53,482)
Otro resultado integral (1.284) _(1.284)
Diciembre 31, 2013 3,754,519 26,982 325,352 (3,361,054) 3,359,801 4 106,600
Utilidad del afo 522,136 522,136
Dividendos, nota 10.4 (453,294) (453,294)
Apropiacion 50,365 (50,365)
Otro resultado integral 322 322
Diciembre 31, 2014 3,754,319 26,982 376,717  (3,342.255) 3359801 4,175,764

Ver notas a los estados financieros

\ Ing. Xavier Molestina

€erente General oratGeneral




COMERCIAL ORGU S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas

Pagado a proveedores, compaiifas relacionadas y otros

Intereses pagados, neto

Otros ingresos (egresos), neto

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades de inversidn

Cobros a terceros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

EFECTIVO Y BANCO:
Disminucion neto de efectivo v banco durante el afio
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO:
Castigo de cuentas por cobrar, nota 4

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en U. S. dolares)

650,047
(85,383)
(16,148)

15,779
(153.559)

410,736

(409.764)
150,000

(259.764)

(190,000)

(39.028)
132.607

93,579

60,926

1,043,727
(149.211)
(12,426)

1,813
(157.191)

726,712

(389.821)
25.000

364.821)

(387.846)

(25.955)
158.562

132,607
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COMERCIAL ORGU S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Comercial Orgu S.A, fue constituida en Ecuador ¢l 26 de septiembre de 1978, Hasta enero del 2010, la
Compaiiia estuvo dedicada a la comercializacion de vehiculos Ford, segiin contrato celebrado con
Ford Motor Company, el cual acreditaba a la Compaiia como concesionario autorizado. Los
Accionistas resolvieron discontinuar sus operaciones mediante la venta de inventario y propiedades a
la Compaiiia relacionada Autosharecorp S.A., la cual fue constituida para realizar las actividades de
importacion y venta de vehiculos y repuestos de la marca Ford. A partir de esa fecha, la actividad
principal de la Compaiiia es el arrendamiento de propiedades de inversion a la Compaiiia relacionada,
Autosharecorp S.A.,

Los Accionistas de la Compaiiia son Corporacion Maresa Holding S A, y Watubi 8 A, entidades
domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de un 49.99% y 50.01% del paquete accionario,
respectivamente. La controladora final de la Compaiia es Corporacidn Maresa Holding S.A, la cual
tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de operacidn.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

22 Moneda funcional - Es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacion en la Repiiblica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico que estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en el
intercambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.4 Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas v
se miden inicialmente al costo. incluyendo los costos de la transaccién, Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,




2.8

El costo de las propiedades de inversion se deprecia por 37 aios utilizando el método de linea
recta. La vida itil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo
¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Companiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si ¢l
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo,

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempaorarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoceri por
todas lns diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se
cancele,

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente al
Organismo de Control Tributario — SR,

Provisiones - Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaliucio - 1] costo de los
beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.




2.8

2,14
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L.os costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo a otro resultado integral, en el periodo en que se

producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o

pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar,

Los ingresos se originan por el alquiler de propiedades de inversion, y regalias por concesion
de derecho de uso de la marca “Orgu”, cuyo canon de arrendamiento y cuantia por derecho de
uso estan determinados en los contratos suscritos por tales servicios,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos Financieros- Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “efectivo v banco™ y “cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable ¥
se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. La politica de crédito de la Compaiiia es de 30 a 90 dias.

las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de prabable
realizacidn, Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los saldos y un
anilisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente

alla
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todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, las cuales son registradas a su valor razonable.
La politica de pago de la Compaiiia es de 30 a 90 dias.

2.13.2 Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Compensaciin de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el aiio
en curso, la Compaiia ha evaluado la aplicacion de una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectivas a partir
del 1 de enero del 2014 o posteriormente, como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros:

La Compaiiia ha revisado y evaluado la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros v Pasivos Financieros”™ por primera vez en ¢l presente
afio.

Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financi€ros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:

- 11 -




“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos™ y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente™.

En vista que la Compaiifa no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros. La Compaiiia ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financicros califiquen para compensacion segin el eriterio
establecido en las modificaciones y coneluyd que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en sus estados financieros.

La Administracion considera que la aplicacion de esta norma nueva y revisada durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectivas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros, Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes,

Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptables Enero 1, 2016
y la NIC 38 de depreciacion y amortizacion,

3. EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2014, representa principalmente depdsitos en cuenta corriente en banco local
por US$95,156, los cuales no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31.,.,

2014 2013
{en 1.5, dolares)
Clientes 61.719 142,974
Otros deudores 22,100 172,100
Compaifitas relacionadas, nota 12 157,449 4,967
Provision para cuentas incobrables 56.197) (117.123)
Total 185,071 202,918

Al 31 de diciembre del 2014, clientes representan facturas pendientes de cobro por venta de vehiculos
y repuestos, cuya operacion se encuentra discontinuada. Estas cuentas por cobrar estin provisionadas
en su totalidad y se encuentran en proceso legal,

I I




Durante el afio 2014, la Compania castigd cuentas por cobrar a clientes de dificil recuperacion por
USH60,926, las cuales tenian mas de 5 afios desde la fecha de vencimiento original del crédito,

5. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014, representa dos lotes de terrenos y edificio por US$3.7 millones y
US5956,845, respectivamente, ubicados en la Av, Carlos Julio Arosemena km 2% en la ciudad de
Guayaquil. Estas propiedades son alquiladas a la Compaiiia relacionada Autosharecorp S.A., bajo
arrendamiento operativo,

Adicionalmente, el inmueble y un lote de terreno estan entregados en garantia para respaldar una
obligacion bancaria contraida por la referida Compaiiia relacionada.

6. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 20

{en U.S. dolares)

Nuvox S5 A, 212,679 622,443
Accionistas, nota 12 263,204

Compaiiias relacionadas, nota 12 26,760 3,712
Otros _ 9,420 6,181
Total 512,153 632,336
Corriente 512,153 419,657
MNo corriente 212.679
Total 212,133 632,336

Nuvox 8.A. - Representa valores adeudados por la adquisicidn de un lote de terreno de 4,500 m?
ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena km 2% , el cual se registra como propiedades de inversion.
Estos valores serdn cancelados en cuotas mensuales hasta agosto del 2015 con interés anual 5%, nota
13.

7. IMPUESTOS
71 Pasivos del aito corviente

... Diciembre 31...

2014 2013
{en L1.S, dolares)
Impuesto a la renta 105,886 114,920
[mpuesto al Valor Agregado v retenciones 7,243 7,288
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 160 94
Total 113,289 122,302
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7.4

Conciliacidn tributaria - Una conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros v el gasto
por impuesto a la renta corriente, s como sigue

2014 2013
{en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados linancieros de:

Operaciones continuadas 664,142 620,468

Operaciones discontinuadas, nota 11 1.029 49,295
Total 665,171 669,763
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a larenta 665,171 669,763
Giastos no deducibles 9,859 30,883
Ingresos exentos (18,098) (1,199)
Utilidad gravable 656,932 699.447
Impuesto a la renta causado 22% 144,525 153,878
Anticipo calculado _30,968 30,443

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - |.os movimicntos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en LS. dblares)
Saldos al comienzo del aiio 114,920 118,233
Provision 144,525 153,878
Pagos:
Impuesto a la renta (114,920) (118,233)
Retenciones en la fuente (38,639) (38.958)
Saldos al final del aiio 105,886 114,920

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
estdn abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2012 al 2014, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros,

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de [uente
ecuatoriana, v gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considern ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

«  Exenciones: Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos v
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion
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del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades,

= Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento,

-- Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

== Se permile el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

» Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los eréditos
tributarios a los que tenga derecho.

= Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta.
no se deberd incluir en la formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio

Se excluird del cileulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion teenoldgica y aquellas inversiones nuevas v
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia, Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el aio 2014,
no superarofi el importe acumulado mencionado.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza linanciera que pueden afectar de manera
mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

La Compaiiia afronta principalmente el riesgo de liquidez. La fuente de liquidez proviene de los flujos
de efectivo de sus actividades operacionales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Categorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos v pasivos financieros es como
sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Aetivas financleros:

Efectivo v banco, nota 3 93,579 132,607
Cuentas por cobrar, nota 4 185,071 202,918
Total 278,650 335,525
Pasivo financiero;

Cuentas por pagar, nota & 212,153 632,336

10. PATRIMONIO

10.1  Capital social - Representa 3,754,519 acciones de valor nominal unitario de USS1 cada una,
todas ordinarias v nominativas.

10.2  Reservalegal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

10.3  Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
{en U.S. ddlares)

Pérdidas acumuladas (3,342,255) (3,361,054)
Utilidades retenidas no distribuibles:
Resultados acumulados provenientes de la adopeion

por primera vez de las NIIF 2,652,138 2,652,138
Reserva de capital segin PCGA anteriores 707,663 707,663
Total 17,546 _(1.253)

= e




Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera veg de las NIIF - Incluye
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. De
acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre de 2011,
el saldo de esta cuenta sdlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital segtin PCGA anteriores - 1os saldos acreedores de |a reserva de capital,
solo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

104 Dividendos - En mayo 15 del 2014, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobo la
distribucion de dividendos correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2013 por
LIS5453,294, Durante el afio 2014, la Compaiiia canceld UUS5190,000 a los Accionistas por tal
concepto.

11. OPERACIONES DISCONTINUADAS

Al 31 de diciembre del 2014, las operaciones discontinuadas de comercializacion de vehiculos,
repuestos y accesorios presentan los siguientes resultados:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en LS. dolares)

[ngresos financicros 1.976 7,741
Gastos administrativos (1,525) (12,422
Otros ingresos, netos 578 53.976
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,029 449,295
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 226) (10.845)
UTILIDAD NETA _803 _38,430

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
01 2013
{en L.S. dolares)

I-d
K-S

Crentas por cobrar:

Global Motors S.A. 9,700 2,509
Autosharecorp S A, 147,749 2,458
Total 157,449 4,967
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... Diciembre 31..,
14 013

{en U158, dolares)

el

Cuentas por pagar:

Mareadvisor 5.A. 2,171 3,712
Autosharecorp S.A. 24.58

Total 26,760 3712
Dividendas por pagar:

Watubi 5. A, 131,673

Corporacion Maresa Holding S.A, 131.621

Total 263,294

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiias relacionadas no generan intereses y tienen
vencimientos de 30 a 90 dias acuerdo con la politica comercial establecida por la Compaiifa.

... Diciembre 31...
014 2013

{en LLS. dolares)

[

Autosharecorp S.A., nota 13 T82,200 782,200

Mazmotors 5. A, 10,549

Mareadvisor S.A., nota 13 28,109 17.725
Pago de dividendos.

Corporacion Maresa Holding 094,081 154,290

Watubi 8. A, 95019 154.352
Total 190,000 308,642

13. COMPROMISOS

«  Contrato de arrendamiento - En enero 6 del 2010 y agosto 30 del 2012, la Compaiiia suscribié
con la Compaiiia relacionada, Autosharecorp S.A., un contrato de arrendamiento por el inmueble y
lote de terreno ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena km 2 % en la ciudad de Guayaquil, para
exhibicion, venta de vehiculos y prestacion de servicios de taller para la reparacion de automotores
v atencion a ¢lientes,

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcion, su renovacion es
automatica a menos que una de las partes notifique su terminacion.

Durante el afto 2014, la Compaiifa reconocid ingresos por US$382,200 por arrendamiento del
referido inmueble.
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«  Usode Marca - En enero 24 del 2011, Comercial Orgu S.A. otorgd a Autosharecorp 8. A. licencia
por el uso de la marca "Orgu” para su explotacion en el territorio nacional. El contrato tiene plazo
de 5 anos a partir de la fecha de suscripeion, renovable antomaticamente por igual periodo a menos
que una de las parles notifique su terminacion,

Durante el afio 2014, la Compaiia reconocid ingresos por US$400,000 por tal concepto.

«  Prestacion de servicios téenicos especializados - En enero 1 del 2010, la Compaiifa suscribid
contrato de prestacion de servicios téenicos especializados con la compaiifa relacionada
Mareadvisor S.A, en el cual esta (ltima se obliga a prestar asesoria en talento humana, finanzas,
contraloria, auditoria interna, supply chain, tecnologia, sistemas, marketing, y otros. El contrato
ticne plazo de un afio a partir de la fecha de suscripcion, renovable automidticamente por igual
periodo a menos que una de las partes notifigue su terminacion.

Durante el afio 2014, la Compaiiia reconocié ingresos por US$28,109 por estos servicios.

«  Compra de terreno, constitucidn de Fideicomivo de Garantin y Comodato Precario - En julio 4
del 2012, Comercial Orgu S.A. suscribid un contrato de compraventa con Nuvox S.A., por la
adquisicion de un lote de terreno ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena k 2 ¥ en la ciudad de
Guayaquil. El precio de compra del inmueble fue de US$1,361,548, cancelados de la siguiente
forma: US$130.000 a la fecha de suscripeion del contrato, US$31,548 a la inscripeion del contrato
ante el registrador de propiedad en julio 30 del 2012 y 36 cuotas mensuales y sucesivas de
UIS$35.965 que incluye interés anual del 5% a partir de agosto del 2012,

Con ¢l propdsito de garantizar la cancelacion de dicha obligacion, las partes acordaron constituir el
Fideicomiso de Garantia Nuvox / Orgu, mediante el cual Comercial Orgu 8.A. entrega el dominio
del inmueble al Fideicomiso, y este ultimo entrega el referido terreno bajo la modalidad de
comaodato precario a Comercial Orgu S.A., la cual se obliga a restituir el bien cuando asi lo solicite
la Fiduciaria del Fideicomiso.

El Fideicomiso tendra la duracion necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el
plazo maximo establecido en la ley (80 afos).

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia ha cancelado US$1,148,870 millones de la referida
obligacidon (US$739,106 en el afio 2013).

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (Junio 8
* del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracin pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieras al 31 de diciembre del 2014.

15. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron aprobados
por la Administracion de la Compaiiia y su emision fue autorizada en abril 24 del 2014.
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