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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Camaronera Bonanza CABOC C.A.

Hemos auditado el balance general de Camaronera Bonanza CABOC C.A., al 31 de diciembre del 2001
y los correspondientes estados de resultados y de patrimonio de los accionistas por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presen-
tadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utili-
zados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la

presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Camaronera Bonanza CABOC C.A. al 31 de diciembre del 2001,

y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuard operando
como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el
curso normal de los negocios. Como estd indicado en la nota 1, el accionista principal y administrador
de las actividades operativas de la Compafifa, Empacadora Nacional C.A. ENACA, experiment otro
afio mds de dificil situacién operacional y econémica, en consecuencia la Compaiiia tendria el impacto
de los efectos que pudieran surgir de la situacién de la matriz, lo cual derivaria en la falta de capital de
trabajo para sus operaciones y hasta la paralizacién de actividades. Esta situacién resulta en dudas

sustanciales sobre la habilidad de que Camaronera Bonanza CABOC C.A. pueda continuar operando
como negocio en marcha.
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5. Las actividades operativas de la Compaiiia son ejecutadas y administradas por su accionista mayoritario
Empacadora Nacional C.A. ENACA, en virtud de lo estipulado en el contrato de “Intermediacién,
Mandato y Derecho de Usufructo”, nota 2; en consecuencia, la actividad operacional: ventas, costos y
gastos asi como los flujos de caja son registrados por Empacadora Nacional C.A. ENACA, por lo tanto,

el estado de resultados adjunto refleja solamente ciertos gastos menores y no se presenta el estado de
flujo de caja. :
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CAMARONERA BONANZA CABOC C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja

Cuentas por cobrar, relacionadas 8

Otras cuentas por cobrar
Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES: 5
Piscinas y precriaderos
Maquinarias y equipos
Edificios

Vehiculos

Muebles y enseres

Terrenos

Obras de infraestructura

Total

Menos depreciacidén acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(U.S. délares)

200
14,576
2,008
1818
18,602

514,780
207,079
63,821
11,172
6,283
496
—47.265
850,896
(228.608)
622,288

640,890




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

(U.S. délares)

29,583
17,201

19,558
499,255
-45.293
564,106

640,890




CAMARONERA BONANZA CABOC C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(U.S. délares)

GASTOS:

Impuestos y contribuciones (3,145)
Gastos legales y honorarios (4,056)
Otros —(299)
Total {7.500)
PERDIDA DEL EJERCICIO (Z,300)

Ver notas a los estados financieros




CAMARONERA BONANZA CABOC C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Capital Utilidades
social Reservas retenidas
(U. S. doélares )

ENERO 1, 2000 19,558 499,255

52,793
Pérdida del ejercicio (1,300)
DICIEMBRE 31, 2001 19,558 499,255 45.293

Ver notas a los estados financieros




CAMARONERA BONANZA CABOC C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. OPERAéIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Camaronera Bonanza CABOC C.A. esta constituida en Ecuador desde octubre 14 de 1977 y su

actividad principal es la cria, cultivo y cosecha de camarones, asi como su comercializacién interna y
externa.

A partir de enero de 1999, Camaronera Bonanza CABQOC C.A. cedi6 la gestion de la totalidad de
sus negocios y confiere el derecho de usufructo sobre sus propiedades a su accionista Empacadora

Nacional C.A., de acuerdo a Contrato de Intermediacién, Mandato y Derecho de usufructo celebrado
entre ambas compaiiias, nota 2.

Los resultados registrados en la Camaronera provienen principalmente de gastos que no son
transferidos a Empacadora Nacional C.A. ENACA , debido a que no estan contemplados en el contrato
de “Intermediacién, Mandato y Derecho de Usufructo”.

La Compaiiia, durante el afio 2001 mantuvo 292.59 Has. clasificadas de la siguiente manera:

Hectéreas productivas : 287.67
Hectareas inproductivas 4.92
Total Hectareas 292,59

Debido al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno
Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempld, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establecidé como moneda del pais, el dolar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a
partir del 1 de abril del 2000, l1a Contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como moneda
estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Nota 4) en la Repuiblica del Ecuador, ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el

afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el analisis comparativos de tales financieros
debe hacerse considerado tal circunstancia.

El sector camaronero ecuatoriano en general, Camaronera Bonanza CABOC C.A. y su accionista
mayoritario, en particular; continuaron afectadas por la contaminacién del camarén, con el virus

denominado Mancha blanca (White Spot), ocasionando un drastico descenso en sus niveles de produccién
desde el afio 1999; estos factores han originado lo siguiente:




EMPACADORA NACIONAL C.A.:
« Pérdidas Operacionales recurrentes desde el afio 1995.

« Pérdida del afio 2001 por US$5,023,871 y déficit acumulado por US$8,805,887.

» Deficiencia de su capital de trabajo en US$7.1 millones.

o Elregistro de pérdidas en cambio por US$4.6 millones como cargos diferidos, para ser amortizados
durante el periodo de cinco afios.

« Endeudamiento con entidades bancarias por US$8 millones al 31 de diciembre del 2001

» Reducciodn significativa de las actividades camaroneras.

CAMARONERA BONANZA CABOCC. A,

 Actividad productiva efectuada por Empacadora Nacional C.A. ENACA, sin reconocimiento de
resultados operacionales, en razén de que los margenes no han sido positivos.

+ Posicioén financiera débil por lo comentado en parrafos anteriores.

Debido a lo comentado precedentemente, los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo
que la Compafiia continuara operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de las transacciones, estos estados financieros no
prevén la presentacién principalmente de los siguientes aspectos:

En relacién con los activos, su valor de realizacion sobre bases de liquidacién o su disponibilidad
para cancelar pasivos.

En relacién con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de

reclamos o contingencias, o los cambios que podrian ser requeridos respecto a su grado de
prioridad y vencimiento.

En relacion con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser requeridos. Los
efectos legales sobre la situacion patrimonial de la Compafiia al 31 de diciembre del 2001, y por el
afio terminado a esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidacion indicados
precedentemente no son factibles de ser determinados a la fecha.

Los asuntos antes mencionados resultan en dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar operando como negocio en marcha; por lo tanto los estados financieros adjuntos pueden no
incluir todos los ajustes que finalmente podrian resultar de la resolucion de esta incertidumbre.




CONTRATO DE INTERMEDIACION, MANDATO Y DERECHO DE USUFRUCTO

Durante el afio 1999, tal como se menciona en la nota 1, Camaronera Bonanza C.A.(mandante)
suscribié un Contrato de “Intermediacién, Mandato y Derecho de Usufructo” con Empacadora
Nacional C.A ENACA (mandataria y accionista), el cual establece principalmente lo siguiente:

« La Compaiiia confia la gestion de la totalidad de sus negocios a Empacadora Nacional C.A.
ENACA, la cual acepta hacerse cargo de ellos, por cuenta y riesgo de Camaronera Bonanza C.A

» El mandato que se confiere incluye la facultad de Empacadora Nacional C.A. ENACA para
hacerse cargo del pago de todos los gastos y egresos que sean necesarios para el eficaz
desenvolvimiento de las actividades de Camaronera Bonanza C.A., tales como mano de obra,
materia prima, servicios generales, proveedores, etc. Ademas esta facultada a cobrar para siy

pagar todos los valores que con Camaronera Bonanza C.A. mantenga pendientes como ingresos
por su actividad pesquera.

« Empacadora Nacional C.A. ENACA podra utilizar, sin restriccion alguna, los sistemas contables,

administrativos y todo tipo de servicios administrativos con que cuenta Camaronera Bonanza C.A.,
debiendo hacerlo a titulo gratuito.

« Como contraprestacion por los ingresos que percibe la mandataria por la administracién del
negocio de la Compaiiia, Empacadora Nacional C.A. ENACA debe rembolsar a la mandante un
valor equivalente al costo operativo de la finca camaronera generado mensualmente, que consiste
en el costo de depreciacidn, amortizacién e impuestos, en calidad de retribucién o compensacion
por la administracion y el usufructo del negocio de Camaronera Bonanza C.A

« Al término del contrato, las inversiones que realice Empacadora Nacional C.A. ENACA en la finca
camaronera de la mandante que sean necesarias para el ejercicio de la actividad bioacuatica, tales
como obras de infraestructura en las piscinas camaroneras, inversiones realizadas para combatir la

“mancha blanca”, suministro de materiales, insumos y equipos en general, quedaran en propiedad
de Camaronera Bonanza C.A

+ El mandato durara hasta el 1 de Enero del afio 2003, pudiendo renovarse por el periodo que las
partes acuerden.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en su mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos fiscales.

A continuacion se resume la principal politica contable seguida por la Compafiia en la preparacion de
sus estados financieros:
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Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y
equipos, muebles y enseres, piscinas y preciaderos y S para vehiculos y equipo electrénico.

La depreciacién del afio es registrada en los costos indirectos que son transferidos a Empacadora

Nacional C.A. ENACA de acuerdo al contrato de “Intermediacién, Mandato y Derecho de Usufructo”

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado

Porcentaje
diciembre 31 de variacion

1998 43

1999 61

2000 91

2001 22
PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante el afio 2001 fue el siguiente:

(U.S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio ‘ 704,213
Adquisiciones 1,180
Depreciacion del afio (83,10%5)
Total 622,288

Al 31 de diciembre del 2001, la cuenta propiedades, incluye bienes muebles por US$379,533 que
fueron registrados contablemente como activos fijos por la Compaifiia, estos activos fijos fueron
adquiridos por su accionista Empacadora Nacional C.A. ENACA, y basado en lo establecido en el
contrato de “Intermediacién, Mandato y Derecho de Usufructo”, 1a Compaiiia los utiliza, su

depreciacion es recuperada y la propiedad de estos activos sera transferida a Camaronera Bonanza, al
termino del plazo de duracién del contrato antes referido.




CUENTAS POR PAGAR

(U.S. délares)
Proveedores 48,236
Compaiiias relacionadas, (Nota 8) 4,629
Gastos acumulados 6.718
Total 59.583

Al 31 de diciembre del 2001, Cuentas por pagar a proveedores, incluye principalmente US$40,286
correspondiente a reembolsos de gastos a Compaiiias de Servicios.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2001, el capital social esta constituido por 488,948 acciones de
valor nominal unitario de US$0.04 cada una.

Reservas - Las reservas patrimoniales al 31 de diciembre del 2001 incluyen:

(U.S. dolares)
Reserva de capital 498,372
Reserva de legal 883
Total 499,2

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, los cuales fueron transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser

total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo

de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.
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10.

PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Los principales saldos con compafiias relacionadas, en el afio 2001, se desglosan como sigue:

(U.S. délares)

CUENTAS POR COBRAR:
Empacadora Nacional C.A. (ENACA) 6,579
Balanceados Nacionales C.A. (BANACA) 5,811
Camaronera Porto 1,965
Otras 221
14,576
CUENTAS POR PAGAR:
Promocidn de Empresas S.A: (PRODEMSA) 3,929
Otras 700
4,62

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan intereses y no tienen
plazo de vencimiento

IMPUESTOS

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estan
fiscalizadas hasta el afio 1991 y estén abiertas para revision los afios 1998 al 2000, sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos .

CONTINGENCIA FISCAL

Debido a que en el afio 2000, se registro saldos positivos en la cuenta Resultados por Exposicion a la
Inflacion-REI; la Compaiiia, decidid acogerse al dictamen emitido por el Tribunal Fiscal en marzo 13
del 2001, el cual estableci6 la no aplicabilidad de la Resolucion No. 921 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, la cual determina que el producto registrado en la cuenta Resultado por Exposicion a
la Inflacién debe considerarse para la determinacion del Impuesto a la Renta del afio 2000. En abril 19
del 2001, el Tribunal Constitucional mediante resolucién N°. 360-RA-01-1.S. resolvié revocar la
referida resolucion del Tribunal Fiscal.

Al 31 de diciembre del 2001, 1a Compafiia no pago ni provisioné el Impuesto a la Renta del afio 2000 y
sus respectivas multas e intereses por el asunto indicado precedentemente.

*k ok ok ok %k ok
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