PROMOCIONES INMOBILIARIAS BAME CLA, LTRA,

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIERGQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACIOM GEMERAL

La Campadia fue consttuida en la Repiblica del Ecuadaor el 14 de diciembre de 1977 a
inscrita en el registro mercantil del cankon Guayagquil el 27 de dicembre de 1978, La
ectividad e la compafiia as el wlguiler de odificos, clodadelas, lotizaclkones v
urbanizacianes; a sus estudias, proyectos, disefios, planificaciones, reparacores v
rermodelaciones,

La informacion conterida en estos eskadas financieros  es responsabllicad de la
Admiristracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

2.1 Declfargcion de camppfimfenta. - Los estedos financisros, fan sido prepa-ados
d= ronfarmidac con las Mormas Internacionzles de Informacién Financiers - NILF,
emitines por el consejo de Normes Internacionales de Contabilidad {1ASB, par sus
sig'es en inglés).

2.2 Moneda Funclongl, - La maneda furcinnal de la compafia es al Dalar de los
Eztadas Jnidos de América (LS. ddlarh, & cusl es la maneda de circaiacian enla
Fepializa oel Ecuadar,

2.3 Bases de preparacior. = Los estados fnancicros, han sldo prepaqados saore las
hases del costo histdrico exceplo les obligaciones  pest-emplea  que san
valorizadas cor base & mélodos actuariales, a partlr de los regisiros contables
merlerides por & Compariia,

Bl walor razonable es ! precio que se recinida por vender ur activo o el valor
pagada pars transferic ur pasivn entre paticipartes de un mercado on fa fecha
de valaracion, independientemente de s ese precie os directamente observable o
getimado ubiizende olra Wonica de valoracién. A estimar e walor rarorakle de
un aclive o un pasive, la Comaoafia tene en cuenta las caracteristicas del activo a
pasive gue los particlpantes del mercado tomarizn en cuenta al fijar el pracio del
activo o pasive a la fecha de medicion.

Adicinnalmente, & efectos de informacian tinanciera, las mediciones efectuadas a
valer rozonable ze clasifican e el nivel L, 2 o 3 con base en &b grado de
imperbancia de los insdmos para la medicion del walar razorzakle en 54 tobalidad,
Ios crales se deschber & cantinuacon:

Nival Tr Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados gclives para activos o
pasivos idénbicos que la ertidad puede occeder a la fecha de meedicié.
Miva! 20 Insurnos dislinbos a los precios cotizadas Incluidas en gl Mivel 7 que sean
abzorvadios aara ol acliva o 2aslva, va s2a directa o indirectamente.
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PROMOCIONES INMDEBILIARTAS BAME CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMIMNADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

La Compaitia Moo constituida en la Repdblica del Ecuador of L4 de diclembre de 1977 ¢
inscr:ta en el registro mercantil del cantdn Guayaqull el 2 de diclembre de 1974, La
activdad de la compafia es el zlquiler de edificios, ciudadelzs, Iotizaciores v
Urhanizaciores; a sus estudics, provectas, disefhos, planificaciones, repsraciones
remadalacianes,

La Infarmackdn contenicda en estos estzdos flnancleras s responsablidac dz la
Acministracidn dela Comparia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Daclaracion de cumpfimrento. - Los oslados inancleras, han sids preparados
de covformidad con las Narmas interracionales de Informactén Flranclera - MLLE,
emitdes por el consejo de Normas Internacionales de Contadilidad [TASB, por sus
sigiEs an inglés).

2.2 Moneda Funcionaf. - Lo maneda luncioeal de la compaiiia es o Ddlar de los
Estados Unidos de Amadbrica (U5 dblar), T2 cuzl es la moneda de cleculacidn enla
Feplbica del Ecaador,

2.3 Bases de preparacion. - Los estadaos financieros, han sido preparados soa-e las
hases del costo histérico excepte las aohligaciones post-emplea cue san
valorizadas con base 7 mémodos actuariales, & partir de Ies registros contables
mankenidos por '8 Compafia.

C welor rozereble o5 el precio gue se recibicia por veader un active ¢ el valor
pacada para transferr i pasivo entre partcipantes ce un mercada en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio &5 directaments ochservahle o
estimado utilizandn obra técnica de valoracian. Al estimar al valor rezonahble da
AN Bctiva o un pasive, la Compafia Hene en cuenta las cerscteristicas del active o
pesivo que los participantes del mercado tomadan en cuenla al lijer el precio dul
acklvo ¢ pasivo a la fecha de medicidn,

Adlclonalmente, a efectes de Infermackdn financlera, las medicenes efectuadas a
wvalar razonzhble se clasfican en el nivel 1, 2 & 3 con base en el gradeo de
imaortanc g de les insumas para la medicion dal valor razonable en su totalidad,
lus coales sa describan & contircacian:

At 10 Son precios cotlzados (sin ajustar) en mercados ackivos para acthvos o
pasivas ideénticos que 12 eatidad puede acceder 2 Iz fecha de medician,

fireed 2 Tnsumos diskintos 8 los precins cotizados incluidos en el Mivel 1 gue s=2en
observablas pare &l ackivo o pasivo, wa sea direcks o irdirectamenta,
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Aived 3: Insumos 500 dalos no ohservables para el achvo o pashio.

Los impories de Ias notas a los estedes finanderos cslan expresados en U5,
dolares, excoply cuandn e espediigue lo enrtraria,

A continuacon, &8 describen las principales politicas contables adoplades ar 18
preparacion de sstos estados financiars,

2.4  Acifvos financleros. - |os activos tirwnciaros se clasfican en efectivos v banco i
cuentas por cobror. La clasificacion depende de 3 naturaless v propasito de los
activos firarcicros y se determina al momento del recosocimiento inical.

2.4.1 FEfectivo y bapcp. - Tncluye agucllos actives firancieros liovidas
deptsitos cue se pueden transformar repidamente @n efeclive er un
plaro Inferlor a tres meses v sobregircs bancarlos, Los sobregimns
bancarios 5o prosentadas como pashvos cormiantes @n el osludo de
situacldn financlera,

2.4.2 (Cuentas por cobrar. - 5on ectives financieros no dervados on pagos
fiics & délerminables, que N colizan en un MECAs aclive, las cuales
507 "aqlstrades a su valor razonable v se clasifican &0 &Cvos comiantes,
excepin Ios vencimiontos superiores a 12 meses cesde @ fecha del
cslado de situacidn lnencers, que se dasfcar oomo actvos na
COrrer e,

Las cuetas pur cobrar inclayven wne provision para reducls su valor al de
probable realizacion. Esta provison se constituve en funcign de la
ait giadad de los saidos v un a3&%5E de la prohahilicad de recaperacion
de las cusnkas,

2.4.3 EBaja en cuanta de los activos financieres. - La compai’® da de baja
un  active flinancero dricamenle cusndo  explren los  derechos
contractiales sobme las Hujes de cfectiva del active (nenciera, ¥
trarsfere de morera sustancial los ricsgos v beneficios Inherentes a la
rropiedad del active financiers.

2.5 Propfaedadas y eqiipos

2.5.1 Medicidbn en eof momento del reconocimlente. = S&  widen
imiciglmenic 2l costo de adquisician.

B costo de propledades v aquipes comprende su pracia de adouisicion
mgs tados los costos directamente relaciorados @on e ubicacitn de!
aciivo, su puesta en condiciones de funcionamiente segdn (o prevista por
Iz Administracidn.

2.5.2 Medicion postarfor al reconocimfents: modalo de revafuacion. -
Desouss del reconocimeenta inkefal, los terfenos vy edificos  son
presertados & sus velores revaluedos menos i3 depreciacion acumulada y
el imporle ecumudada de les pérdidas por deterore de walor, Las
revaluaciones se efectlan perlddicamente,




2.6

2.5.3

2.5.4

Cualquier aumento en la revaluacdon de 'os ferrenos, edificios se
reconoce en otr resulkado Integral, ¥ 58 acumula en €l patimonia bajo
gl encabazamicnle de reserva de revaluacion de propicdades, planta v
efuipo.  Uaa disminucidn dal valor en libros de la revaluacion de jos
terrenos, ecificios ¥ maguinerins 8s 2qistrady an resultades,

El saldo de revaluacan de terrenos ¥ edificios mcluide er el patrimonio es
Lransferido dircclamerte a vtildades retenidas, cuvando se produce la
baza en ruentas del adbivo.

los efeclos de la revaluecidn de proplededes y equipos, sohre &
impuesia o la renta, se contabilizan v revelan de aouerdo con le NIC 12
Impuasto @ lus Ganarcias,

Los gastos e reparagones ¥y menterimientos, =& impulan a resultados
en o peniods &n que se producen. Cebe sefislar, que alganas rubros de
propiedadss v egulpe ce la Compafia, requieren revisiones periédicas, En
este senticn, los rubroy ohbjetos de  susbitugidn san reconocidas
separadernnmta del resto del active v can W nivel de disqregacion nque
penmita depreciarios en un pariodo promedie enb-e la actudl hasta la
siguiente reparacion,

Método de depreciacion y vidas dtffes. = El costo de prupledades v
equipos we deprecia de acuesda cor & mdlodo de linea recza.  Lu vida Gl
estimade, valor residual ¥ mittodo de depreciecidn sor revisadoy al final
de cada alfe, sienda el efecto de cuslquier camoig en al astimads subre
una kase prospectiva.

A cortinuackdn, se presentan 188 principales namidas de propoedades y
equisos y Ins vidas Ctilcs usadas en & célculo de la nepreciacian: |

Clase de Rctivos Vida (! fen & us)
Maguinarius vy equipos 10
Editicia 20
Musbias v oruseres de a'icihe 10
Vehdoulus 5
Equipas de computacion 3
Fistemas de incendia 10

Reliro o vanta de propiedades vy eglifpas. = La uti'idad o péroida que
sirfa del retico o vonle de or 2chvo doe propisdades ¥ eyuipos es
Cca'Ciiaca como IE diferenos entre el precio de venda vy 21 valor ¢n Fhros
del activo y reconodida en resulledos del ano.

Propladades de fnversion.- Son aquelas martenidas para products rentos,
plusvalias ¢ ambas ¥ s& miden inicialmente al costo, incuvendo los costos oe |a
‘ramsACc On, Luego del reconocimientn inicial, ‘as propirdades de Inversion son
mudidas a su coslo - depreclacidn.
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Una progledad de inversion se da de bafqa al momento de sy disposicidr 9 cuendo
lg propiedad de inversidn es retirack permanentcimente de uso y no 5¢ cspers
recibic beneficios emandmices Frumes de esa baja, Coalguier ganancia o pérdida
aue surja de la beja de @ propiedad [calculada como le diferencia endre los
maresas por verld retns w o importe en libros del aclive) se ircluye en los
rasutados del perode en 8 cual s¢ dio de bala la propiedad

2.7 Pasivos finpnciernos. - Los instrumentos de deide son cesificados comd pas.vas
finarcicros de conformudad coa la sustancla ool acue-do contrachual,

Lus pasivos fnancieros se casiflcan coma pasive corfiente @ meitos yue la
Corpan’a tenga darecho incondiclonal de difesir ¢l paga de la obligacian por o
rmenos 12 Teses despuds de la fechs del cstaco de siiuecon fnendivta.

2.7.1

2o 72

Cuenlas por pagar. = 5an pasivos financieros, no dervadas con pagos
fijne o determinables, que no cotizar en un meTado ackivo. Estos
pasivas Fnanc Bros o0 regisorados a su valor raconahie,

Despags cel reganecimienta inicial, @ velor rezonably, se miden al casto
anertizada ulllizendo e mélodo de |a Losa de nterds efectiva, menos
cldlguer deterloro, Los gaslos por irtercses {inchivende los iniereses
ri2icitos]) 58 reConocer COMGS costos irarcemas vy 52 calouan vblizando
Ia 1853 de interés cfectiva, exceaio para 1as coentas Dor pogar & corla
plaza cugndo & reconocirmiente del icbesds resultorae inmaterial,

Eaja en cuenta de jfos pasivos. - 3¢ de dnicamenle cuande §l, v solo
s, Capiran, cancelan o cumplen sus obligaciores, ya sca por préslamaos
Vo Caentas por Dagar.

#

2.8 Beneficios 2 trabajadores

.81

Benaficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio. = Fl coslo de 05 beneficos definidos (ubllacidn natronal v
bonificacibn por desahucia), &5 cclerminado en base al correspondienie
cdiculn matematicn actuariul realizado por un prafesiongl indegendiente,
willizanda el Mélado de la Unigad de Crdd to Proyvectadu, cor valoreciones
actugria’es realizadas al final ce cEda derfoco.

Los coslos par servicio preserlc v pasand so reconccen on el resuliado
cal &fa en el que se genersn, 3sf corma @l interds inanciera generado por
o ahligacidn da beneficia definida,

Lo nueves medidones, que comprencder las ganancias y  perdidss
acluariales, e reconocen ¢n el estado de situacion flnanc'era con carga o
ahono & ohm resultada 'ntegrel, en el periodo en oue se oroducen. El
reconocimients de las ganancias y pacdidas actusnales en ol-a ~ssutado
infega e reflejan icmediatamente 21 a5 ganancias acumuladas ¥ no
son reclasilicadas a la utilidad o pérdida de! periodo.
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2.8.2

Participacion de trabajadores. - La Compafiia, -econoce en sus
cslodos financieros un pashvo ¥ Ln gasto por la participacian de (oS
trabajedores en (a5 ubbdades de ko Entidad.  Este bereficio se caloida & |8
a5 del 1L5% de la utilidad contable de acuserdn con Cispos'clones legaies
Viqenios.

Impuestos. = Fl gasto por impuesta & = renta representa a la suma cel
Impucslo o lo rente por pagar corriente v & impuesto diferdo.

2.9.1

9.2

2.9.3

Impueste corrente. - Se Pese on lo wtilidad gravable | Lrigutera
reqistrada durante &l afo.  La utllidad grevaeble difere de la dtilidied
contable, debide a las partidas de Ingreses o gastos moonibles o
daducinles vy parlides gue no sa9 gravables o doducibles. El pasivo de lo
Cornpaflia por concepto del impuesto conerte se cacula utilizando (as
Leses eceles aprobadas por of Crgerismn fde Contro Tributario - SRI, al
flnal de cada perinda,

Impuestos difendos. = Sa recnnoc® sobre 'as dilerendas Femporanas
cetwrTiracas enTe el valor en i o8 05 aclivos v pasivas inchidos en
I estacos finandeos v los besex fiscnles ComesporcieTies uhilizadas
para determirar & wilidad gravabie.

Fl aasve por impuesto diferida s& reconoce generalments para todas les
diferenclas lemporarias impordbles,  Se recocnocera un active  por
mpdestos dileridos, por causa de lodas las diterencias teriporarius
daducibles, en o madida an que sesulte probablea que la Companio
dsporga de utlldades gravaties futusas contra las yue se podria cargar
wwik o fErencias temporacias dedaciblies,

Los aclivus y pasivos por Impucslos diferidos, ser medices cmpleanda
las tasas flscales que se esperan sean de uplcecian en e perfodd on @
aue el active se realice o al pasivo & cancele.

Lt Comparia resliza la compensacidn de activos por impoestos dferidos
0N pasivos por impuestos difesidos, sila s tene reconocido legalmente
o dereche of compensarcs, rente al Srgenisro de Conlrul Tobutario =
=R,

Impuestos corrientes y diferfdes. - 5S¢ roconocen como INGresd o
ghasta, ¥ son registrados en los resultados del aho, excepta en la medida
g1 gui hayan surpldo de uno transacedn B SUCesa guUC S recanace fuera
de! resuibadn, va sea en obro resciiade ntegral o directamente en al
patrmanio, en cuyo caso el Impueslo Lambian 88 reconoce fucra dal
resi'taco o tuando surgen del reglétrg inicial de vra comblnacor de
MAGGT G5,

Aeconocimiento g Ingreses. — Se reconocen cuando 2 Corpaiia trarsfere
los riesgoes vy bereficios, de lipo signficabiva; & Imporie de los ingresos
ncartidos, en relacion con B rornsecdon puadsn ser meckdos con fiabiidad v a5
probable gue la Compadia reclba los berelidas sconémices ascdados con la
Sransacc .

I
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Gastos. = Se registron al costo higtéricn, v oson reconocidos a medick que son
ruridos, ndepencicotermente de 1a fecha en gue se haya realizado ¢ pago, v so
registran &n & penodo Mas cercant &n &l Que 58 recorGCen.,

Compensacion de saldos y prensaccfones = Como norra genaral, en [os
wstados Francercs de o Companio, no S8 compensan los activos vy oashwos,
wampoen los ingresns v gastos, selvo agquelns casos en los que la cormpensacion
Lea requerda o permitida por algura rorma ¥ esta presenleciin see el reflejo de
la esencie de la transoccion.

Los mgresos v ceslos @an arigen ar transacciones gque, cantraclualmente o por
dna tiwrma legal, contamnizn la posihilidad de campensacian v la Compania Lo
k2 intencife de lgucar por su importe neto o de realzar el activa y procedsr al
pago del pesiva de forma simuitdrea, se presentan netos on “esultados.

Estimacfones contables, - Lo preparzcidn e lns presentes estados financieros
en coilfaividad con las NIIF requiere gue A Admnistracion realoe cicrias
wslimaciores y csiablerca agumns susuestos irhercntes a lu actvidad econdwiica
de iz Comoariz, oon o proposinng de determirer la valuacion v preseqlacidn de
algunas particas gue farman parte de os estados finencicros. 0 opinibn de o
fdministrucidn, tRles estmaciones y supuesleos estuvieron basados e la mejor
ptilizacor ce la infurmacon disponible 2l momento, los cuales podrian legar a
dife-ir de sus eleclos finalex

Las estimaciones v juicius subyacenies se rev sen sobre una oase regular, |as
fewvis ones @ las estimaciones contobles se reconocen en el gerinda de 'a revisian
v periados futuros s la revision afectz taqno al periodo actual comg 8 periodos
SunsECuCntes.

Frencera (KITF) nuevas v revisadas que han sido emitidss, pere aln co 500
efeclivas: 4

Efectiva & sartir de
periados gJe inden

WIIF Titulo El o desgues de
WILF 16 Ar-endamientos Esvera 1, 2019
Hodificot'on a la NIC Modificacdn, reduccon o .
i:
19 ficgs checion del pla) by R
_ La Incertidumbre frapte 2 los
CIMILF 23 bralamlentas del Implieste & '35 Enero 1, 2018
Qanancias

Se parmmile 2 aplicamon anticipady de estas nrmes mueves ¥ revisad ok,

NIIF 16: Arrfrendamisntos

Inpacm gereral de I apleacidn de ‘es MIIF 16 A-rendamisntos

La MITF 16 introcduce un modein inbegral pere la identibcacidn de conbratos da
arrencdainlenta v freloimertn conlaole para grrendador ¢ arrendaterio, la NIIF LG
reemploza la actual guia de arrercamertos incluida en |l NIC 17 ¢
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verpretaciones relacionadas, cuando se vuelve clective para Igs perodos
riclades = parir dé | de enam de H15

En contraste <an la contabiligen  del aresdatario, NIIF 16 manticnea
siErancialmente log requisitos de eontakilidad del greendador baja KIS 17,

lmoactio da la pusya definician de afpendaemianto

El cambio en la definicorn de un oonlrato da amendamvents 5e  reladona
principalmente con & conceptn de  conbred. NIIF L6 diskingue  entra
arrendamientos v cortratos de serviclo sobre fa buse de si el uso de un activo
idantificadn cs cortrolado por el clismte, Bl conlrel sa consldera gue axiste sioel
cliwnta cigne:

El derecho 3 abtoner sustanciamente todos los beneficios econdmicos ds la
ubilizacion de un activo icentificado; v

El derecho a dirigle 8l uso de esa activa,

Imaacco e |a Contnfilidad del Arrengdatans
Arrendamisncos apoerativos

En la apicacion inicial de MIOF 16, para todes las arrencamientos {excepbo como
g8 imcdlica mas adelante), 2 Compafia:

Reconocera actives por el derecho de usa vy pasivos por amendamicnias en el
estado de situackin linenciera, Inickamente medidos al valor presente de los
DA de errendambenty futuros;

Reconocerd @ amortizaciin de los activos por derecho de uso y los Iftereses
sobre (06 oasivos de arrendamiento an & estado de resultado

Seporerd &l monto Lokal de dinero pagadn en una poscidn principal (presertada
deniro de las actividudes de financiamiertn) e interds (presentada deatro de las
actlv dades de gperaciin) en i estado de fluios de efectivo.

Incentives de arrendamienta (por ejempio, pericdo de yrada para pagos ce
Aalquiler) serid reconoacido cema parte de |2 inedicion o8 105 aclivas por deracho de
LER ¥ pasives da arrendamicnto, miantras que segin & NIC 17 estos resultaran
er ol reconocirientn de un pasive por o ncenthve de arrendamlente, amortizados
comt una reduccidn de los gastos de elquiler sobie une brse de linea ructa.

Bato MIIF 16, los activos por derecho de uso serén probados por deterioro cde
ACUETCo con la NIC 36 - Deteriory de 105 octivos. Esto recmipiazard & reégoisita
prEv o de reconecer una pl'l}'-"r'&iil:?r“ para contratos de arrendarictla ore rRsas,

Para lus ARrrendamienlos & corto plazo (perindo de arrendamiento de L2 meses o
menas) y Ios arrerdumientns de aclivos de hajo valor [kales como ordenadores
parsonales v mobillaro de oficinag), & CompaFia optard por reconacer un gesto
por arendamiento sobre una base ce N2 rocta, segun o permeitidn por 1a NIIF
16.



Armaelat it o Fidcie: gs

Lot tmiipales dfsansiss antre MIIF O ¢ la MIC L7 con resasicks a las acteas
TAFFEFIASE At crrnatte er grrerdaricrle Darciees, a0 A Fadicion de az
ancpras dal valor sosiducl propurcicradas por sl serendssarin ol drrendioor
RITF 10 reculer e Gui & T2 pafia "eoamarss corvin s e sU Pakivd Dor
JULTPCAICPES SAlc 2 IMDWTE qULE B8 eEnerd peydt b una gsrantia ool valar
Pesidanl en lagas del o Te maANImg gereniliagdy L recuiarg e RIC 15 Ea la
ajlicesiny mcia, i3 Compadia prescola cuuipits avovianterte inclices 29
rrepledades, pclavia ¥ ecuips dealo de g partids de activee for cetesI0 de 5o,
o vy por aroendarmicnle, presetado Aver armante en Ing pefsticos, Sc
prEseriaTat e Urs g sepa-ads 9o pashvas por sroendariscrne,

& Aveneadn-

Irzaco 2l

Jav NUILs, v amergacer oorhbadse Jdasicende led f3qvakes e
ST R &S, VR SRR femn Fhand erc: L operelivos v 2ortad lira enns das Cipes
rE arrarearyartn e manera Eloronde S oem 3Ergn, I NTUTF 18 a8 modicicado v
APV IS D08 SR che reChal S . 8 RRFT A con fenec s bocoons we
sreancdsor yesbore os riesges decvados ore ga parkie pecion resigle! o oo

aeklbios erercodns

5

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, roeduccion o liguidacion de
Planes da Baneficios de Empleados

mba WU RPERS RGBS aJde 2 S05T0 6F BTN puBidy (U L .4 ganame e v
Jotul e it @ oy caciant se canuli el anbe e bl del adgGivd Cackivod aor
vacafe e defiridng ailizando  supauslos ecbualzecos ¢ rorarancn os
necn et nd mfrenidng oo wosdol plercgrbes v desaggs ce g Troificacitr dal piEn
L ocrdaciitn o decidasidnd, porg greardidde & pfestn cel feckn de acsivd deuas
datduy aitgr cdadde £l oplan dec o mEvatic o drtriog ool R0 e Pesicitn
datiatolel ML 19 gherg aclara quae & osmmdde e 9 gledds vl Lesha o8 acbivsd
a2 2848 caggrzr ce e modificec or ool por (o reduccdd o Iciidas 6y =2
ey %2 er A senlnds BtEpe ¥ R rollroue wn e mErera nnimal en ool
BEAmErL nrenral

LR RS 1 ¥owx por herefioos d8findox wdlv (ol val avEen so en
macificads a8 Comzadic shore E5la rocgor L O J0 leas sadaestos astuaiizaios

Lus vt relos (o S0 rafieran & F meaidon eal Lo U0 v oftaa v ¢l irtensg

reto nLferte o rosle de ooy odo de nPsomenar despeses cnenkio gn ool plen

Cr o wlse Lo oy Friorosos netas, 136 enmiandss nean dom g para ooniddios
puskawres a la mad ficacdr, d2° aanm, &l irtees reln se cocula matghcards &l
Faalva factiva) por ceqeticms definidas reta segumn i swaoblcs oo o la RIG 19,99,
Lol |3 tasa e cescuertn LRiFAcA en o reovd ingeioon Jleuencdo tankiss ea
CLAFEA & epectn de las cortringciongs vy Jaguu d2 Beie’is ce snhre fl nas un
(aerhea) makn aoc berchlicios colividus].

Lig imdi cedicres s splcarn ce forma prospasthie 500 st dwolicer 4 oas
i Feecianas, “adascionas o innidasionss oo gleres, LU0 GOLITer &5 o (EsplLFe
rel e fel pernds araal \noel gue seoaolican oo reea 13 mad fracioneas A R
NIC 1%



Entan rmodilicucionws deben sor apllcadas en perclocos qua inicer en o desoods
du 2 ode febrero gle 2019,

La Acdmisistracian de la Compafiia ro osporan que la aplcaclas de esta
mncificacidn ar el future terge un impacle enlos estacdos financieros,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tretamientos del Impuesto a las
Ganancias

Fera Interpratacion aclara corma alficar 1os reguenvieses de recorocimisnto v
medician ce la NIC 12 cuando exisle inoertidumbre frense &2 pe bratamientcs del
iTpucily a las ganancias. Estabdlece que una erhidad debe-minag=a ¥ coresiderar
cidn tratamiento Imoos o irderto por separasdo o on conjunio con obo L otngs
LrEtantienios ImDos Ovos inderos =obre & hase dd evfouue gue mejo oreciga la
rescluckon ce la cervcumbre. Acidonaimente, eslobliCoe que ura esacad
Cons/cerard si es amhane que la eulorided Mscal adeate un Cratamiento
imposithen 9cersn ¢ refiejara o resultado ce dicsa evaluackon enm
detarmirpcian de @ gerenca liscal {pé-duda fiscal), as hases fiscales, nérdces
Fiscalar mo utilizadas, creditos fiscaes 50 L Izados v tasas fscales

Eslie plerprelacidy apl ca parg perocos qus nicken ie o despuds del Lde enero
ge 2019,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Ler propurecidn doe oos prescites estados finaas erns en ponforridad con MIIF roguiore
cut W Adrin sbrecidr ccallce cetas estimacionas o Asbablezce alguros SJouosios
imherenies a la ectlv dac econdmica de la entidad, can el propdsilo de determinar la
vauscldn v presentac on de algunas partidas oue lerran parte e los estados
Frarcie=ns. Fa apinida de & Acrnistrocion, Loles estimeaclanss v sapues:os esh.viermsn
hasadns &7 & mejo- sbizacon de la nformedsn dissonlile al momento, ins muales
pocriun legor a dilerir de sus cfoctos firales.

A oorninuedion, ¢ prosertar las estiTrackoes vy tuicion contebles olicos cuc la
SCMNIstrackin de la Compaiia ba utizado en ! procesy de eplicactn de las orterios
Contakbbas:

31 Delerforo de activos - & la ‘ccha de Cemre ce cada periodo, 0 21 aguella f=cha
quE se considere necesario, se 2neliza & valor da los ackivas para ce lermiriar =i
exiale algun nckio ce gue dichos ackivos Fubiersn sulcee wpna pércida por
duierivre,  En caso de que existe algun indcin se ealize o esliracon del
irnpurke resuperable de dicho active, & Be brekn e getivos idedificebles qae 10
generan “lies de efectiva de forma independienle, s eslima la recu perabilidad
de s unidad generadora de efectivo & e gue porleaece ¢ activa,

Law plrcidaes pur delerom recopocidas @n un active ea nesiodos anterures son
reverbidus cuando 22 preduce L cambia & las esbimecicnes sulice su inmperte
recuperable ncrementands el velo- fel activa con wbueee o resuliades con el
iryte de vaor er bhros que gl ackivo hoblesg Lenlde de no haberse recorocida |a
pésdida por deteriama.
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3.2  Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos  El velor preserte
s— ce las provisiones para obligaclones par beneflicios defiridas depende de varios
laciores que mon celerininados en funcid de un caleuln euluerlal basados er
—_— Vanes supoesios, E8tos supuesios ulilizados pere delervinar & valor presenlo
de estas obligaciones inclipen una Llase: Ce cescverto, Cudlquier cambio en kos
— supuestos Impacta &n e valer en 1bros de las provisiones de astos benelicios,
— El awctuario contratado por la Compafia puers realizar &l caloula actuarlal, uiliza |a
Laza de descoento, la Lasa de mertolidad v de rotacdn el (inal de cada afin
— reportadas por la admilristracion de la Conpafia. La tusa cé descuertn es 1o Lasa
fe irterés gue debe ser wtilizeds para determinar ol va'or presante de los flujos
—_ futuras de cfechive Bstmados que S& BEpAra van & 67 recUeridos sars cumidlr
con |2 oblgecidn ce eslos beneficon, la cual se determina ulilzrco como
—_— referencia Ins rendimicntos del mercudo, 2l ciers del aifo, crespondiente a
oS corporativos de ala calidad del mercado ecuatoraro,
]
3.3 Fsiimacion de vidas utiles de propledsdes y egquipos - |La estimacicn de las
— eidog Gl es y el vmlar Fasiduzl se efectilan de acuerde & lo rmencorado en & Nota
2.5.3.
.
3.4 Valvscion de los instrumentos financleros - Como se descilbe en & Nota 14,
— la Compafia util za las técnices de veluscdn pera la medicidn de! valor mzanable
de sus activos linancieras v pesivos Inatcieros que se b2san, en la medice de o
— aasble, an delos observables del mercado. La Compaliia utiliza dichas Lécaicas
de valuacion pard accones ro cotizadas {al valor rezonable cor cambio en olro
- resultedo ntegral) v algunas olros activas v pasivos (INANCIEITE.
- L Motz 14 neuye inlermacion deralincs scbre la naturalezs de las presuncicnes
para efectos da esies Wecces de waluacion, a5 coma un andlis!s de sensibilidng
- cetalada pare dches presuncanes ]
—
4. EFECTIVO Y BANCO

oo Bldiermbre 31
- 2018 207
{#n .5, dilares)

Elcclivio 5485 1,728
— Ganco (1) 74,0842 30,284
Tula 80337 32,012

(1) A 31 de dicicmbre de 2018, represertan depasitos en cue”ta carriente v aborg
£ una instiiucidn financiera local, 105 cuales na peceran ntereses.

= [




B.

CUEMTAS POR COEBRAR

. Diciembre 31 ..
2018 2017
(en U.5. dilares)

Comarclales,

Clentes 24, 473 27,313

Frovisidn pera cuentas incohrables (2221 222
Satotal 24,250 27091
Olres CUSOERS 00 cobral)

Anlicipos a proveedaras 42,751 37,328

0tras kM 46,767
Subtaral 81,170 83,595
Towzl 10,320 LiC CBa
IMEUESTOS

6.1 Acbhvos por impuastos corrienie.- Un "Esumen 85 como sigus!

. Diciermbre 31
2018 Z017
fen U5, délares)
Cradita tribulario TR 913,455 70,942
Credita tribata-io IVA 42,105 24,0729
Crédito frivraro [SD -1 _'@1
Tatal 135,629 os 722

6.2 Activog por impuestos diferidos.- 4] 31 de diciembre gde 2018, se raconoce por
i aplicacidr por primera veoz de a5 hormas Intemaciorales de Infosmaecian
Financiera, relagonasdns con la provisdr paca Jubilacion Palronal ogue N0 Son
considerados como deducinies.,

6.2 Pasives por impuestos corrfenta. - Un resunien s camo sgue:

.. Divientbre 3§ ..,
LB A017
{en U.S. délares)

IVa 56,4595 13,435
1= 14,815 14,615
Retencidn en la fuenie IVA L2,455 2,670
Ratenclor en la fuenle IR 9.514 2,273
Total 93,279 33192
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6.4 Pasivos por impuesios diferldos.- Al 31 de diclembre de 2018, el saldo de ia
Cuenleg Jde! pasivo por impuesto diferido cormesponde al velor geperado por of
auste de la ransicon de las Normas Ecuatonanas de Contanilided NEC a NLF, &
momento de reconccer el valor razonable de los blenes lmuebles que Hene 13
eompats como obiele de arrendamienta.

6.5 Conciliacidn tributarle - contabla del impuasto a fa renta corrfients. - Una
reconclivcidn entre la utilidad seqin esludus Hnancieros de la Compaliia v el
dasto par impuesto a la renta corrlents, g8 cone sigue;

., Dicismbre 31 ..,
2018 2017

ren U5, dilares)

Uil ded avtes de Tmpuesto a la Renta 21,074 1186
Eartiges concifatorias:

Irgresos exenlos (4,100}

Gastos no Ceducibles 16,880 66,157
Utliidad grovuble - 35 854 87,341
Tasa de Tmpuests 25%: 22%
Iippussto » 18 ranta causado _f.984 LaBln
Antlcloo al Impuesle & ‘s renta ¥ recanacldo
ar log resultacos (1) ad. 748 ey

(1) Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, ¢ anticipo da impuesto 2 |2 renta es
réconocido en los resultados por CUSN0 &5 Mayer al imouesto calussEco,

De conformided con cispasiciones leqgaies, |a tanfa pare & impuesto 2 la De
cordrmidad con disposigones legales, & imouesio 3 @ rorla s determina
con @ tarfa del 25% sobre las utilideces sujetas 8 distribucidn, no obstarte,
la taria impositive sc incrermenta al 28% sabre la proporcdn die ke Sase
impuanible que comesponda a la particdpacidn directa o indirecta de sedios,
socion'stas, beneficigrios 0 simileres, gue sean residertes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, S diche participacion excede el
S0, 1a Larila aplicable para la companiia serd del 20%:.

A pactie del afio 2010, se debe considerar cormo Impueste a la renka minima
el walor del anticipo calevlada, el cual fesultn de la suma matemalice del
0,45 del activa, 0.2% del patrimonie, 0.4% de ingreses gravados v 0.2%
che coslos v westos deducibles,

6.6 Aspectos tributarios;

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley COrgdnica para la reacovaadr de
economia, lorfalecimiento de k2 dolarizacdn y modemizacon de (@ gestidn
financiera, 2 continuedan s detellan o5 aspeclos mas importantes de [a
mencionads Ley:

Y |




Reglamento & la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalmcimiento de la dolarizacion y modernlzacion dae la gestian financiera

Los Bspectos mas importantes de dicho reqlamento se incluyven a cant nuaciin:

Seri cuducible 13 totalidad de fos pages slecluades por conceplo de desabucla v de
Eesiones Juabilares putronales cque obligalcriaments se deberdn afectar o 25
provisiones ya constitudes en afos anteriures; en o caso dc provisiones realizadas
en a%as anteriores que havan sido consdeéradas deducibles o no, v oue no fueren
utllizadas, deberdn reversarse corkra Ingrésos gravados o A0 sujetos do impuesto a
la rents en la misina proporcidn nue hubieren sido deduclales o na.

Aciclonalrmiente, se estanlece o reconocimiento de un impuesty difendo relac orado
o las ordvisiones elecluadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ peEnsiones
ubilores patronales que sean constituidas o partdr del 1 de enero del 2018, el cual
podrd  $&r UtiizRde un & momertn @0 gue 2 conlribuyenie se desprenda
electivariente de rucurses para cancelar fa oblgecdn Rasta por ¢ monto
electivarmante pagada,

Ley Organica para e/ Fomente Productive, Atraccign de Inwversiones,
Genaracibn de Empleo y Establlldad ¥ Eqguilibrle Fiscal

Ei 21 ¢e anosto del 2018, se emitio la Ley Organice purg el Ffomertn Produciiva,
Alraccién de Tnversores, Generacion de Evpleo v Estab lidad v Equilinrio Flscal, a
Continiacian, se detallan 195 aspectos mds importantes de (& mencionada Ly

Sa wastobleceron MoRatvos copecificar para @ atraceldn de inverslones arivadas
taliEs ooiri:

Exoneracior del impuesio 2 la renla para 35 nuevas inversiones prochuctivas er
sectoras prigtizados gue s& inicien & partlr de agosto del 2018 por 12 aifos, cantados
degcde &l primer afia &0 &l que e gengérar ingreses atrfagibles directa v Uricamenta
A la nueva inversidn, ¥ due so encuentrer foera de |as jursdicclones chanas de
Quiks ¥ Guayaguil o dentro de las misTas pur B afos.  Esta cxoneracion anlica-i
gnln e sodedades fue geoncren emipec aeto.  Parm los soctores  prorizados
industrial, agrondustrial ¥ aqro asociativo; centro de los cantones e Frunbkora,
guzaran de esta exgieracion por 15 aflus

Cxanaracior del Impdesto a 'a Saido de Divisas 15D en 'os pagos reallzados al
exbEriar por inportacion de bienes v dividendas relacionacdss con quevas mversionss
prodichives gue suscriban corlratos ce Inversian,

Exnnuracidn del 150 en lus pagos realizados al exverior por dividendns sara las
socivdades gue reinvierlen er nuevas aclivos prodesctives oo o pals cesde gl rmeos
¢l S0%; de ac utilidades.,

Fxomaracion del mpuesta a la rentad v anticipo para inversones gue & Aicien &
nartle de la vigencla de esta ley en o8 sectores econdTricos deterninados como
indusl-ias basicas por 15 ahos, contado desde 2 primer gfio en el oue sa guooren
ingresos arrbulbles diqecta v dnicamente 2 la rueva inversiér ¥ se ampliardn por 5
aflos mas, en & G0 de que dichas inversiones se realicen er cantones [ronterizas
del pam. Esta excneracion aplbcard solo an sociedades que genesn cnnpled asho.

= ]
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Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto 8 [a reota
Ingresos

Se consicera Ingreso exento, los cdividencos y ulilidades dist-ibuidos a faver de
sociedades o de persunas natura’es domicliados an paraisos fiscales o junsdiccionss
de mernr Impesicdn; siempre y cuando, las saciedades que distribuyen ne Fengan
cora beneficlaria sfectiva de los dividendus @ una persona natural residenie en @l
Eeuadar,

Se eliming & dltime incso del arficule 9 Exenclanes gue establecia o sigaiante: “En
la determiracldn v lguidacidn del impuesto a la renta w0 se reconocesdn MAas
EXONEraciones guo los previstas en este articulo, aurgue olras leyes, generales o
especizles, sstablezcan exclusiones o dispensas a favor de cualkpser contribuyentea,
con exceacidn de (o previsio en la Ley de Benefcos Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Emplea ¥ de Prestacien Ce Servicios”.

Se detorming nuevas seciores como profizodus para e Estado, tales <omo:
aqricoda; l;ﬂ-'_'uq-.n'n:i:'a; cinematografia v audiovisuales, evertos mbtermasionsles;
exportacion de serviclos; desamolla v serviclas de software, produccion v desarrolo
de nardware tecncldg co, infraestructura digital, sequridad informalica, produckns v
contenida digital, servicics en linea; eficiencia anergética; Industrias de malernlas v
teciclog’es oe corstroccion sustentables; v, sector industrial, agroinclustrial v
aroascclakiva,

Los adminlstradores v operadores de ZEDE, eslardn exonsrados dal pane del
impuesto 2 12 rent2 y su anticpo por los printeros 10 2hos, contados a parTiv s
pricner ajercicic fisca’ en el gue se generan ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se ectablece gue la dedudhilidad en el Impuésto a |a Renla ¥ @ exencion del IS0
sladionadas con los pagos originacos por FRANCAMENLe exlerno seran aplicabies 3
toco perceptar el page e el extranjern, siempre v cUando e cumplan los criterdns
cslablecidos an & Reglamento de ja Ley da Régimen Tributacdo Inlesng v oan
csLandares interracionales de transparencia,

Tarifa

Lz sarifa del impucslo o la rentz para sociedades se Incremenlsra a0 28% cuanda

la sociedad deptre de la cadena de propledad de los respectivos derschos
reprasantativos de caplial, exista un tiuar residents, establecide o aimperado an un
para’so fiscal, junsdiccién de menor Emposicion o rdgmen fiscai preforente v el
bencfic arig electivo sea residente fiscal del Ecuador



Anticipo de Impuesto 8 la Renta

Se eliming 8] anticipy de inpuestn & Ia rertd Dara socicdedes comn impoests
T Y 55 estahlede Su devoludon, 87 Bl CASO BN CUE ESie Supere B Fo SXIRTR
impuesto & It "ENTA CALSBOO.

Impuesto al Valor Agregado
Los wakicules WBroos pasan o arovar 12% da8 TWA,

Los soguros de desgravamen cn el clturgareienta de crédicos v [os obligaloeriug por
acciclentes agraoueaarios; Ins servicios de constr Jecldn de vivienda de irkerés soclal)
voe arreadanients de tierras destinadas a usos Aqrico as pason a grovar Dfs da [Va,

El uso del crédito rbotorio oo &l TVA psagado en  adgusicionos  locxies &
riooracores e benes v sorvicdos, podra wer ubiErato hasta certic e 5 pifox
coredoys desde In farhe de page.

o podrd solic ar a! SRT la devolucton ¢ corpenseddn del c=2ditn bButare por
retenciones U I'VA haste dentra de 5 aias,

Los swpoi=acores de se-vicios podran saisicar |8 devaiucidr del IVA da ox Bianes y
servicing adquncdes para la exporacinn de sesicias,

Impuasto a la Salida de Divigas

Las covperseciies -ealizadas con o 57 13 niermediecion de institucionas del
sstema financkera ya no resresencen un hecha gene ador pare o peye del 150,

e incluye comn axenciin de [SC, os sopgos 0 axteror fealivados a rslilac ores
TnanC oras por olros costos relaconades oo ¢ olorgortiento de sas Mecios.

Estar exentos Ol 150, los pagos de captal @ Intereses sebre crédtos otorgados Jar
intarrediarios financ'cros gue opEren &n Mercaces Inleriac orales v que cumpan
cor niertas condicienes cammo limite de A tasa refsreacizl, plazo minimo 360 d'as,
Leslindo a microcreditn o nversianes produckivias.

Se estauloce o develution 150 a exportadores de servicios, por la ‘mpasacian de
mEtatias primas, sumos y hienes de caotal, con @ liralcad de one Sean
recesaros para la prestocion del semvcio gue S exporic,

Incentiva zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Lis nuewas nversiores rodueclivas que s ejecosen #1 0S Siguertes cimgo ofios
codicus a patts oe a vinendia ce la Ley de Soidaesidad, en las prov ncias ce Maneld
v Esriora Cus estatin exoneradas del pago del Impuesio a la Renta hasta por LY
gres, corledus desde & paimer afic en ¢l gue s¢ yuneten ingresns atriagdhles
dricamerte & [ nueva inversicn. Para &l case cel sector wuristicu, esta exoneracian
e ce qastE 5 aftos adicionales.



6.7 Precios de Transfaranclag!

e cocformided con dispasiciones |egales wvagenbes, los cortribuyentes siojelos al
Irpuecte & la renta que heyan afecluaco aperaciones oan pertes relaconadas,
cerlre de un mismo periode fiscal por un imporie acumugde supesior a USE1S
nillanes, satdn obligados a presanter el estudio de Pracies de Translerencia nue
deterrine si Lales operoclones han sido efectuadas a valores de plens campetercia,
Bl mpote aoutidado de las opergclones de & Compan’s oor partes rélacionades
durarte el alio X1E8, o supera af Importe acumulado mencionado.

F

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Dicernbre 31 ...

2016 2017
{mn U.S, ddlares)
Costo 6,002,293 1,067,924
Ceprecacion acumnulada _isinz2an (222.558)
Total 5,273,996 245,268
Terrenos 608,115 608,115
Edificio 4 407,533 18,544
Sistema de incendio 110,474 130,569
Vah'oulus 111,274 45 DHE
Macuinarnas ¥ aquipos 34,753 39,833
Miablcs v ensaras ¢ couipns de computacion 1,847 32L7
Tutal 2,203.95% 845,500
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PROPIECADES DE INVERSION
.. Diciembara 31
2017
fen U5, dileres)

Costo 3,277,383
Deareciacldn acumulada (517,108
Trtal e bl 185
Clasificacion:

Edificios v hodeqas 2,548 535

Lecales kguna plaza
Takal 2,760,185

Los mowimentos de las propiedades de inversion, fusmon oomo siguen:

. Diclepnone 31
4 Z01F

(en U5, dolares)
Saldos netos &1 camilense del aio <. 760,185 2,724,014
Translerencia m pranledades, planta v equipas f27ad, 824
Do prociad tn f15.361) _(13.82%)
Saldas netos al final del ano — 2.760,185
CUENTAS POR PAGAR 3

. Diciembre 31 ..
2017
{er U.S. doares}

Comenpaies:
Proveedares _31.368 16,184
Obves cusnkgs Dor DRas"
Accionistes 1] 71,536 901,348
Articipo de cllentes (2] 52,341 37,987
Dividendas por pagar aB, LG2 25,162
Otras 2,735 — 2. 733
Subtotal 154 774 1592332
Tota JEG.142 175418

Al 31 de dicembre del 20L8;

{1} Corresporcen A prestamos otorgados para financiar capital o Trabejo, o5 coaes no
Hernen vancimientos ¥y no geNeran Ncerneses,

]
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{2} Corresponden principalmente a valares entregadas por vares clléntes en caidad de
garantia por el alquller de [as bedegas de |8 comoaii.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Dicemtre 35 ..
2018 2017

fen LLS, dilares)
Jubllacitr patranal 35,500 3E.500
Bonilcecion por desalucle _B.548 _8.548
Total 44,048 44 048

. = De acwerda con disposicones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores guee por velinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma
contiruaca o ininterrumplda, tendran derecho & ser jubilados por sus empleadores 50
perjuicie de 2 jubilacidn que 85 corresponds an su condicicén da afllindos al IESS.

Bonificacian por desalivcio. - De acuerdo con disposiciones cel Cédigo de Trabajo, en
ko5 Cesus ce Terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicilado par & empleacor
a por & tubajador, a2 Compaliia entregard &l 25% de la Cibima remuncradon mensual
por cAGE Uno de los afos de servicio.

i1i. PATRIMONIC
11.1 Capital social. - Al 31 de dicembre de 2018, el capltal suscritp v panado

representa 15,500 accknes de valor nominal unikzrio de U551, Un details de |3
estructura de! canital soclal de la compafia és comuo se descrbe 8 cortinuagion:

Accionssg uss S
Carlas Baquerizo Astudilio 2325 2,325 15
Catla Baguerzo Menasca 2,325 2,325 15
Cecilia Baguerzo Menoscal 2,325 2,325 15
Cery Baquerizo Menoscal 2325 2,325 15
Fduardo Baguerira Menoscal 2r325 2,325 L5
Eizabeth Bagoerizo Menoscal 2,325 2,325 15
Dora Mencsczl Valarcezo de Baguer 2o L5250 L350 10
Tota ' 15,500 45,500 400

-8 -




11.2 Reservas.- Al 31 de diciembre de 2008 corTesponde » o siguientie

.. Dicizmbre 31 .,
2018 2017

(en U.5, daleres’

Aescrva fanstativa y cstahutaria 10,446 30,444
Heserva legal =173 ~1.731L
Totai aal?d o

11.2.1 Reserva Legal.- La ley de compafias requiars que por lo menns &l 5945 de
lz utibdad anual sea agropiade como reserva legal hasla que esta coro
minimoe alcance el 60% del capital social. Esta reserva no esth disponibie
pere el pago dwidendos en efectivo pero puede ser capllalizeda en su
rotalidad.

11.2.2 Reserva facuftativa y estatutaria.- Corresponde o la aproplasidn de lzs
utilidades ¢& eigrcicios antarlores, de acuerds con laz rasaliclongs cue
conistan en)as respectivas actas dc Junta Ganeral de Accianistas.,

11.3 Resuftados acunrwiados. - Corresponde a las gananclas de  ejemicios
arternres, estdn a disposicodn ce los acclonistas ¢ pueden ser utilizizdn para la
distribucian de dividendos,

. Diciembra 31 ..
2018 2017
(en LS. dolares)

Resulladas scumulados distrioubies H20 B4D B24 494
Reva'orizocidn de proplededes y aquipos 1,644,874
Rasarvas segun PLGA snleriores:

Reserva de capital 33,694 33,694
Resultadas acumulados provenienle de |a
adopeior por primera var de las NILF 2,116,475 2,118 475
Total 4,615 883 2,974,663

Reservas saguvr PCGA anferores.- Los seldos acresdores doe las sessrvas de
capital ¥ por revauacidn de propiedaces, podran ser uHiiTRdos para Compersar
las pérd cas acumu udeg v e excedente, si hublere, podra ser capitalicado, Los
seldus de estas cuentas podran ser devoeltos en ¢ cesa de liguidacidn de 'z
Compufia.

o 1




Resiirados acunnilados provenieantes dc fa adopcidn por pricversd viez de
Ias NIIF.- v uye 198 vrlaes sesLlantes de Jos o cstes arciaadas o D adap: de
pur primers ees o lws L Cl sacn acrcddor poors. 52 ulllicnds pare
ELITAnEar REMCI A cuwrmiladas,  Esle zu'da rooentd dispurize s o pugn de
SLLIUDE ¢ g poLrd ser cantal zece  Los rrebatEdlores o rercidr duracno A
ard parlic preigr sobro este s2ida v podrd oo cev s 1R o ¢ caso de [ g
A& b Coupaitia

12, INGRESOS OPERACIONALES

Frewmibre 21

Igusos per arecelaianng
Clics

T4

20K

2017

(e LSl dglergs

8% /.458
205,355

0 b

AT,

“ 1618

645,082

13, GASTOS ADMINISTRATIVOS

L Deierhre £
2l =017
(o U5 nelanss)

5

Iy o=

Izseerasnes oclosizaleas i Bl 11 164 524
ELCdus, SRRTCCD ol clag ¥ Fpciles 154,08 213,793
[I=aroviacioRs 7R 54 =i, ) AR
Martemierlo ¥ repasacia s 99, L1 Jk a8]
Tpesks s Lerlribicianes v olros 44 033 153,225

Ohros JRE 19 98, 9k

bolat 768,073 SEG 555

1d, INSTRUMENTOS FINANCTIEROS

4.1 Gestidn de Ricsgos Financieres. - Er & cose weenl d2 sus nogories ¥

culvizuges de Fré dduirieTa, & Coviia esE explesla o shintas s oe
ralrelice Taew g Lie PLECe afecla doe mansca MEz 0 mees sinrificaava i
RSN CLTOTRICD G8 SIS 1L JOs A AEEINGS Vo0 CINSECAR NS, sus TesdlbER R,

N NaTparid digdaae do oura preariTRsion ¢ i g SPRmnEs Lo Pitermenidn,
shlflin sireces pa o Gercrchs e pErcvier  certificar  Cichus | rieRgoas.
Celemrira= su o veynilus, podooer @ Admiessadér recikdas de v Ligasion,
e Culur dohes veghlus vy roormsas o Clesdisad.

A corbavaddn, s micsunla waa ool nidds s Ins cesoos yue artease la
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i4.2

14.3

Corpafia, una caracterizadiin y vuenlilicacion de #stos y una descrine 6n ce |as
madidas ce miticackdin aclualmeric ¢ uso por parte o la Compafia, s es ¢
s bl |

14.1.1 Riesge de Crédito. - E niesgo de crédito se -cliere al ricsgo de que una
de las partes ncumpla cor sus obligacicres oontraciyales resulunto on
ung pirdida financere pam 7 Compafia. La Comaa%ia ha adoplado una
poktica de Onicimente nvoluo=Erse mn pattes solvertes v obiencr
suficientes colalerales, wwando sea aprogade, como forma de witioar e
riesgo de la pérclda Frenciera ocasionada por los incumaimiemos

i4.1.2 Riesgo de Liguidez. - la Admwinistacdn o5 b gue Uewe =
resposabiidad fina por B gestion e lnuider. La Administacidn ba
establecido un marce de trabajo aprodiade pa-a A gestide de dgquidez de
TManera quc kb gerercia pesda maneiar 08 recusnimilencos  de
fanclamichnte a corly, -rediaso v largo plazo, &8 como & osstian ce
liquides de la Cowpafia., Lz Compario rmwrwjo & resge ce | cuider
manteniendo ~eservas, faclidades financleras v de préstamo il Judes,
manitorezndo cortinuamente os flujos efactivos proyeciados v reolos y
concliondo los perfiles de vencmbentc de los actives ¥ 245 vus
financieros,

Catagorias de instruomentos financlferes. - £ detalc de los aclivos v pasivas
Hiurcieros medidos al costo amertizado por la Compehla 5o como slgue:

o [diclambre 31 .,
2038 201/
fan LS, ddlares) 7

Activas Noanoieras:

Electiva ¥ banco, nobs 4 9,327 32,012
Cuerlus por cobrar, nota 5 105,420 1108666
latal 185,747 b PN-EL
Cuentas 30~ DECAr, Kotz 9 ABG 142 125415

Valor raronable de los instromentos financleros. - La Corpeilia comsidess
gue Wos inmgpaorles en lbros de los =ctivos v pasives (ranciesos recorocidos el
Sy amrliZaC on oS sstados financ=mos s& fproximan & 50 va/'or “azanable,

il
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15, HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Alreow 21 de cicwrabee dm MULE o e tacke eel rioore deoinn o auditeres indepencicises

(erusty O onel 2N19) no MF RrGCLjoron @avertas quo w0 o dr e la AdminisIreocr
maslargl Wt nn 2Tecly heporrarte scbie ox ®SFECCS 1 ik eros,

16, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los sstadns Mrvrcerns ac00 nos o el &ha Lorrinacdo & 51 de dciembre ce 2015, Far
sl aasabadas por la Advitmsacion de s Compenin v sarsa presensados m [as Soc s
3373 su eprocacise uclivltvn,  Eo epiekda de la adesioskraeiae de o Soroa®a, e
ASEACes | inrn wrns adiu Wy sevan aprsbadas por = nte de Socns sin mod | ciciooes,



