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IMPERIUM:

Ala Junia Geperal de Socios de

PROMOCIONES INMOBILIARIAS BAME (GA. 1L TDA

i. Hemos auditado los estades de sityacidn fmandierz gue se acompafian de
PROMOCIONES INMOEEIARIAS BAME Cla. ETDA., que incuyen los estados de
situacion finaacera al 31 de diciembre del 2014, v los comespondientes estados
de resultados integrales, de evelucion del patrimonie de los Sedies y fos estados
de fltjos de efectivo por el ano jerminada en es3 fecha, y Ias notas gae incduyen up
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otm informacion
explicatva.

2. La gerencia de 1a Compaiia es responsable de la preparadGn y presentacidn
razonable de los estades fnancieros de aruerde con Normas Internacionales de
[nformacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad - induye: el diseilo,
1mplementacmn ¥ manhm:mteam iiﬂ mntrﬂles m rdevzntes para la
distersiones importantes, debido g f.mmie: o erroTs seie::ciﬂn 3-* zphcaman de
politicas contables. a}nupmdas; ¥, ia: iiEtErmﬁ'lBt‘JBn de mmmam mntahles
mzonahlf-:sdeammia cun ias armnstancms, . ; .

3. Nuestra ms;nmﬁhihdadﬁ expmsar maa ﬂ;nmnn mbm 1135 me:mnnadnt mdos
ﬁnan-::lems Basindones #n nyestra mhtnm Nuestra amﬁtﬂrfa 56 efeﬁtuu de
-acuerde con Hann:as intem:amm}e; d{:Aud;tm'.ta ¥ As&gmmenta {NIAA). Estas
normas reguieren de Iz planeacion v elecicion de una auditoris que tenga coma
.objetivo obiener. una seguridad tazonabie pero no absoluta y determinarsi los
'.f:jastﬂd 0s ﬁnmmmﬁ se encmmtmn h’hres de: mﬁre:; lmpnnzntes. S

fiUna audmuria comprende ia reahzaannde pmced:m:mbus para &btener mdenma
“de’ auditoria sobre los &ides’y revelaciones presentadas em los estados
financieres. Los procedimientes seleccionados dependen del fuicio del auditor,
incluyende ia evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
financierns debido 2 fraude ¢ error. Al efectuar esta evaloacén de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para ia
preparacion y presentacion razonabie de los estades financicros de ia Compabia a
fin de disefiar procedimientos de anditoria apropiades a las chumstandias, pero
no con o propdsito de expresar una opinién sobre is efectvidad det control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende ia evalnacién de que
las politicas contables wiitizadas son apropiadas y de que las estimaciones
gontables hechas por Ia gerencia son razonables, asi coma evatuar la presentacion
en conjunto de los estados financieros
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IVPERIUIME

Consideramos que la evidenda de anditoria que hemos oltenido es suficiente ¥
aprupiada para proporciohar und base para nuestys opinidn de suditoria.

ini6

4, En nuestra opinion los estados finanderos adjuntos expresan, en todos los
aspectps significatives, ta apen Bed det patrimonio y de ia siucian financiera de
PROMOCIONES INMOBHIARIAS BAME CIA LTDA,, at 31 de diciernbre del 2014,
asi como de los resulizdos inlegrales de sus nperaciones y de los 8ujos de efectivo
correspondientes 31 eiercicio anuat terminado en esa fecha, de conformigdad con
Normas internacionales de Informacién Financera NUF.

5. Nuoestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiita, come agepte de retendion y percepoion, por el giercico terminado €
31 de diciembre def 2014, se emiten por separade.
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EMOCTO 1)

ECIA L
ESTADOS DE STEUACION FINANCEERA AL 31 DE DHIEMBRE DEL 2014 Y 2613

CTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efective
Activos financieros:

Cuentas y documentos porccbrar
Inventarios

Servicies ¥ olros pagoes anticipados
Activos per impuestos carrientes

TOTAL ACTIVQS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, maguinaria, muebles y equipos, neto

inversiones peppanentes
Activos por impuestes diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas v documentos por pagar

Obligaciones con jos trabajadores
Pasivas por impuestos corientes

TOTAL PASTVOS CORRIENTES

Reserva por jubilacion patronal y desahucio
Pasivo por iizpuesta diferide

TOTAL PASIVOS

AFTRIMO 105 5z

Capital suscrito o asignado
Reserva legal

Reserva de capital

Reserva facyitativa
Hesultados aplicacion Niifs
Resultados acumiiados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIKD BE LOS
S0L105

Ver notas a los estados Bnancieros

ROTAS

iz
i3
i4

15
16
17

18
15

24
21
22
23

2014 2013
[wss)

1321849 £6,400.17
18,494.20 14.298.70
167,458.16 A
289,590.0} 263,745.10
100.981.60 91,736.57
709,342.66 426.180.54
658,922.98 676.148.04
2,675.282.79 2.743.902.29
£,67830 467830
404822673 3,250,909.27
251,421.69 141,234.25
£510313 49.258.41
70,395.78 6385581
266,920.60 759,348 47
49,478.00 76,020.00
63I63ITHTT 636,376.77
1.652,775.37 971,745, 24
13,500.00 13,500.00
790,29 790.29
3367331 23,673.31
24.550.72 24.550.72
2.116,475.09 2116,475.09
805,461.95 740,174.62
299545136 2,929,164.03
_ 4.048,226.73 3,850,909.27




R ES INMY B . LTH

ESTADOS DE RESULTADOS INTECRALES
POR LOS ANOGS TERMINADOS El, 31 DE DICEEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS
2014 2013

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMINARIAS
Ventas 110272540 7717548
Costo de Ventas - -
Utlidad Bruts en Ventas 1,102.725.40 a977.179.48
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion 82843178 68339651
Total fiastos de {peracién 828,831.78 683,396.51
UTILIDAD ER OFERACION 27389362 293,782.97
OTROS INGHRESOS (GASTOS)
Otros ingresos £,5983.63 9,149.75
Gastos financieros { 990.89 984,32 )
{Otros gastos { 28,797.17 X 31,179.86 )
Total Otros ingreses {gastos) { 2280443 1 2301443 )
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICETFACHON BE
TRABAJAIIORES EN LAS UTHLIDADES E
IMPUESTO A LA KRENTA 251.689.1% 27076854
PARTICIPACION DE TRARAJADORES EN

LAS UTILIDADES 4y24 { 3766338 ) ( 4061528 )
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ‘ 231342581 230.153.24
IMPUESTO A LA RENTA 4y24 [ 5905368 ){ 5916426 )
UTILIDAD DEL FFERCICIC 154,372.33 170,989.003

Ver notas a los estados Anancieras
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FROMOL T INMO 5 ECiA R

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PDR LO5 ARGS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

E EFECTIVO ADES
BE OPERACION:

Cohros procedentes de las ventas de bienes
Pagos a proveedores v empleados

(tras gastos

Otros ingresos

Intereses pagados

Efective neto provisto en fas actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta v egnipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inverston

Aumento (disminucién) neto  del efectivo ¥
equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dei periodo

Efectivo ¥ equivatentes de efectivo al final del perfodo

Ver notas 2 los estados fnanderos

(
(

(

{

{

26814

1,098,529.90
997.912.89 )
28797.17 }

5983.63
990.89 }

{USS.)

77812.58

1,354.06 )

1,394.06 }

76418.52

56400.17

13281869




PROMOCIONES INMOBILIARIAS BAME CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUFOS DE EFECYIVO

CONCILIACION DE LA UILIPAPD DEL EJERCHIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMENADOCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Z014
{15%.)

UTILIDAD DEL EJERCICEO 15437213
AJUSTES PARA CONCILIAR 1A UTILIPAD NETA
€ON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDABES DE OPERALION:
Depreciaciton de propiedad planta y equipe 18.619.12
Depreciacién de mversiones 68.,619.60
jubilacion patronal ¥ desshudo 23458400
{iros ajustes { B8B,084.80 )
Sublotal 2261192
CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Avmento) disminucién en:
Cuentas y documentos par cobrar { 4,195.50 )
[nventarios { 167,458.16 }
Servicins y otros pagos anticipados ( 2584491 )
Activos por impuestos corrientes { 924503 )
Aumento {dismioncion} en:
Cuentas ¥ documentos par pagar 110,187 44
Obligacicnes con trabajadeores ( 415528 }
Pasivos por impuestes cortientes 153997
Subtotal (9917147 )
EFECTIYO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 7781258

Vernotasa los estados financierns




PROMOCHONES INVOBHIARIAS BAME CIA. LTDA.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LO5 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

1.

Emntidad gue Reporta

PROMOCIONES SNMOBILEARIAS BAME IA. LTDA- Fue constituida en la
ciudad de Guayaqui, Repiblica def Ecuador ef 14 de dicdembre de 1977 e
inscrita en ¢! Regisiro Mercantit del Canthn Guayaged €t 27 de diciembre de
1978. Realizd conversion de sucres a ddlares de los Estados Unidos de
América de su capital suscritc y pagade mediante escritura piblica
celebradz el 8 de marzo del 2001, quedando su capital social en USS.
Z,000.00 dolares, este acto juridico fue inscrito en el Registro Mercantil de
Guayaquil ef 21 ée junio del Z{001. Finalmente mediante escritura pidblica
celebrada ¢} 1 de abri] del 2009 e inscritz el 22 de octubre del mismo afto,
se efectud el incremento ¢e capital por medio de 1z absorcién de tres
compafias relacionadas. L2 actividad principal de Iz compaiiia es dedicarse
a la construccidn y promodon de edifiaes, dudadelas, jofizaciones y
urbanizaciones: a sus estudios, proyectos, disefios, plapificadones,
reparaciones y remodefaciones.

Base de Presentacian
a) Dedayariom de Cumplhniento

Los estades Branciercs han sido preparados de acuerdo con da
Norma Internacionat de Infarmacifn Financiera para Pequehas y
Medianas Entidades (en adelante “NHF para ias PYMES™} emitidas
por el [nternatonal Accounting Standards (en adedante "1ASE"),

it} Bases de Medicion

Los estades financieros han sido preparados sohre la base del costo
histérico.

¢) Moneda Euncional

Los estados fipancieros se presentan en dolares de los Estados
Unides de América {liS$), iz cual £5 la moneda funcional de la
Compatiia y de cursa legal v de anidad de cuenta del Ecuador. Toda
la mformeacién fpanciera se presenta i dolares

Lz preparacdn de los presentes estades financieros consolidados en
conformidad con NIIF para pymes requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones ¥y Supuesins gue Fiedan ia aplicacidn de Ias politicas
contables y los mantos de achivos, pasivos, ingresos v gastos informados.
En opinidn de iz Administvradon, tales juicios, esimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacitn de la informacién disponible 2l
momento, las tuates podrian Hlegar 2 diferir de sus efectos finales.

16



Reswizen de Politicas Contables Significativas

ias principales polidbcas contables aplieadas en I preparacion de esios
estadns financieros se epumeran a2 continuacion, Estas politicas han side
aplicadas consistentements para todos los Afoes presentados, a menes gue

se indique lo contrario.
a) Insttumentos Financieras
i. Activos Fi 3 151 i
Rocimiety idon

Los activos firanderus cubiertos par 12 secdon 11 de ias NIF para
las Pymes se clasifican como: actives fimancieros al valor razonable
con cambios en resuilades, prestames y uentas por cobrar,
inversiones mmntenidas hastz ¢  vencimiento, inversiones
financieras mantenidas para 1a venta, © como derivados designadaos
como insirumentos de cobertura en una cobertura eficgz, Segun
corresponda,

la Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en € reconocimiento nica. Los activos Brancieros se
reconocen inickalmente por su valor razonable mias, o o] caso de un
activo finagciern que no se contabilice al wvalor razonable con
camhios en resultados, los costes de tramsaccion gque Sean
directamente atribuibles z la compra 0 emision del mismo.

Las compras ¥ ventas de activos financieres se reconocen en las
fecha de liquidacion de tos mismos, La compahiz dnicamente posee y
presente en Sus estados finangeros los sigoientes  activos
financieros:

- Electivo ¥ Eqaivalentes de Efective
El efectivo y equivalentes de efective sc componen de los saldos

del efective disponibles en caja ¥ bancas, sujetos a un Hesgo
paco significative de cambios en su valor.

- 1ETY i)

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
0 determinables que ne se cotizan en un mercado activo. Estos
actives inicalmente se reconocen al valor razomable mas
cualquier osto de transaccidn  directamente  alribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, ias cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizade usando el método de interés
efectivo, inenos las pérdidas de deteriorn.

i1



4.

Resunren de Politicas Contahles Sipmificativas (contienrcidn. )

ii.

Baja en cuentay

Hn activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo
finapciere o parte de um gnzpo de actives financierss similares)
es dade de baja cuando:

— Hag vencido los derechas de 1a Compaiiia a recibir los
flujos de efective de active finandero.

- La Compaiiiz haya transferide sus derechos
contractuales sobre los Bujos de efective generados
por el activa, o se haya asumido una obligacion de
pagar a un tercero la roialidad de esos Nujos de
efective sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

- La Compaiiiz haya transferido sustancialmente todos
sus riesgos y bereficios inherentes a la propiedad del
actira, o no se haya transferido sustancialmente todos
los riespos y beneficios inberentes a fa propiedad del
activa, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Pasivos Financieros no Perivados
Beconodimienty v Medicién

Los pasivos firandieros cubjertos por la seccién 11 de la NHF para las
Pymes se clasifican como: pasivos finanderos af valor razonable con
cambios en resvitados, préstamos y coentas por pagar comerciales, o
comn Gerrvados designados come nstrumentos de cobertura eficaz,
SEgin corresponda,

La compa#fia determina ta <lasificacién de sus pasivos financieros en el
reconacimiento micial Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonabie vy, en o @so de los préstamos v
creditos por pagar, se Teconoce 3 su costo amoertizado incluyendo tos
costos  de transaccidn  directamente atribuibles. La  compafia
unicamente posec v presenta en sus estados financieros pasivos
financieros por cuentas por pagar comerciales, obtligaciones
financieras, créditos a mubkuo, por partes relacionadas y oiras cuentas
por pagar. Bespués de reconocimiento inicial, jos préstaos y créditos
por pagar se ide at tosio amortizade, vtilizando €t método de la tasa
de interés efectiva

12



4.

Resumen de Politicas Contahlex Sipnificativas [continmacion...)

Bapa eq {pentas

L.os pasives fimancieres son dados de baja cisando 1a obligacion
especificada en el comvespoadiente contrato haya sido
cancelada 0 ha expirado. Cuando un pasive fimanciero se
sustituye por ofro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, o 5i las condictones adhates de un
pasivo se hayan medificado sustzmcialmente: fales permutas o
madificacianes se tratan como bajas en cuentas del pasivo
original y el reconodmiento de nn nueva pasivo, y Ia diferencia
entre los importes en fibros respectivos se reconocen en el
estade de resuitados.

. .

Los activos ¥ pasivos financieros son compensados v et monio
netp presentados en & estade de situadon financiera
dnicamente cuando la Compafiia ciienta con un derechn legal
para compensar los montos ¥ tiene of proposito de liguidar
sobre una base neta e de reajizar el activo y liguidar el pasive
simultineamente.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son dasificadas como
patrimonic.

b} Propieda vebles ;
imiento v Medicd

La propiedad, planta ¥ equipos se muestra al costo menos la
depreciacian acumulada y Jas pesibles pérdidas par detetiero. El costo
de ciertas propiedades, maguinarias ¥ equipos fue determinado al
costo revauado en base a Normas Ecuatorianas de Comtabilidad (NEC).
Lz compaiiia decdid aplicar la opcion de utitizar el costo revaiuado
come costy atripuido al 1 de enero ded 2010, fecha de transicion.

Costas Posteriares

Mejoras ¥ repovadones mayores gue incementen la vida bl del
activo o su capacidad productiva, son capitatizados solo si es
probable que se deriven de elios beneficios ecordmicos fukuros para
la Compadia y su wosto puede ser estimado de manera fiable. Los
Costes por reparsciones y mantenizsmientos de nitina en propiedad,
planta, muebles ¥ equipe, son recanodidos en resultades integral
cuando se incurren.

13



4.

Resumen de Politicas Contables Significativas [contimcitn..)

reprecisiion

El coster de fos activos fijos se deprecia aplicanda of método de tinea recta en
hase a 1a vids 627 estimada de los mismos, copmo signe:

CUENTAS Tasa de depreciadon
Edificios e Instaiadones 5

| Maguinarias y equipos ] 18%
Muebles, enseres y equipos 10%
Equipos de computacion | 339
Vehicglos 20%

La compatiiia evaliia en cada fecha de preparacion de los estados
financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 wh grupt de ardvos finakieres estén deteriorados Se considera a
unt active finandero o un grupe de actives financieros estén
deteriorados 51 v sole s, existe evidencia objetiva del deterioro
como resuliado de une o mis eventos que han ocurrido después del
reconociiniente inicial del activo fun evento de penlida incurrida) y
que el evento de perdida terga 1 impacto o los fifos de efectivo
futuros estimados del active financiers o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida
noT deterioro de tas cuentas por cobrar a cientes, ¢ monto de las
perdidas es reconocido en los resuliados,

La compahia reconoce periddicamente en los resultados integrales
del afio una estimacién para cuentas inctbrables coa respecte a su
partafolio de dientes, La estimacion se basa principalmente en la
identificacion del deteriore sobre una evaluacian de Ia antigedad
de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de
recuperaciin de las mismos.

Activos o Financierrns

El valor en libro de los activos ro financieros de la Compahia,
excluyendo activos por impueste diferide, es5 revisado enla fecha de
presentacion del estado de situacién finandiera para determinar si
existe algin indicio de deterioro. 5i existen ales indicos, entonces
se estimz el valar recuperable de active. 5e reconoce anz perdida
por deteriore si o} valer en bibros de um achivo o su unidad
generadota de efectivo excede s imporic recuperahie,

14




4,

£l valor recuperabie de un active o umidald peneradoera de efective
es ¢l valar mayor entre su valar en usé ¥ su valor razonable, menos
los gastos de venta.

Para determinar e valor en uso, los flujos de efeetive futuros
estimados son desconectados a su valor prosente gsando una tasa
de antes de impuestos gue refleja las valoraciones actuales del
mercado sabre €l valor del dinero en el bempo ¥y los riesgos
especificos que puede terer on of activo.

Para propisitos de evaluzcidn de deferiore, los activos que no
puedan ser probados individeabmente son agrupadas juntos en e}
grupse Tads pequeia de activas flamados “onidad geperadora de
efective” que generan flujos de entzada de efectivo provenientes de
usq continue, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectiva de otros actives o grupas de actives.

El costo de los bemeficios definidos (jubflacién patronal ¥
banificacion por desahucio} es determinade mediante el cilculo
preparade por un profesional actuanio calificado, ef cual utiliza el
Método de la Unidad de Crédite Proyectada, cen valoraciones
actuariates realizadas 2l final de cada periodo.

Al 31 de diciembre det 2014, la compaitia ha contratade al perito
para ia elaboracin éel cilculo actuarial onrespondiente.

e} Provisionesy Coptingencias

Las provisiones se recomwen cuzodo: {i} b Compaitia tene una
obligacién presente, ya sea iegal o implicita, como resultado de eventos
pasados; (ii} es probable vaya a ser necesaria ura salida de recursos
para liquidar ia obligacion y {iii} e mopt sc ha estimado de forma
fiable.

Loz montos reconacidos como provisidn san 1a mejor estimacion de la
Administracion a 'a fecha de presentacion de los estados financieros y
de los desembolsos necesarias para liguidar iz obligacian.

Las conceptos por los cuales la epmpafiia constituye provisiones son con
carpo al resultado integral, los muales corresponden principalmente a
beneficios a los empleados. Ne se reconacer ingresos, ganancias o
activos contingentes

15



f} hopuesto ala Renia

£}

b)

El gasto de impuestos 2 la renta comgprende el impuesta corrients v
deferido.

Se recanocen en resuitados, excepto en la medida en gue se relacionan
con partidas recanocidas divecamente en el patrimonio, en azyo caso se
reconoce en e patriraonio.

El impuesto a ta renta corriente es el impuesto gue se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre ia renta gravable para e perfodo actual,
aplicando las tasas de uibwiarias promagadas o sustwdislimente
promuigadas a {a fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecio a ajigs anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasive son reconocidos sgbre las
diferencias temporarias entre €l valor contable y las bases fiscales de
activos y pasivos de los estados financieros.

Participacion de trabajadores ep ntifidades

En cumplimiento con disposicones ded (odige de Trabajo, Ia Compahia
TecoOncoe N pasiva ¥ un pasto por ta participacion de los trebzjadores
en las utitlidades de la Compania. Este beneficie se calcula a la tasa det
15% de ias utilidades liguidas.

Reconocimients de Ingresos

Los ingreses s¢ reconocen ¢wande es probable que los bepefidos
economicos asociados a la transaccion fiuyan a la Compaitia y el monto
de ingreso puede ser medio confiablements, independiertemente del
monento en que se genere ¢l pago.

Los ingresos se miden por ot valor mzonable de la contraprestacion
recibida o por rechir, tenienda en cuentz las condiciones de pago
definidas contractualirente y sin incluir imparestos ni aranceles.

El costo de ventas se registra caando se entregan fos bienes, de manera
simultanes & reconocimiento de lus ingresos por la correspondiente
venta.

{08 otros costas ¥ pastos se Teconocen a1 medida gue se devengan,
independientemnente del momenta en gue se pagan, y se registra en los
periados con los cuales se refzconan
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El JASE estd Devado a cabo una revision completa de la RIEF para las
PYMES a fin de evaluar si existe la necesidad de modificaciones a la
Norma. Cuando of IASE emitid la NIIF pors las PYMES, en jutio del 2009,
anticipo que Hevarfa # tabo una revisidn giobal prefiminar de la norma
para evaluar la experienda de los primeros afos en la aplicacion de la
norma para evaluar ia experiencia de ios primeros aitos en fa aplicacion
de la notma y considerar st serian necesarias enmiendas posteriores. La
NHF para ias Pymes han sido utilizada en los afios 2010 ¥ 2011: por la
tanto, el examen exhaustive inidal por el IASE comensd en et afto 2012,

£l LASB también anticipo que, despuds e ia revision inicial, se espera
gue las enmiendas a la NIF pam las Pymes sé¢ examinen
aproximadamente una vez cada fes 2hos. El calendario estimado
detertnina que las revisiones finales de la NEHF para fas PYMES seran
publicadas durante et segundo semestre del afio 2013,

Acipalizacion de NonRas Internacionsles

En Qctubre del 2013 e IASB publica el Proyecto de Norma
“Modificaciones propuestas g Iz Norma Internacional de laformacion
Financiera para las pequedias y Medianas Entidades [NIIF para las
Pymes)™ finicamente 2 efectos de recibir comentarios hastzs el 3 de mayo
de 2014, ciendn el afie 2013 iz fecha efectiva de aplicacidn de dichas
Tevisiones,

B nackin ded ¥V nahie

ias politicas v revelaciones contables de i3 Comgpaiiia regideren que se
determinen el valor razonable de activos ¥ pasivos financieras y ne
financierus. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los
supuestus efectuados en iz determinacién de los valores razonables en las
netas especificas referidas a ese active o pasivo.

Adining cidn i Financicros

Los principales pasivos finarderos ne derivades de la Compaiiia
constituyen las cpentas per pagar comerviales, obligaciones financieras,
créditos a mutuo, partes relacionadas y obras cuentas por pagar. El objetivo
principal de estos pasivos fimancieres os la obtencidon de fondos para las
operaciones de ia Compaitia. La Compafita posee también cuentas por
Co'DYAT COMmercidies, otrAs lentas por eobrar ¥ dinero en efective obtenidos
directamente se susoperadones.
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Administracion del Riesgo Financleros
En el cursp normal de sus operaciones, 1a Compaiiia esta expuesta a los
sigirientes riespos velacionados con el zso de instrimentos francieros:

— Riesgo de crédito

— Riesgo de liquidez

- Riesgp de mercado

Esta nota presenta infermacion respecte 2 la exposicion de ka Compatiiaz a
cada une de los resgos mendconados, los ohjetivos fas politicas v las
procedimientos para medir v administrar €] riespo, ¥ Iz administracion de
capital por parte de la Administracion. Los estados financieras incluyen més
relevaciones cuantitativas

Un detzlle de las cuentas v documentos por cobrar al 31 de didembre del
2014 y 2013 es ] siguiente:

ID14 2013
T wssy
Clientes 14,695.88 11.500.38
Menos provision para cuentas izcobrables {nota 4} ) 2222} 22221
14,473.67 11.278.17
{Mraz cuenias por cobrar 402053 3020.53
Totat 18,4%420 14,298.70

El saldo de iz cuenta dientes tiene un vendmiento de 304 dias plazo en
promedia, 2l 31 de diciembre del 2014 y 2013 y no devenga intereses.

El movimiente de la provision para cuentas incobrables por los aiios
tertninados el 31 de diciembre det 2014 y 2013 ex &l siguiente:

Zbi4 2013
(Us%}
Saldo al inicie del afio 22221 22221
Provisidn cargada al gasto - -
Saldo al fnal det afo 222 2] _,,_,____i_z_é:gi
INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2014 v 2013, es el
siguiente:

214 2013
{USE)
Obras en constipodon 16745816 -
Total T 16745836 0 -




Ug detalle de la cuenta servidos y otyes papes anticipesdos st 31 de diciembre
del 2014y 2013, s el sigaiente:

2014 2013
(Uss)
Anbcipo a proveedores 279 388.90 22536559
Jtros anticipos 894894 2774751
Cuentas por liguidar 125217 6,632.00
Total 28959001 26374510

E} saldo de la cuentz anticipo a2 proveedores corresponde a valores que la
empresa ha pagada de forma anticipada e¢specalmentz a in empresa
Constructora Hidalge Ciza Lida, al 31 de diclembre del 2014 y 2013 ¥ no
devenga intereses,

11.

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013 e saldo de Iz cuenta activos por

impuestos cornentes comresponde prindpalmente al crédite tributario

aenerado por las compras efectuadas 2 proveedores de bienes y servicios de

1a Compatifa, retenciones en ia fiente realizadas por dientes como anticipo

de impuesta a ia renta y retenciones del IVA

12,
Un detalle ¥y movimiento de Iz propiedad, plants, muebles v egoipos al 31 de
diciembre del 2034 y 2013, e como siguc:
—_—MOVIMENTO
Saldos Ventas Reclasific. Satdos
al vio aplicacifin al
Oijene/i3 Adiciones Retiros NHEs 31 /dic /13
fUss)

Tervernos 11,7623% - - RO§,353.09 608,115.48
Vehiculos 57064329 5167821 - - 10964250
Equinog de compirtaciin 11,48245 - - - 1148845
Maguinarias y equipes 3985329 105413 - - 5,040.42
Muebles y enseres 199053 - - - 1,99053
Subrotal B7,19195 52,73234 - 594,353.09 73627738
Depreciacién acurculada  ( 22,703.10 ) 3837398 ) 94774 - [ 60,129.34
Total 6445885 14,35836 94774 59635309  676,148.04

El cargo 2 gastos por depreciacidn de la propiedad, muebles y equipos fue de
US$. 38,373.98, al 31 de diciembre del 2013,
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Saldox Ventas Rectasific. Saldos
al ¥/o aphcacion al
01 fene/i4 Adiciones Retirns NIIFs 31/dlc./14
(uss)

Terrenos £08,115.48 - - &£08,115.48
Vehiculos 109542510 - - - 10964250
Equipos de compuracidn 1148345 o431 06 - - 12,42951
Maquinarias y equipos 5,040.42 - - - 5040.42
Muehbles y enseres 199053 453404 - - 244353
subtotal 73627738 1324486 - - 73767144
Depreciacién acumutada { 6012934 Y 18639312 ) - - { 7874846 )
Total —EiEsT (IS T T TR EEE

El cargn a pastes por depreciacdon de la proopiedsd, mmebles v equipos fue de USE.

18.619.12, ai 31 de dicternbre del 2014,

13,

Un detalle de 13 cuenta inversiones permanentes al 31 de didembre del 2014
¥ 2013, es ¢l sipuiente:
~MOVEMIENTO .
Raldos Venias Reclasific sSaldos
-1 ¥fo aplicacié al
_ O fenefi3 Adicivaes _Retiros NHEs 31/dic /13
(t#55.}

Edificios vy bodegas 78333437 13148521 - 2171,05591 3.085,875.49
Subtotal TB3I 33437 13148521 - Z173 05591 308587549
Depredacién acumadada  { 26956409 ¥ 7240901 } - - § 34197338 )
Totat Si3.7ze R LA - LITLOSESL 274390239

PSS S

El casgo a gastas por depreciscion de izs inversiones permanentes fue de USS.
72,409.01, at 31 de diciembre det 2013,
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Saldos Veudas Reclasific Sakdos
af ¥io aplicaciin al
01 jene/i4 Adiciones Retiros __ NiFs 31/dic./14
[Uss.)
Edificios v bodegas 3,085,87549 - - - 308587549
Subtotal 308587549 - - - 308587545
Depreciacidn acumulada [ 34197314 ) 6861950 ) - - { 410359278 )
Total 274390239 (6861968 ) - 267528279
El cargo a pastos por deprediacion de las nversiones permamentes fue de US4,
68,619.60, al 31 de diciembre del 2014,
4. ALTIVOS POR SMPUESTOS DIFERIBDS
Al 31 de diciembre dej 2014 y 2013, ia compafifa reconoce para fines fisczles
a fa fecrha de {ransicion coma parte de sus cuentas de activo, impuestos
diferidos gencrados por la aplicacion de Normas de Infermacién Financiera,
relacienados con ia provision pare jubilacion Patronal gue pne son
constderados comoe deducibles por un monto total de USS. 4,678.30.
15. CUENTAS ¥ DOCUMENTGS POR PAGAR

Un detalle de ias cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
resuime Como sigue:

_z01a 2013
(Uss.)

Proveedores 4346097 9. 747.19

Anticipo de dientes 14601967 126,75590

Compafiia relacionada 59.016.44

Instimto Ecvateriane de Seguridad Social 292465 473116

Total 25142169 14123425

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, ¢} soldo de la cuenta proveedores
corresponde a provisienes realizadas por {a compaiia para cancelar valores
pendientes de pagos geaerados por las compras de bienes y servicios, se
mantiene politicas de papos de 30 dias plazo y 5o generan inteveses,

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, ol saldo de la cuenta anticipes clientes
corresponde principalmente a valores cancelados por Primoneti S.A., por la
compra de unas bodegas, antidpo que ser Jiguidade coapde se emitan las
escrituras de propiedad.

Al 31 de diciembre det 2014 o saldo de 3z cwenta cornpania relzcionada,
correspande 3 préstamo realizado por la compafia COBA, pare pagos de
trabajos realizados para la instalacién del sistema contra incendios, saldos
Qi 1o generan intereses ¥ CON vencimisnto a Ui 3Ho plato.
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Iin detaile de fas obligaciones con los trabajfadares al 31 de dicdembre del
2014 y 2013, se resume como sigue:

2014 2013
{U5%)
Participacién trabajzdores o utilidades (nota 24} 37.66338 40,615.28
Bécimo cuarto sueldo 512138 $#,361.87
Décime tercer suelde 133,14 137726
Fondos de reserva 1,3i85.23 904 00
Total 45,10333 4925841

17.  EANMYOS POR IMPLESTOS LORRIENTES

Al 21 de didembre del 2014 y 2813, ¢l saido de 1z cuenta pasives por impuestos
corrientes corresponde principaimente al [IVA generado por las ventas efectuadas a
clientes, al impeeste o la renta del eferddo ¥ 2 retendones en 3z fuente realizadas,
pendientes de page al Servicio de Rentas Internas,

18.

Un detalle de la reserva para jubilacitn patresal ¥ bonificacion por desabucio
al 31 de diciembre del 2814 y 2013 es ol sipuiente:

2014 203
{Us3.)
Jjubilacién patronal 41 79000 21.498.00
Bonificacion por desabucio 768800 452200
Total 4947800  26,020.00

El movimiento de la reserva para jubfiacidn patonal y bonificacion por
desahucic al 31 de dicierabre del 2014 y 2813 £s comno sigpe:

{ubiiaciin Bonificacion Total
patronal por Reserva
desahucio
{U55)
Saldo 2 1 de epero del 2013 2149800 4 52200 26,020.00
Provision cargadz af gasto 20,292.00 3366400 23,458.40
Salda al 31 de diciembre 2014 41,790.00 7.688.00  49,478.00
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19,

20.

21.

22,

De acuerda a Ias leyes laborales en vigendia todos aquellos empleados gue se
retiren despesés de 25 afos de servicio en la misma insticion tienen
derecho a jubiiacién patronzt. La {ompafhia acomuld este beneficio en el afip
2014 basada en un estudio actuarial efectuado por un especialista
independiente debidamente calificado.

Adicionalmente, de acuerdo con el Codige de Trabajo los empleados que se
separen mediante desabucis ticnen derecho a una bonificacion en funcidn
del Hempo o servicio prestado. La Compaitiz acumuio este beneficio en el
afic 2014 basada en un estudio acluarial efectuado por un espaciatista
independiente debidamente calificado.

PASIVO POR IMPUESFO ISFERIDAG

Al 31 de didembre det 2014 y 2013, el saldo de Ia cuentz pasivo por impuesto
diferido corresponde al valor generada por ef ajuste de la bansicién de NEC a
NIIF, al momento de recarocer €} valer razonable de los bienes inmuebles
gue hasta el 33 de diciembre del 2010, teaian un regisiro cantakble, producte
de la adguisicion ¥ construccion de ias bodegas qute Ja comparnia Hene como
objeto de arrendamiento. La seccion 29 de ias NIF para PYMES, recomienda
reconocer ¢ porcentaie de impuesto a las ganancias quoe el ente prevé
recuperar en ¢l futiro, por efecta de Iz aplicacion de este ajuste que no ha
ocurrido en ¢l pasade.

IF. ]

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, el capitsl social de la Compafifa estd
dividido en trece mil guinientas acciones prdinarias y nominativas con un
valor nominal de HS$ 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Eciador requiere que las compafifas limitadas
transficran de las wiilidades liguidas que resulten de cada ejercicio un
porcentaje po menor de un 5%, destinado a formar el fonde de reserva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el 20% del capital soctal ¢ is Companiia.
Dicha reservz no esta sujeta a distribucién excepto en e caso de liguidacidn
de la Compaitia, perp puede ser nGlizada para aumentas de capital o para
cubrir pérdidas en las operadones.

RESERVA DE TEAL

El salda de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y
reexpresion mognetaria originadas en fa correccion monefaria de afios
anteriores de las cuentas del patrimonio de los Acclonistas v de los activos y
pasivos ne monefarios. De acuerdo a las normas sodietarias vigentes, el salde
de la cuenta reserva de capital no est3 sujeto a distribucion a tos socios, pero
puede ser objeto de capitalizacidn o de absorcién de pérdidas, previa
decision de 1a Jupta Generai de Socies.
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23. RESERVAFACHLTATIVA

1.3 junta Generai podra acordar, la formacion de un fonde adicional de
reserva, para io cual podrd destinar parie o la totalidad de las utilidades
Ligwidas amuales. Esia reserva esth a libre disposicion de tos Accionistas.

24,

£l gasto de impuesto a [a renta por los aitos terminados el 31 de ditiembre
del 2014 y 2013, foe detenminado como sigue:

2814 2013
{Us%)

Utilidad antes de la participacion de trabajadores en
las uvtitidades ¢ itnpuesta 3 )z renta 251.689.19 270,768.54
Participacién de los trabajadares en las atilidades (3766343} (4061528 )Y
Utilidad gravable 21342581 230.153.26
M3s pastos no deducibles 54,999 99 3877519
Base gravable 26842580 268,92845
Impueste a)a renta:

Tasa impositiva del 22% sehre utilidad gravabie 59.053.68 59,164.26

El movimienta de la cuenta por pagar del impueste a 12 rentz por los afios
termirados el 31 de didembre def 2014 v 2013, es o sigiente:

2014 2013
(ss)
Provision cargada at gasto _ 5905348 59.164.26
59,053.68 59,164.26
Menos:
Anticipos de impuesto a fa renta 2627146 2584327
limpuestos retenidas por terceros 6230864 58,490.59
Crédito tributario 2fos antericres 2654134 2721501
Mas:
Anticipo de impuesto 2 |a renta so pagado 2627146 2584327
88,849.498 _85,705.64
Salde 3l final ded afio (2979630 ) (2654134 )

22. EYENTOS STEBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 20114 v 1a fecha de emisidn de este informe (Abvil
1 def 2015} ne han ocurrids eventos que, en 1z opinidn de la Administzracion

de la Comypania, pudicran tener un efecte significativo sobre los estadas
financieros.
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