HERCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

HERCO CIA. LTDA,, fue constituida el 6 de enero de 1974 de conformidad con la ley de
compaifiias e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 28 de enero del mismo
afio. Es una subsidiaria poseida en el 99,99% por Pesquera Galeras S.A. Pegalsa.

El objeto social de la compafiia es la produccion de harina de pescado.

2.- Resumen de las principales politicas contables:

2.1 Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la compaiiia y han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de la compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus
politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacidn

2.2.1 Normas nuevas revisadas, y emitidas en vigencia

NIIF Titulo Fecha vigencia
Maodificaciones NIC 7 Estado de flujos de efectivo: iniclativa de revelacién 1deenero 2017
P R imient ti i Iferid érdid
Madificaciones a la NIC 12 REROUEHIARIA TS SCte Jr TSR SHCO ACE BRICHIRN A 1deenero 2017
realizadas
Ri laci i : i
Modificaciones a la NIIF 12 evelacidn de intereses en otras entidades: Aclaracidn de 1 de anero 2017

alcance de los requerimientos de revelacidn

La compafiia considera que las normas nuevas y revisadas aplicables que entraron en vigencia
a partir del 1 de enero de 2017 antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la
situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,



MIIF Titule Fecha vigencia

NIIF 3 (Version Completa) |Instrumentos financieros 1de enero 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1de enero 2018
MIIF 16 Arrendamientos 1deenero 2019
Modificacidn a la NIC40  |Transferencla de propiedades de inversidn 1de enero 2018

Interpretacion CINIIF 23 |La incerrtidumbre frente a los tratamientos del impuesto a la ganancia |1 de enero 2019

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.4 Instrumentos financieros

2.4.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos

directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha de negociacion, es decir en la fecha
en la que la compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

La compaiiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compafiia no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Las cuentas por
cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La compaiiia tiene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar las cuales estdn expresadas al valor de la transaccion,
netas de una provisidn para cuentas de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones o ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, la compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor.

La compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre del 2017 y 2016,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, v las ganancias o pérdidas
no realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio, en la reserva por
activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja.

La compafiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2017 y 2016.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o u grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si,
existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la
compaiiia, que pueden estimarse de forma confiable.



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

2.4.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se presentan neto de los
costos de transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compafifa incluyen proveedores, obligaciones bancarias y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacian:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconociendo iniciar al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

Préstamos y cuentas por pagar

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores, obligaciones bancarias y otras cuentas
por pagar. Después del reconcomiendo inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se
dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el
estado de resultado integral.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una



baja original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada
fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a
las cotizaciones de precio de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y
precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo de transaccidn.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable
actual de otro instrumento que sea suficientemente igual, el andlisis de flujo de fondos
ajustado u otros modelos de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de produccidn o al valor neto de realizacion, el que
resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacién y los gastos necesarjos para la venta.

2.6 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorados al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos
se registran en forma independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende gue tiene una vida Gtil indefinida, y por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y quipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entrega para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

Las propiedad, planta y equipo se deprecia desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
atil estimada.



Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. A continuacién se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida Gtil para estos activos:

Afios
Edificio e instalaciones 20
Naves, aeronaves y similares 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion y software 3

El valor residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de
la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral cuando
se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados segin corresponda.

2.7 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
0 en cuya liguidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.8 Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios,

Como parte de los beneficios a empleados de corto plazo se incluyen la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.



Largo plazo

La compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y
desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

La politica contable de la compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
peérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultado integral en el
periodo en el que ocurren.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

2.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en gue se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.11 Impuestos

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacién financiera de la compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes la
fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evallia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en
la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.



Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de utilidades tributarias
futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice |la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuestos diferido no reconocidos se revalian en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utilidad
futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en
correlacién a las transacciones subyacentes, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién
financiera se reconoce fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en
correlacion con la transaccidn subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectian
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
utilizados por la gerencia:



3.1 Vida util de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

3.2 Obligaciones por planes de beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensitn y desahucio se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indicios de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

3.3 Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba
de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Efectivo 1.100 1.100
Bancos (1) 42.404 308.276
Total 43.504 309.376

(1) Representan principalmente a saldos en cuenta corriente, los cuales son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

5 Cuentas por cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

31 de diciembre




2017 2016

Cuentas por cobrar clientes (1):
Clientes no relacionados locales 409.910 225.345
Clientes no relacionados del exterior 948.700 416.400
Subtotal 1.358.610 641.745
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores (2) 11.306 12.424
Empleados 6.123 2.750
Cuentas por cobrar relacionados locales (3) 2.544.726| 1.951.782
Subtotal 2.562.155| 1.966.956
Total 3.920.765| 2.608.701
Clasificacion:

Corriente 3.920.765| 2.608.701

Mo corriente 0 0

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cobro de facturas por

venta de producto terminado.

(2) Corresponden a avances realizados a proveedores de bienes y servicios

(3) Ver Nota 19, Operaciones con partes relacionadas.

6 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba

de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Productos Terminados (1) 813.305| 1.233.741
Suministros y Materiales 33.480 18.450
Total 846.785| 1.252.231

(1) Corresponde a inventario de harina y aceite de pescado

7 Impuestos corrientes

7.1 Activos y pasivos por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos y pasivos por impuesto corriente consistian de

lo siguiente:
31 de diciembre
2017 2016
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario iva por adquisiciones 327.949| 218.057
Crédito tributario impuesto a la renta 21.904 15.827
Total Activos por impuesto corriente 349.853 | 233.884
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Pasivos por impuesto corriente:

lva por pagar-Retenciones en la fuente de iva por pagar 7.787 15.846
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 11.480 18.396
Total Pasivos por impuesto corriente 19.267 34.242

7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una conciliacién entre la utilidad o pérdida segun los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2017 2016

Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 156.327 | -213.132
(+) Gastos no deducibles 95.625 99.580
{-) Amortizacion de pérdidas de afios anteriores 62.988 0
Utilidad (Pérdida): 188.964 | -113.552
Impuesto a la renta causado 41,572 0
Anticipo calculado 43.632| 38.993
(-} Rebaja del saldo del anticipo pendiente de pago 13.777 0
= Anticipo reducido correspondiente al periodo auditado 29.855 38.993
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 41.572| 38.993
| Impuesto a la renta diferido (1) 3,272 14.053

(1) Impuesto a la renta diferido corresponde a la proporcién de la tarifa impositiva de
impuesto a la renta (25%) de la depreciacion por revalorizacion de propiedad, planta y
equipo del periodo 2017 (Ver Nota 14, Pasivo por impuesto diferido).

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios
anteriores. La compaiiia no ha sido fiscalizada en los Gltimos 3 afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas al pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores economicos.

Tasa del impuesto a la renta
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La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacién directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 25% cuando la compaiiia incumpla con el deber de informar
la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total,
0,4% de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. El anticipo no es
susceptible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el anticipo determinado
fuere mayor al impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo.

Con fecha 7 de diciembre del 2017 segun registro oficial #135 se emite decreto ejecutivo #210
en el cual se establece la rebaja en la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, los porcentajes de rebaja serdn los siguientes:

Porcentaje | Ventas o ingresos brutos anuales (USD)
100% $ 0 A 5500.000
60% $500.001 A 51.000.000
40% 51.00.001 en adelante

La compafila hizo uso del 40% del beneficio en la rebaja del total del anticipo de impuesto a la
renta correspondiente al ejercicio fiscal 2017.

8 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros activos consistian de lo siguiente;

31 de diciembre
2017 2016
Depositos en garantia 1.600 l.Eﬂﬂl
| Seguros pagados por anticipado 17.223 13.802
Total 18.823 15.402
Clasificacién:
Corriente 18.823 15.402
No corriente 0 0

9 Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la propiedad, planta y equipo consistia de lo siguiente:
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Saldos al Saldos al
iici

01/01/2017 Adiciones | Revalorizacion | Reclasificacion Bajas 31/12/2017
Activos fijos no depreciables
Construcciones an proceso 47.972 23.439 47.972 - 23.439
Temenos 3122.400 - - B - 322.400
Activos fiios depreciables
Edificio e instalaciones (1) 130.616 87.381 - - - 217.997
Naves, aeronaves ysimilares 593.302 6.714 - - = B00.016
Maguinaria y equipos 2.360.754  49.142 - - - 2.409.896
Equipos de computacidn 30.987 - . . - 30.987
Vehiculos 141490 - - = = 141.4320
Total costo de Activos fljos _3.52?.511 166.675 = 47.972 - 3.746.224

Saldos al Saldos al
Adi

01/01/2017 diciones | Revalorizacién | Reclasificacion Bajas 31/12/2017
Depreciacidn acumulada
Edificio e instalaclones 48,472 9,636 - - - 58.108
Maves, aecronaves ysimilares 3B6.043 22.224 - - . 408.267
Maquinaria yequipos 779623 232.358 - . - 1.011.981
Equipos de computacién 25.980 5.007 - - = 30.987
Vehiculos 141.490 - - - - 141.490
Total depreciacidn de Activos fijos _ 1.381.608 269.225 - - - 1.650.833
Neto de Activos fijos 2.245.913 - - - - 2.095.391

(1) Las adiciones corresponden a construccién de cuarto de frio y ampliacion de bodegas

10 Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los préstamos de acuerdo a los registros contables
consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016

Garantizados al costo amortizado:
Bancos Locales 338.411 100.000
Bancos del Exterior 1.000.000 | 1.000.000
Total 1.338.411 | 1.100.000
Clasificacidn

Corriente 1.338.411| 1.100.000

No corriente 0 0

Resumen de préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compaiiia, los que son valorizados al costo amortizado.
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31 de diclembre 31 de diclembre

w07 2016 oy 016

Fechade Fechade Tasade Valor Importeen Valor Importe en St No St
Priéstamos Bancarios Consesidn  Vencimiento Interés Mominal  Libros  Nominal Libros Corriente Corriente
Locales
Banco Internacional (1] | 13/1 16| 11/01/2017 | 9,88% | 100.000 - - - - 100.000
Banco Intemacional (2) | 26/04/2017 | 26/04/2018 | 9,90% | 75.000 38.411 - - igd11 -
Banco Pichincha (1) 11/12/2017 | 10/04/2018 'j,?“ 200.000 |  200.000 - - 200.000
| Banco Pichincha (2) 11/12/2017| 06/12/2018 | 9,76% | 100.000 | 100.000 - = 100.000
Del extarior (*)
|Alantic Security Bank (1) | 24/08/2016 | 24/08/2017 | 4,00% | 500.000 500.000 = - 500,000 . 500,000
Atlantic Security Bank (3) | 14/11/3016 | 14/11/2017 | 4,00% | 500.000 | 500.000 - - 500.000 . 500.000 .
Suman | 1.338.411 - 1.100.000 -

(*) Se renueva préstamo Atlantic Security Bank (1) con nueva fecha de wencimiento
24/08/2018 a una tasa de interés del 4%. El préstamo fue registrado en el banco central del

Ecuador.

(*) Se renueva préstamo Atlantic Security Bank (2) con nueva fecha de vencimiento
14/11/2018 a una tasa de interés del 4%. El préstamo fue registrado en el banco central del

Ecuador,

Las garantias entregadas para los préstamos fueron propiedades y bienes de la compaiiia.

11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2017 2016

Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores no relacionados locales 211.064 205.970
Subtotal 211.064 205.970
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas locales (2) 671.311 681.410
Cuentas por pagar relacionadas del exterior (3) 498.293 498.293
Anticipo de clientes 224.000 24.000
Préstamos Plazapar Inc. (4) 299.993 299,993
Préstamos Maria Blanca Ibaceta (5) 2.949.780 | 2.949.780
Intereses por pagar (6) 116.691| 116.691
less por pagar (7) 13.699 13.366
Subtotal 4.773.767 | 4.583.533
Total 4.,984.831  4.789.503
Clasificacion:

Corrientes 448.763 243,336

No corrientes 4.536.068 | 4.546.167

(1) Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios los cuales no devengan
intereses.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago a la compaiiia Agricola El Tucan 5.A.
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(3) Incluye saldos con la compafiia Pesquera Cantabria 5.A. por adquisiciones de maquinaria y
equipos.

(4)

(5)

Préstamos a Plazapar Inc. corresponden a valores recibidos para capital de trabajo. Al 31
de diciembre del 2017 el saldo pendiente de pago es de $299.993 recibidos el 4 de agosto
del 2008 a 24 meses con una tasa de interés del 5% anual, Este contrato fue renovado sin
intereses con fecha de vencimiento 31 de diciembre del 2018 y no presenta registro en el
banco central del Ecuador.

Préstamos a Maria Blanca lbaceta corresponden a valores recibidos para capital de
trabajo. Al 31 de diciembre del 2017 el saldo pendiente de pago es de $2.949.780. Los
valores de los prestamos comprenden los siguientes:

Contrato de préstamo de fecha 4 de mayo del 2012 a 24 meses con una tasa de
interés del 5% anual por $199.920. Este contrato fue renovado sin intereses con
fecha de vencimiento 31 de diciembre del 2018 y no presenta registro en el banco
central del Ecuador.

Contrato de préstamo de fecha 30 de agosto del 2013 a 24 meses con una tasa de
interés del 5% anual por $399.965. Este contrato fue renovado sin intereses con
fecha de vencimiento 31 de diciembre del 2018 y no presenta registro en el banco
central del Ecuador,

Contrato de préstamo de fecha 27 de abril del 2014 a 24 meses sin intereses por
$380.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31
de diciembre del 2018 y no presenta registro en el banco central del Ecuador.,

Contrato de préstamo de fecha 27 de abril del 2014 a 24 meses sin intereses por
$320.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31
de diciembre del 2018 y no presenta registro en el banco central del Ecuador.

Contrato de préstamo de fecha 12 de noviembre del 2014 a 12 meses sin intereses
por $299.965. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento
31 de diciembre del 2018 y no presenta registro en el banco central del Ecuador.

Contrato de préstamo de fecha 5 de febrero del 2015 a 12 meses sin intereses por
5450.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31
de diciembre del 2018 y registrado en el banco central del Ecuador.

Contrato de préstamo de fecha 6 de julio del 2015 a 12 meses sin intereses por
$500.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento 31
de diciembre del 2018 y registrado en el banco central del Ecuador.

Contrato de préstamo de fecha 31 de octubre del 2015 a 12 meses sin intereses

por $300.000. Este contrato fue renovado sin intereses con fecha de vencimiento
31 de diciembre del 2018 y no presenta registro en el banco central del Ecuador.

Contrato de préstamo de fecha 22 de febrero del 2016 a 34 meses sin intereses
por 5100.000 y registrado en el banco central del Ecuador.
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(6) Los intereses por pagar corresponden a Plazapar Inc. y a Maria Blanca Ibaceta por periodos
anteriores.,

Por lo anterior mencionado, Ver Nota 19, Operaciones con partes relacionadas.

(7) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal
vy otras al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12 Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Beneficios sociales 25.466 21.172
Participacidn de trabajadores 27.587 (1]
Intereses de préstamos bancarios (1) 12.511 12.002
Total 65.564 33.174

(1) Corresponden a registros de intereses por préstamos a:

- Banco internacional con vencimiento a 12 meses, a una tasa del 9,90%; devengado
al 31 de diciembre del 2017 por 51.808.

- Banco Pichincha con vencimiento a 4 y 12 meses, a una tasa del 9,76%; devengado
al 31 de diciembre del 2017 por 51.627,

- Atlantic Security Bank (Panama) con vencimiento a 12 meses, a una tasa del 4%;
devengado al 31 de diciembre del 2017 por $9.076.

13 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligacion por beneficios definidos comprende lo
siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Jubilacién patronal 159.945| 124.436
Bonificacion por desahucio 47.127 38.931
Total 207.072 163.367

Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cadigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién por jubilacion patronal fueron como

sigue:
31 de diciembre
2017 2016
Reserva inicial 124.436 79.213
Costo por servicio del periodo corriente 25.610 15.676
Reversion por trabajadores salientes (1.001) (157)
Costo financiero 5.152 3.454
Pérdida o (Ganancia) actuarial 5.748 26.250
Saldo final 159.945 124.436
Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafila pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién por desahucio fueron como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Reserva inicial 38.931 28.611
Costo por servicio del periodo corriente 7.288 4.669
Beneficios pagados (876) 0
Costo financiero 1.612 1.247
Pérdida o (Ganancia) actuarial 172 4.404
Saldo final 47.127 38.931

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada afo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

14 Pasivo por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivo por impuesto diferido consistia de lo

siguiente:
31 de diciembre
2017 2016
Pasivo por impuesto diferido 90.068 93.340
Total 90.068 93.340
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El detalle de pasivo por impuesto diferido es el siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Costo revalorizado de edificios 67.396 67.396
Costo revalorizado de naves, aeronaves y similares 270.115 270,115
Costo revalorizado de maquinaria y equipos 470.032| 470.032
Total costo revalorizado 807.543 807.543
{-) Depreciacidn acumulada revalorizada 447272 383.272
Subtotal 360.271 424.271
25% Impuesto diferido (22% en el periodo 2016) 90.068 93.340

15 Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con
ciertas condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los
Us53 millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y
aguellos contribuyentes en un monto superior a los US515 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia (Ver Nota 19, Operaciones con partes relacionadas).

16 Patrimonio
16.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social es de $10.800 y estd constituido por
10.800 acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor
nominal de US$1.00 cada una las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

16.2 Aportes para futuras capitalizaciones

Comprenden aportes realizados por el accionista de la compafiia con el objetivo de ser
capitalizados en el futuro o absorber pérdidas en el caso en que se generaran en ejercicios
economicos posteriores,

16.3 Reserva legal

La Ley de compaifiias, requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

16.4 Reserva facultativa

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan a la compafiia una
obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o
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pasivos financieros ni corresponden a contratos que requerirdn la utilizacién de algun
instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para
absorber pérdidas, si las hubiere.

16.5 Resultados acumulados

Adopcién primera vez Niif.- Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Niif
no estan sujetos a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede
ser utilizado para aumentar el capital en acciones en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.

Utilidades acumuladas.- Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas
obtenidas en afios anteriores y del afio corriente.

Resultados del ejercicio.- Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica
realizada durante el afio en curso.

17 Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente
manera:

31 de diciembre
2017 2016
Ingresos Operacionales:
Ingresos provenientes de ventas locales 3.721.404 | 3.557.145
Ingresos provenientes de exportaciones 2.303.063 416.400
Total 6.024.467 | 3.973.545

Representan principalmente a ingresos por venta de harina y aceite de pescado.

31 de diciembre
2017 2016
_Ingresos No operacionales:
Intereses ganados 204 151
Otros Ingresos 1.811 5.604
Total 2.615 5.755

18 Costo de operacion y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2017 y 2016, los costos de operacidn y gastos por su naturaleza se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Costos de operacién 5.388.089 3.852.390
Gastos de administracién y ventas 394.556 317.594
Gastos financieros (1) 60.524 22.448
Total 5.843.169 | 4.192.432

(1) Corresponde a intereses por préstamos y servicios bancarios.




Un detalle de los costos de operacidn y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Gastos operacionales:

Sueldos y beneficios

Suministros y materiales

Servicios basicos

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Gastos varios

Sub-total

Gastos financieros

Comisiones bancarias

Intereses por financiamiento
Sub-total

Total de Gastos operacionales y financieros
Costos operacionales

Total de Costos y Gastos

19 Saldos y operaciones con partes relacionadas

31 de diciembre

2017 2016
166.243 158.016
5.284 5.687
9.952 13.419
9.351 9.062
25.736 26.363
2.082 2.082
171.908 102.965
394.556 317.594
11.062 2921
49.462 19.527
60.524 22.448
455.080 340.042
5.388.089 3.852.390
3,843,169 4.192.432

Durante el periodo 2017, la compafila realizd las siguientes operaciones comerciales con

partes relacionadas:

Operaciones de egresos

Relacidén

2017

- Corp. Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas C.A,

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo que se informa:

Cuentas por cobrar a corto piazo;

{Us Délares)

Accionista ] 2.840.360

- Corp. Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas C.A.

- Pesquera Galeras S.A. Pegalsa

Totales

Suentas por pagar a corto plazo;

- Pesquera Cantabria S.A.

Totales

Relacidn 2017 2016
{US Ddlares)
Accionista 2.516.374| 1.939.723
Comercial 28.352 12.059
2.544.726 | 1,951.782
Comerclal 0 8.500
ﬂ !.m
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rala

|- Agricola El Tucdn S.A.

- Pesquera Cantabria 5.A.

- Maria Blanca Ibaceta

- Plazapar Inc.

Totales

Contador deneral

Administracion
Comercial
Administracion
Administracion

671.311

681.410

498,293

489.793

2.949.780

2.949.780

299.993

299.993

4.419.377

4.420.976
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