
HERCO CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

  

1. información General 

HERCO CIA. LTDA., es una Compañía constituida el 6 de Enero de 1974 de conformidad con la 

Ley de Compañías e inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 28 de Enero de 
1974. Es una subsidiaria poseída en el 99,99% por Pesquera Galeras S.A. Pegalsa. 

El objeto social de la Compañía es la producción de harina de pescado. 

A criterio de la Administración, no existe en estos momentos ninguna situación que pueda 

afectar el giro del negocio. 

Las acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera: 
  

  

  

  
  

Accionistas fi Acciones Valor 

¡Corporación Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas C.A. 1 0,01 

Pesquera Galera S.A. Pegalsa 10.799 99,99 
10.800 100         

2. Resumen de las Principales Políticas Contables: 

2.1 Bases de Preparación y presentación de estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con la 
Normas Internacionales de Información Financiera, emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1ASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del 
2016 

La preparación de los estados financieros conforme a la Normas Internacionales de 
Información Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. También 
exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus 
políticas contables. En la nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados 
financieros. 

  

2.2 Normas nuevas y Revisadas emitidas 

2.2.1 Normas nuevas y Revisadas emitidas en vigencia 

  

Mormao Interpretación. Titulo Fecha de Vigencia 
Modificaciones ala NIC Presentación de los estados financieros: Iniciativa 1 de Enero del 2016 

sobre Información a revelar 
Modificaciones ala NIC16y38 Clariiación de los Métodos aceptados de la depreciación 1 de Enero del 2016 

yamortización 

Modificaciones ala NFS YNIC7,NIC19Y34. Mejoras anvales a las NIF Ciclo 2012-2014 1 de Enero del 2016 
 



2.2.2 Normas nuevas y Revisadas emitidas pero aún no están en vigencia 

La compañía considera que las normas nuevas y revisadas aplicables que entraron en vigencia 
a partir del 1 de enero del 2016, antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la 
situación financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

  

    
Norma o tación Título Fecha de Vigencl: 

'9 (Versión completa) — Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018 
NIFF1S Ingresos procedentes de contratos con clientes — 1 de Enero del 2018 

La compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopción 
de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el periodo que 
se apliquen por primera vez, 

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto 
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no están sujetas a un riesgo 
significativo de su cambio de valor. 

2.4 Instrumentos financieros 

2.4.1 Activos Financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos 
directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados, cuyos costos de transacción se reconocen en resultados. 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de 
un periodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha de negociación, es decir en la fecha 
en la que la Compañía se compromete a comprar o vender el activo. 

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas 
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

Medición posterior 

  

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación: 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

  

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en estado de 
situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son 
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

La Compañía no presenta Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 
31 de diciembre del 2016 y 2015. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, cuyos cobros fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía provee 
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta por 
cobrar. 

 



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Las cuentas por 
cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado. 

La Compañía tiene en esta categoría: efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales están expresadas al valor de la transacción, 
netas de una provisión para cuentas de incobrables cuando es aplicable. 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Las inversiones a 
ser mantenidas hasta su vencimiento se registran a su valor nominal que es el equivalente a su 
costo amortizado. 

La Compañía no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015. 

Activos financieros disponibles para la venta 

    Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. 
Después de su reconocimiento inicial, a valor razonable, las ganancias o pérdidas no realizadas 
se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos 
financieros disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja. 

La Compañía no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del 
2016 y 2015. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

  

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del acto; 
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo 

Deterioro de activos financieros 

Un activo financiero o u grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, 

existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida sufrida) y si el evento de 
perdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la 
Compañía, que pueden estimarse de forma confiable, 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han determinado indicios de deterioro de activos 
financieros. 

2.4.2. Pasivos Financieros 

Reconocimiento y medicación inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de 
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se presentan neto de los 
costos de transacción directamente atribuibles 

  

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a partes relacionadas.



Los pasivos finan: 
contractuales del 

  

ros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 
'strumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a 

corto plazo a menos que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de 

las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
Los costos de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las 

mes relacionadas con adquisición del financiamiento. 

    

    

    

n posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación: 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasos 
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su 
reconociendo iniciar al valor razonable con cambios en resultados. 

La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cam! 
diciembre de 2016 y 2015. 

  

:s en resultados al 31 de 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía mantiene en esta categoría proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por 
pagar a partes relacionadas. Después del reconcomiendo inicial, los préstamos y las cuentas 

por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integrales cuando los pasivos 
se dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima 
en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de 
Interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva como costo financiero en el 

estado de resultados integrales. 

  

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especifica en el correspondiente 
contrato haya sido pagado o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo 
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una 
baja original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, la diferencia de los importes respectivos 
en libros se reconocen en el estado de resultado integrales. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 
situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la 
intención de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo 
simultáneamente.



2.5 Propiedad, planta y equipos 

   
lad, planta y equipo se encuentran valorados al costo de adquisición, menos la 

¡ción acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos 
se registran en forma independiente de las instalaciones de inmuebles en que puedan estar 
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida útil indefinida, y por lo tanto no 
son objeto de depreciación. 

El costo inicial de la propiedad, planta y quipos comprende su precio de compra, incluyendo 

aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner 
dicho activo en operación y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El 
precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra 
contraprestación entrega para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso 
relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las 
maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, 
castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparación y 
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren. 

    

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes están en 
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida 
útil estimada. 

Los métodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, si 
procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciación están basadas en la vida 
útil estimada de los bienes, que son: 
  

  

  

  

  

        

Edificios 20 
Naves, Aeronaves y Similares ES 20 
Muebles y Enseres Ñ 10 

[ Maquinaria y Equipos 7 10 
Equipos de Computación y Software — 3 

Vehículos s 
  

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situación financiera, para 
asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio 
económico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo. 

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo 
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al 
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de 
la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales 
cuando se da de baja el activo. 

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor 
de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, 
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta 
comparación, se registra en los resultados según corresponda. 

 



2.6 Deterioro de activos no financieros 

  

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos no 
financieros se ha deteriorado Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe 
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable 

menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a 
menos que el activo no genere flujos de efectivos que sean largamente independientes de 

otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe 
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivos futuros estimados son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual 
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. Para la 
determinación del valor razonable hemos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones 
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se 
utiliza el modelo del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se 
verifican contra múltiplos de valoración, cotización de acciones y otros indicadores disponibles 
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados 
integrales. 

  

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como volúmenes en 
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y 
costos operativos. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compañía considera que no existen 
indicios del tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como 
propiedad, planta y equipos, no pueda ser recuperado. 

2.7 Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimación fiable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se detenga a esa fecha Cuando el efecto del valor del 
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos 
que se esperan incurrir para cancelarla 

      

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación 
está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligación 
presunta surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, 
o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. 

2.8 Beneficios a empleados 

2.8.1 — Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 

Comprende la porción corriente de los beneficios a los empleados, que son todas las formas 
de contraprestación concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los 
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como:



(a) Participación trabajadores por pagar del ejercicio. 
(b) Obligaciones con el IES. 
(c) Jubilación patronal. 
(d) Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados. 

  

2.8.2 Pasivos no corrientes por benefici 
bonificación por desahucio 

  

a los empleados: jubilación patronal y 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en 
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del período. Sin embargo, en el 2016 y 2015 fueron reconocidas en los 
resultados del período, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los 
estados financieros en su conjunto. 

  

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las 
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el 
periodo en el que ocurren. 

  

2.9 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios 
inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, 
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por 
el valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro 

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 

  

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos 
significativos y las ventanas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al 
comprado, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes. 

2.10 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 
momento en que se pagan y se registran en los periodos con el cuales se relacionan. 

2.11 Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que 
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado 
sobre la base de la información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y 
regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a 
la fecha de cierre de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto a la 
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación.



  

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo 
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en 
la fecha del estado de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias 
deducibles y por las compensación futura de créditos fiscales y perdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de utilidades de utilidades 
tributar 
amortizables. 

  

ss futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o perdías tributarias 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los 
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad 
tributaria futura permitan recuperar dichos activos. 

    

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean 
de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad 
con las disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación 
financiera se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en 
correlación con la transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente 
en el patrimonio. 

  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos imposi 
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y 
la misma autoridad tributaria 

tivos corrientes contra los pasivos impositivos 

    

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no 
corriente. 

2.12 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nu los 
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea 
se presenta netos en las cuentas de resultados. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en políticas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.



3 Uso de estimaciones y supuestos significativos 

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que 
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos 
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son 
continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales 
circunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

    

    

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron 
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparación de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrían ir de las 
estimaciones incluidas en los estados financieros. 

  

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones 
utilizadas por la gerencia: 

Vida útil de propiedad, planta y equipos 

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de línea 
recta durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan 
determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el 
valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante 
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían 
hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida Las estimaciones se basan 

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

    

Impuestos 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones completas, a los 
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado 
gravable futuro. La Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, 
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la 
autoridad tributaria El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la 
experiencia en inspecciones tributarias anteriores en caso de existir, y en las diferentes 
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compañía y sus 
asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de 
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio 
de la Compañía. 

Obligaciones por planes de beneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y desahucio se determina mediante 
valuaciones actuariales Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían 
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas 
suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales 
futuros, los Índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la 
complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 

   

suposiciones.



Todas estas su pociones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de los 
bonos de Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se 
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión. 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros 

esperados para el país. 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos 
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

  

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, 
incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Al31 de 

  

¡embre el efectivo y equivalente de efectivo fue como indica lo siguiente. 

31 de diciembre. 

  

    

  

    

2016 2015 
Efectivo a 1.100 3 se 

Bancos (1) _308.276| 100.506 
Total ' 309.376| 101.606]   
  

(1) Representan saldos en cuenta corrente, la cual no genera intereses ni tiene restricciones 
para su uso. 

5 Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fueron como 
indica lo siguiente: 

mbre 
2015 

  

Cuentas por Cobrar Comerciales: 
  

  

  

  

| clientes no Relacionados Locales (1) 225.345 71.200 
Clientes no Relacionados del Exterior (1) 416.400 o 

Subtotal 641.745 71.200 
  

     
Anticipo a Proveedores (2)   12.424 19.519 | 

  

  

          
Funcionarios y Empleados 2.750 2.945 
Cuentas por Cobrar Relacionados Locales (3) 1.951.782| 2.265 127 

Subtotal 1.966.956| 2.287.591 
Total 2.608.701| 2.358.791 
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Clasificación.   
Corriente 2.608.701| 2.358.791 
  

        No Corriente o o 
  

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan facturas por ventas de 
productos terminados. 

(2) Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios. 

(3) Ver Nota 20.1, Operaciones con partes relacionadas. 

6 Inventarios 

Al 31 de diciembre los inventarios consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

2016 2015 
Productos Terminados (1) 1.233.741| 592.142 
Suministros y Materiales 18.490 22.218 

Total 1.252.231| 614.360           

(1) Corresponde principalmente a inventario de harina y aceite de pescado 
7 Impuestos corrientes 

7.1 Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes 

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 

    

  

  

  

31 de diciembre 
2016 2015 

Activos por Impuesto 7 
Crédito Tributario Iva por Adquisiciones | z18.057| 120.276 
Retenciones en la Fuente Impuesto a la Renta 15.827| 14.908 
Total Activos por Impuesto Corriente 233.884 | 135.184   

Pasivos por Impuesto Corriente: 
  

            
Impuesto al Valor Agregado - IVA por Pagar y Retenciones 12.558 
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta por Pagar 8.528 

L Total Pasivo por Impuesto Corriente 21.086 

  

  

7.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados 

Una conciliación entre la utilidad o (Pérdida) según los estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, fue como indica lo siguiente: 

  

  

  

        
2016 2015 

[Utilidad (Pérdida) Según Estados Financieros antes de 
Impuesto a la Renta -213.132| -440.748 
(+) Gastos no Deducibles Ñ 99.580| 123334 

[utilidad (Pérdida) -113.552| -317.414 
Impuesto a la Renta Causado L o o     

1



  

[Anticipo Calculado. — _] > 38.993| 41.430] 

  

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 38.993] 41.430] 
Impuesto a la renta diferido (1) 14.053 0 
  

          

(1) Impuesto a la renta diferido corresponde a la proporción de la tarifa impositiva de 
impuesto a la renta (22%) de la depreciación por revalorización de Naves, aeronaves y 
similares del periodo 2016. (Ver Nota 14, Pasivos por impuestos diferidos). 

Situación Tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los plazos de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias. 

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen glosas pendientes por fiscalización de años 
anteriores. La Compañía no ha sido fiscalizada en los últimos 3 años. 

8 OtrosActivos 

Al31 de diciembre la propiedad, planta y equipo consistía de lo siguiente. 

  

  

  

    

  

  

  

  

31 de diciembre 
2016 2015 

Depósitos en Garantía 1.600 1.600| 
Seguros Pagados por Anticipado — 13.802 13.851 
Total un 15.402 15.451 | 

Clasificación: 
Corriente 15.402 15.451 

No Corriente o 0       
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9 Propiedad, Planta y Equipo 

Al 31 de diciembre la propiedad, planta y equipo consistía de lo siguiente: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

              
  

  

bean aan | noxones | necasiicacion| VEIS 10], unos 
costo: 
CONSINUCIONES ENPROCESO an z JH» 

veanenos 20 220 
sornaos En soste 
MAQUINANAS Y EQUIPOS PET ET zaco7sa 

NAVES, AERONAVES Y IMILAES 95302 - : | sss302 
EQUIPO: DE COMPUTACION 20387 - 20387 
venonos seso ser:so 

TOTAL ESTO HSTORKO stes | arma - —Gonsa 

orrcacionacimacos: —— [aereas | "ESASIICACON| Vegas | y 370/01 

naa 0] z Tam 
MAQUINANA Y EQUIPO sos] 20 - ss 
NAVES, AERONAVES Y SIMILAES 20m] 22m z sosa 
QUITO: DE COMPUTACION m8] 208 - soso 

venonos seo] ase . rss 
TOTAL DEMECACON hara] 97 z aros 

Gora rsoreoas ramraveauro] 202357 z : as 
  

10 Obligaciones Bancarias 

Al 31 de diciembre los préstamos de acuerdo a los registros contables consistían de lo 

  

  

  

  

  

  

  

  

siguiente: 

31 de diciembre 
2016 2015 

Garantizados al costo amortizadí 
Bancos Locales 100.000 | 140.000 
Bancos del Exterior 1.000.000 
Total 1.100.000 

Clasificación: 
Corrientes 1.100.000] 140.000] 
No corrientes o o         
    

Resumen de acuerdos de los préstamos: 

Esta nota provee información sobre los tér 

  

inos contractuales de los préstamos y obligaciones 
financieras de la compañía, los que son valorizados al costo amortizado. 
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21 centre Aide 
as zas ms as 

Puertos id Vende mn ni UC cr CN cre 
¡een 
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vaconwcowce [onerosa] 901] 10000 [ 10109] — m0] — 
cae 
franco Japos [0] 009] 20009] — 5008 
maresme) Jaro] 70 ] 4006 soma] som] — so] 
nar zoo] [io]                 

Las garantías entregadas para los préstamos fueron propiedades y bienes inmuebles de la 
compañía. 

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar 

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron como. 
indica lo siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31 de diciembre 
2016 2015 

Cuentas por Pagar Comerciales: 
Proveedores no Relacionados Locales (1) 205.970] 114.045 
Subtotal 205.970 114.045 

Otras Cuentas por Pagar: 
Cuentas por Pagar Relacionadas Locales (2) 681.410 681.410 

Cuentas por Pagar Relacionadas del Exterior (3) 498.293 | 489.793 
Anticipo de Clientes 24.000| 20.000 
[Préstamos Plazapar Inc. (4) 299.993 | 299.993 
Préstamos María Blanca Ibaceta (5) 2.949.780| 2.849.780 
Intereses por Pagar (6) 116.691| 116.691 
Otras 13.366 7.432 

Subtotal 4.583.533| 4.465.099 
Total 4.789.503 | 4.579.144 

Clasificación: 

[Corrientes 251.836| 1.442.477 
No Corrientes 4.537.667 | 3.136.667         
  

(1) Las cuentas por pagar proveedores no relacionados locales no devengan intereses. 

(2) Cuentas por pagar relacionadas locales incluye saldos con la compañía Agrícola El Tucán 
S.A. 

(3) Cuentas por pagar relacionadas del exterior incluye saldos con la compañía Pesquera 
Cantabria S.A. por adquisiciones de maquinaria y equipos. 

(4) Préstamos a Plazapar Inc. corresponden a valores recibidos para capital de trabajo. Al 31 
de diciembre del 2016 el saldo pendiente de pago es de $299.93 recibidos el 4 de agosto 
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del 2008 a 24 meses con una tasa de interés del 5% anual. Este contrato fue renovado sin 
intereses con fecha de vencimiento 31 de diciembre del 2018. 

(5) Préstamos a María Blanca Ibaceta corresponden a valores recibidos para capital de 
trabajo Al 31 de diciembre del 2016 el saldo pendiente de pago es de 52.949.780, 

(6) Los intereses por pagar corresponden a Plazapar Inc. y a María Blanca Ibaceta por periodos 
anteriores. 

Por lo anterior mel 

  

nado, Ver Nota 20.1, Operaciones con partes relacionadas. 

12 Pasivos Acumulados 

Al 31 de diciembre los pasivos acumulados con: 

  

ían de lo siguiente: 

  

  

  

  

31 de diciembre 
2016 2015 

Beneficios Sociales 21.172| 22.703 
12.002 8.050 
33.174| 30.753         

  

  

(1) Corresponden a registros de intereses por préstamos a: 
- — Banco internacional con vencimiento a 90 días, a una tasa del 9,88%; devengado al 

31 de diciembre del 2016 por $2.113. 

  

- Atlantic Security Bank (Panamá) con vencimiento a 365 días, a una tasa del 4%; 
devengado al 31 de diciembre del 2016 por $9.889. 

13 Obligación por Beneficios Definidos 

Al 31 de diciembre la obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente: 

  

  

  

  

      

31 de diciembre 
2016 2015 

Jubilación Patronal 124.436| 63.033 
Bonificación por Desahucio 38.931| 22.387 

Total _ 163.367| 85.420     
Jubilación Patronal 

De acuerdo con el código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten sus 
servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicios de la jubilación que les corresponde a su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

  

Bonificación por Desahucio 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario 
independiente, 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada año. 

14. Pasivos por Impuestos Diferidos 

Al 31 de diciembre el saldo de pasivo por impuesto diferido consistía de lo siguient: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

31 de diciembre 
2016 2015 

Pasivo por Impuesto Diferido 93.340| 107.393 
Total 93.340 | 107.393 

El detalle del pasivo por impuesto diferido es el siguiente: 

Periodo 
2016 2015 

Costo Revalorizado de Edificios 67.396| 67.396 
Costo Revalorizado de Naves, Aeronaves y Similares 270.115| 270.115 
Costo Revalorizado de Maquinaria y Equipos 470.032| 470.032 
Total Costo Revalorizado 807.543| 807.543 

(+) Depreciación Acumulada Revalorizada 383.272| 319394 
Subtotal 424,271| 488.149 
22% Impuesto Diferido. 93.340| 107.393     
15 Precios de Transferencia 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con 
ciertas condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los 
USS$3 millones, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y 
aquellos contribuyentes en un monto superior a los US$15 millones, deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia. 

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas con partes 
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios 
de Transferencia (Ver Nota 20.1, Operaciones con partes relacionadas). 

16 Patrimonio 

16.1 Capital Social 

Al 31 de diciembre el capital social consiste de 10.800 acciones ordinarias con un valor nominal 
unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos. 
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Número de — Capital en 
acciones valores US$ 

  

  

  

  

  

(US Dólares) 
Saldo al 1 de enero del 2015 10.800 10.800 

Aumento de Capital o o 

|_ Saldo al 31 de diciembre de 2015 10.800 10.800 
Aumento de Capital o o 

[Saldo al 31 de diciembre de 2016 10.800| 10.800           

16.2 Aporte para futuras capitalizacione: 

Representa aportes de accionistas, que serán utilizados en el futuro para incrementar el capital 
social de la compañía. 

16.3 Reserva Legal 

La Ley de Compañías, requiere que las sociedades anónimas transfieran a reserva legal, por lo 
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de 
la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de 
la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de 
operaciones. 

16.4 Reserva Facultativa 

Corresponde a aportes generados en años anteriores que no representan a la compañía una 
obligación contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o 

pasivos financieros ni corresponden a contratos que requerirán la utilización de algún 
instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para 
absorber pérdidas, si las hubiere. 

16.5 Resultados acumulados. 

Comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificación), de 
ejercicios fiscales anteriores y el actual, que no se han reconocido en el resultado del periodo 
tal como lo requieren o permiten ciertas normas contables. 

17 Ingresos Ordinarios 

A131 de diciembre los ingresos por actividades ordinarias fueron como indica lo siguiente: 

  

  

  

  

___ 31 de diciembre 
2016 2015 

Ingreso Proveniente de las Ventas Locales 3.557.145| 3.351.973 
Ingreso Proveniente de las Exportaciones Ml 416.400 o 

[Total o 3.973.545| _ 3.351.973         
  

18 Costo y Gastos por su Naturaleza 

  

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en estados de resultados fueron como indica 
lo siguiente: 

31 de diciembre. 
2016 2015 
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Costo de Venta 3.852.390| 3.484.563 
Gastos de Administración 252.380 219.628 | 
¡Gastos de Ventas 65.214 10.420 

Total 4.169.984 | 3.774.611           

19 Otras Ganancias / (Pérdidas) en Resultados 

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como indica 

    

  

  

  

  

  

  

lo siguientes 

31 de diciembre 
2016 2015 

Otros ingresos: 
Intereses Financieros 151 107] 23 
Otros Ingresos 5504]  3795| a 

[total 5155] 3962) 1 
(-) Otros Egresos: " 
Costos Financieros 22048] 22072 

Total | zzsa8[ 22072 *           

y Operaciones con Partes Relacionadas 

  
  

  

  
  

    
  

  

20.1 Operaciones Comerciales 
Durante el periodo 2016, la Compañía realizó las siguientes operaciones comerciales con 
partes relacionadas: 

Relación 2016 
(Us Dólares) 

Operación de Egresos 
_SOmpras 
-Corp. Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas CA. ] accionista 2.555.454 
- Pesquera Cantabria S.A. | comercial 8.500 

Operación de Pasivos 

- María Blanca Ibaceta Accionista 100.000 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo que se informa: 

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 
(US Dólares) 

Cuentas por cobrar a corto plazo: - 
-Corp. Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas CA. Accionista 1.939 723 | 2.253.068 
-Pesquera Cantabria S.A. — Comercial 12.059| 12059 

| Totales. 1.951.782 | 2.265.127 

Cuentas por pagar a corto plazo: > 
-Pesquera Cantabria S.A. Comercial 8.500| 51.000 
- María Blanca Ibaceta Administración o] 1.250.000]               
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Erorates 22 sol oro] 
Cuentas por pagar a largo plazo: 

  

    

    

    

            

-Agrícola El Tucán S.A. Administración — [ 681.410] 681.410 
- Pesquera Cantabria S.A. Comercial 89.793| 438.793 
- María Blanca Ibaceta Administración — | 2.949.780 | 1.599.780 
- Plazapar Inc. Administración 299.993| 299.993 
Totales 4.420.976 | 3.019.976 |     

21 Administración de Riesgos Financieros 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
ambiente de control disciplinario y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera: 

21.1 Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de 
un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de 

la Compañía, los precios de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos 
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que 
devengan intereses y los depósitos en los bancos. 

21.1.1 Riesgo de Tasa de Interés 

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios de la tasa de interés de 
mercado. La exposición de la Compañía al riesgo de la tasa de interés se relaciona 
principalmente con las obligaciones de deuda a largo plazo con tasas de interés fijas 

  

21.2 Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause 
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente 
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en 
libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en 
cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentración del 
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; 
la calidad crediticia de los activos financieros que no está en mora ni deteriorado depende de 
las calificaciones de riesgo (cuando estén disponible), referencia bancarias, etc. 

La compañía ha evaluado como baja la concentración del riesgo de crédito con respecto a los 
deudores comerciales. 

21.3 Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo 
u otro activo financiero. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con 
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los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir e pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la 
Compañía 

El índice de liquidez de la Compañía fue como indica lo siguiente: 

  

  

  

31 de diciembre 
2016 2015 

Activo Corriente 4.419.594 | 3.225.392 
Pasivo Corriente - 1.419.252 | 1,634,316 

Índice _ 3 _197 
  

El índice de deuda - patrimonio de la Compañía fue como indica lo siguiente: 

  

  

  

  

  

  

          
31 de diciem! 
2016 2015 

Total pasivos financieros 5.956.919] 4.770.983 
(+) Efectivo y Equivalente de Efectivo 309.376| 101.606| 
Total Deuda Neta 5.647.543 | 4.669.377 

Total Patrimonio Neto 451.881| 689.953 
Índice de Deuda - Patrimonio Neto 12,50 6,77 
  

21.4 Valor Razonable de los Instrumentos Financieros 

La Administración de la Compañía considera que los saldos en libros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, 
y la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios. 

  

  

  ze


