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A la Junta de Socios:
HERCO CIA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de HERCO ClA. L1DAL, gue comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, v los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad vy otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Finanderos

2. La Administracion de la compaifiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables gue sean razonables en las circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabiidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y
que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia
relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, consideré los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania
a fin de disenar procedimientos de auditoria gque sean apropilados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideré que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para mi opinion de auditoria.
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Opinion

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de HERCO
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015, y el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de
acuerdo con las Normas internacionales de informacion Financiera y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias.

o
-

F l"’I {
el o et i i

CPA. Luis Galdrraga Rivera

C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo

8 de agosto del 2016
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HERCO CiA. LTDA

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre
Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivaientes de efectivo 4 101.606 7.706
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 2.358.791 3.088.857
Inventarios 6 614.360 26.750
Activos por impuestos corrientes 7 135.184 22.816
Otros Activos 8 15.451 14.491
Total activos corrientes 3.225.352 3.160.620
Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto 9 2.428.357 2.049.754
Total activos no corrientes 2.428.357 2.045.754
Total activos 5.653.749 5.210.374
3
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31 de Diciembre

Notas 2015 2014
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias io 140.000 560.000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 2.240.578 1.622.872
Pasivos por impuestos corrientes 7 21.086 15.026
Pasivos acumulados 12 30.753 57.153
Total pasivos corrientes 2.432.417 2.255.051
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar 11 2.338.566 1.599.808
Obligaciones por beneficios definidos 13 85.420 75.991
Pasivos por impuestos diferidos 14 107.393 =
Total pasivos No corrientes 2.531.379 1.675.799
Total Pasivos 4.963.796 3.930.850
Patrimonio :
Capital Social 16.1 10.800 10.800
Aporte futuras capitalizaciones 16.2 7.451 7.451
Reserva legal 16.3 5.400 5.400
Reserva facultativas 1.101 1.101
Resultados acumulados 16.4 665.201 1.254.772
Total Patrimonio 689.953 1.279.524
Total pasivos y patrimonio 5.653.749 5.210.374
2% | L Vgetain £y
Carlos Ricardo Ferber Vera Jnrlé-B:?m Quifionez
Gerente Contador General
Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
Fl
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HERCO GiA. LTDA.

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad (pérdida) operativa

Otros Ingresos / (Egresos) no operacicnales
Utilidad (pérdida) antes de participacion
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta
Resultado integral neto

Carlos Ricardo Ferber Vera
Gerente

31 de Diciembre

Notas 2015 2014
17 3.351.973 4,702.987
18 (3.484.563) (4.203.080)
1132.590) 499.907
18 (290.048) (271.646)
(422.638) 228.261
19 {18.110) {20.211)
{440.748) 208.050
12 - (30.212)
7.2 {41.430) {51.268)
(482.178) 126.470
Jorge Becerra Quifionez
Contadpr General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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HERCO UA. LTDA,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

con cifras comparativas del

afo 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

mmu:'::hum Reserva m hﬂmdth Total

Social i, legal facultativa ce capital Patrimonio
Saldos al 1de enarn del 2014 1§ 10800 7451 Samd 1101 727817 129507 7700983 1153054
Resultado integral del afic - - - - . 126.470 126.470
Saldos al 31de diciembredel 2014 16 10800 7451 5400 1101 727812 129507 397453 121954
Impuesto diferido por revalorizacion (107.393) (107.3493)
Resultado integral del afio . - - - (482.178) (482.178)
Saidos af 3lde diciembre def 2015 6 10800 7451 5400 1101 620419 129.507 {H?IS] 689.553

|
Carios Kicardo Ferber Vera Jorge Becdra Quinoner
Gerente Contader General
Las notas adjuntas son parte integrantes de estos estados financieros.
&
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HERCO CA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

con cifras comparativas del afio 2014

(En délares de los Estados Unidos de América)

31 de Dicembre

Notas 2015 2014
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacidn:
Recibido de clientes 4.365.813 3.619.022
Pagardn a nrovesdores y smnleados {4 46k 9Na) (4037 AN3)
Efectivo generado por las operaciones (101.091) (418.281)
Intereses cobrados 19 168 75
Intereses pagados 19 {(22.072) {(30.585)
Impuesto a la renta pagado 7.2 {41.430) (47.760)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Fiujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacon: (164.425) (496.551)
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversidn:
Compras de propledades y equipos 9 {571.675) (335.730)
Préstamos a compafiias relacionaads - {890.151)
Fluine de afactiva proveniente de (usado en) actividades de inversidn (571675} (1.225881)
Flujo de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacion
Obligaciones financieras recibidas 10 140.000 560.000
Obligaciones financieras pagadas (560.000) -
Préstamos recibidos de partes relacionadas largo plazo i1 1.250.000 699.930
Fréstamos recibidos de partes relacionadas corto piazo 11 299965
Flujo neto de efectivo proveniente de [usadoen) actividades de finandacidn B30.000 1.5559.895
Aumento (disminudén) neto en caja y bancos 93900 {162.537)
Efectivo y equivalente de efective al inicio del afio 7.706 170.243
Ffactiva y equivalente de sfectiva al final del afin a 101 /06K 7.706

.i I.I'_ L L4 : i
=T X _:-}_" D g R
Carlos Ricardo Ferber Vera .~ Jorge Becerra Quifionez
Gerente Contador Géneral
Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
7
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacion General

HERCO CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 16 de Enero de 1974, e inscrita
en el registro mercantil con fecha 28 de Enero de 1974, Es una subsidiaria poseida en el 99,99%
por Pesquera Galeras 5.A. PEGALSA S.A.

La compania tiene come actividad principal la produccion de Hanna de pescado.

El domicilio de la compania donde se desarrollan sus actividades es la provincia de 5anta Elena
Canton: Santa Elena parroquia: Chanduy calle: Piblica Puerto Chanduy ndmero: 5/N referencia
A dos cuadras de la pesquera CENTROMAR.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabiiidad de la Administracion
de la Compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos aifios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre Inflacidén Anual
2015 | 3.40%
2014 ‘ 3.70%
2013 2.70%

Las acciones de la Compahia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %%
Corporacion Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas C.A. i 0,01
Pesquera Galeras S.A Pegalsa 10.799 99,99
10.800 100
2. Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los esladus Tinancieros adjunlos se presentan en Dolares de Eslados Unidus de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con la Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del
2015y 2014,

La preparacion de los estados linancieros conforme a la Normas internacionaies de informacion
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
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contables, kn la nota 3, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Mormas y fecha da Wgencia
{ T3 | Thals fecks vigeres
iHlF § Instrumentos financieros 1 de enero 2018 Aplicacion anticipada

Cuentas de diferhmientos

1 de enero 2016

MNIIF 14 (emitida enero 2014}
MIIF 15 (emitida mayo 2014)

Ingresos de actividades ordinarias

1 de enero 2017 Aglicacidn anticipada

procedentes de contratos clientes

Mormas con enmienda y fecha de vigenda

| NEF Thulo Fecha vigenda
iti dcwerdos conjuntos 1 de enero 2016
Propiedad, Planta y eguipo - Intangibles 1 de everc 3016
|[métodos basadas en los ingresos )
Modificacionas NIC 16 y MIC 41 Propiedad, Plants y squipo - Agricultura 1 de enero 2016

unig 2014}

{funcionamiento similar ol de manufactural

Modificaciones NIC 27
{emitids agoste 2014}

|Eytadox financieros separados

1 e ansrn 316 Forma ratroactivae MIC 8

Modificaciones NIF 10 y NIC 28
(emitida septiembre 2014)

Estados financieros conselidados
Inversiones en asociadas - Negocios conjuntos

1 de enero 2016

Maodificaciones NIIF 10, NITF 12 y NIC 28 g

L-"_E“ o diciommbre 2014) Aplicacidn a la excepcidn de consolidacin 1 deenero 2006

“::;‘::':::f : s Iniciativa sobre informacion & revelar 1 deenero 2016

Mejoras anuales a las NIF

elacionadas 4 1 de &
Ciclo 2012-2014 [emitida sepliembre 2014 ek b SN
Marmas con majorss y fecha de vigencia
NiF Titula Fecha vigencia

Activos no corrientes mantenidos para la venta

MNIIF S 1d i}
|Cambios en los métodos de disposicion i
ilnth-urunur. financiemns

NIIF 7 Contratos de servicios de administracian 1 de enero 2016
estados financieros intermedics condensados

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de |a transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compalila clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: Préstamos v cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.
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2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar.

Despues dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, que la administracion de la compaiiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. 5i la Compania vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Ostos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto agquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.4.3 Otros pasivos financieros

Representan préastamns bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.3.1 Préstamos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, ios cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional a difenir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

10
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Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se riden al costo amortizado ublhizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos finanderos

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia.

2.5 Inventarios

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en proceso de
produccion con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el procesn de produccion, o en la prestacion de servicins

2.5.1 Deterioro acumulado del valor de inventarios por ajuste al valor neto razonable
Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, segun cual sea menor.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacion menos los costos estimados para determinar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo Ia venta.

2.6 Propiedad, Planta y Equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden iniciaimente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Z£.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se raconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

11
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2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiies

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida Gtil estimada de los activos, y no consideran valores residuales, a excepcién de
para los bienes inmuebles, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion de
sus activos al término de su vida Util serd irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual
y metodo de depreciacion de los activos son revisados al final de cada aho, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo v los afios
de las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

(Edificios | = 20
Barcos, barcazas 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos o 10
Equipos de Computacion y Software - 3
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce |a venta o el retiro.

2.6.5 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una umidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. 5i el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resuitados,

2.7 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activo por impuesto corriente corresponde a todos los tipos de crédito tributario contemplados
en la normativa tributaria vigente que el contribuyente recuperara en el corto plazo.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad gravable (tnbutaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.1.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periodos futuros, relacionadas con:

12
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(a} ias diferencias temporarias deducibies;
(b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no

hayan sido objeto de deduccion fiscal; y
{c) la compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuesios diferidos son las cantidades de impuesius sobre la renia a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporarias imponibles.

2.8 Obligadones con empleados
2.8.1 Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Lomprende la porcion corriente de los beneficios a los empleados, que son todas las formas de
contraprestacion concedidas por una entidad a cambio de los serviclos prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como;

(a) Participacion trabajadores por pagar del ejercicio.
{b) Dbligaciones con el IESS.

{c) Jubilacién patronal.

(d) Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados.

2.8.2 Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados: jubilacidbn patronal y
bonificacién por desahucio

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias vy pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 v 2014 fueron reconocidas en los
resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los
estados financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios
definidos.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Ingresos por actividades ordinarias
2.9.1.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son reconocidos y registrados en los
estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a2} La entidad ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.
(b} Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.
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{c} Es probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados a la

transaccion; y
(d) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.10  Costosy Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se reconocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en ios estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

3 Estimaciones y juicios o criterios criticos de ia Administracion

La compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales
son diferente a ias estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y ios correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liqguidado en una transaccién
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios vigente de mercados activos,
estimaciones en base a al mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Otras estimaciones.- La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren

a:

® Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
s Provision de jubilacion patronal y desahucio
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos
independientes, tales como asesores legales y consultores,

En el caso de gue las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno economico
y financierc de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en ef que se
generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
 Efectivo 1100 1100
Bancos (*) 100.506 6.606
Total B - 101606 7.706

(*) Hepresentan saldos en cuentas corrientes, ios cuales no generan intereses mi tienen

restricciones para su uso.

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente;

31 de diciembre
2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales: o
Clientes no relacionados locales (a) 71.200 | 1.085.040
Subtotal S —— 71.200 1.085.040
Otras cuentas por cobrar: -
Anticipo a proveedores (b) 19.519 27.755
Funcionarios y empleados 2.945 1.620
Cuentas por cobrar relacionados locales (c) 2.265.127 | 1.974.442
Subtotal 2.287.591| 2.003.817
Total 2.358.791| 3.088.857 |
Clasificacion: o

Corriente 2.358.791| 3.088.857

No corriente 0 0

(a} Lascuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos terminados.

(b) Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

(¢) Las cuentas por cobrar relacionadas locales no generan intereses, y representan valores

entregados a:
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CORPORACION ECUATORIANA DE PESCA AQUABRISAS CA. 5 2.253.068

PESQUERA GALERAS S.A. PEGALSA $ 12.059

Ver Nota 21.1 Operaciones con partes relacionadas.

6 Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

___ 31 de didembre
g - 2015 2014
Productos terminados 592142  10.2e5)
Suministros y materiales s Iﬁ,ﬁj
Total 614.360  26.750

7 Impuestos corrientes
/.1 Activos y Pasivos del afo corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de didembre
2015 2014
Activos por impuesto corriente: ) TE——
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 14.908 22.816
Crédito tributario iva por adquisiciones o 120.276 0
Total Activos por impuesto corriente o 135.184|  22.816
Pasivos por impuesto corriente: -
| Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones | 12.558|  2.596|
__Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 8.528 12.430
_ Total Pasivo por impuesto corriente 21.086| 15.026

7.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacion entre la utiidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2015 2014

Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (440.748)| 177.839
Gastos no dedurcihles 123.334 55 A53
Utilidad/Perdida (317.414)| 233.492
Impuesto a la renta causado 0| 51.368
Anticipo correspondiente al ejercicio declarado 41.430, 42.758
| Impuesto a la renta reconocido en los resultados ] 41.430| 51.368

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
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aho antenor. kn caso de que el iImpuesto a ia renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite

al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2013 hasta el 2015 no han sido revisadas por
las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

8 Owos Activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:;

~ 31dediciembre
B 2015 2014
Depositos en garantia - 1.600 1.400
| Seguros pagados por anticipado B.BSlf 13.091
Total o 15451  14.491
Clasificacion: -
Corriente o 15.451 14.491
No corriente 0 0

9 Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre 1a propiedad, planta y equipo consistia de lo siguiente:

SALDOS SALDOS
DETALLE AL ADICIONES | RECLASIFICACIONES viﬂfﬂn;fﬂ AL
31/12/2014 31/12/2015
COSTO:
CONSTRUCCIONES EN PROCESO 722713 565.430 1.287.643 =
TERRENDS 322.400 - 322.400
EDIFICIOS 130.616 : 130.616
MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS 1.034.060 1.287.643 2 2.321.703
NAVES, AERONAVES ¥ SIMILARES 593,302 - - - 593,302
EQUIPOS DE COMPUTACION 24.742 6.245 : Z 30.987
VEHICULOS 141.490 s % 141,490
TOTAL COSTO HISTORICO 2.968.823 1.859.318 1.287.643 . 1.540.498
“:‘:m GasTOOE | os| vewTas vzo m:us
DEPRECIACION ACUMULAD A: si/12/2014 perreciacion| RECLASIFICACION RETIROS s1/12/3015
EDIFICIOS 34.702 7.239 - 41.941
MAQUINARIA ¥ EQUIPDS 428.515 122690 s . 551.205
NAVES, AERONAVES Y SIMILARES 318.058 45.761 3 363.819
| EQUIPOS DE COMPUTACION 10.561 7.701 z B 18.262
VEHICULOS 127.233 9.681 = . 136.914
TOTAL DEPRECIACION 919.069 193.072 - - 1.112.141
[ vaTa prOPEDAD BLANTA ¥ fien | 2 0ag 754 | . s 4 - | 2amasy |
17
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10 Obligacones Bancarnas

Al 31 de diciembre los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Garantizados al costo amortizado:
| Banco Internacional (*) | 140,000 560.000
Clasificacion:
[ corrientes 140.000  560.000
i. Mo corrientes i 0 0|

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compaiiia, los que son valorizados al costo amortizado.

31 de dicembre 31 de dioembre
s a s e
Fecha Fecha m Vi Ske W  She - L

ACREEDOR Gacsiie  Veimeslo ok Momo B Metaw Bw T vew OO
Financieas locaes
Bacomeemaciona[1) | 311004 | woenoss | g | woow| - | some|  ssoow . - | m
Bancowtemacionl (1) | sjnaone | smonos | ogex | oo - | aooe| 200w - BT
Bancowmemacioral(3) | 32a0se | osmaons | opes | o] - | oo oo . L 000
Banco nemacional (4] | /0015 | /20005 | 11506 | 40000) 40000 - - W0 . .
SUMAN e | s

Las garantias entregadas para los prestamos fueron propiedades y bienes de la compania.

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de didembre
2015 2014

Cuentas por pagar comerdiales:

Proveedores no relacionados locales 114.045 74.017
Proveedores relacionados del exterior (a) 489.793 438.793
| Subtotal = 603.838| 512.810|

Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar relacionadas locales (b) 681.410 682.515
Tarjetas de crédito ) 0 540
_Anticipo de clientes = 20.000 0
| Préstamos Plazapar Inc. (c) 299.993 679.958

Prestamos Maria Blanca Ibaceta (d)  2.B49.780| 1.219.815
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Intereses por pagar (&) | 116.691| 116.691
Otras § 7.432 10.351
Subtotal 3.975.306| 2.709.870
Total 4,579.144 | 3.222.680 |
Clasificacion: )

Corrientes 2.240.578| 1.622.872

No corrientes 2.338.566  1.599.808

a)

b)

c)

d)

Cuentas por pagar proveedores relacionados del exterior incluye saldos con la compafiia
Pezquera Cantabria 5.4, por adquisiciones de maaquinaria y equipos,

Cuentas por pagar relacionadas locales incluye saldos con la compafiia Agricola el Tucan
S.A.

Préstamos a Plazapar Inc. corresponden a valores recibidos para capital de trabajo. Al
31 de diciembre dei 2015 ei valor a pagar era de 5299,993.

El valor de $299.993 recibido el 4 de agosto del 2008 fue con vencimiento a 24 meses a
una tasa de interés del 5% anual y registrado en el Banco Central del Ecuador. La
compaiiia presenta renovacion del contrato de préstamo sin intereses con vencimiento
al 31 de diciembre del 2018,

Préstamos a Maria Blanca Ibaceta corresponden a valores recibidos para capital de
trabajo. Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de pago es de $2.849.780.

Los valores de los préstamos comprenden 5199.920 recibidos el 4 de Mayo del 2012, a
una tasa de interés del 5% anual con vencimiento a 24 meses y fue registrado en el
Banco Central del Ecuador. Al 31 de Diciembre del 2015 no se realizé ningln pago para
amortizar dicho capital. La compania presenta renovacion del contrato de prestamo sin
intereses con vencimiento al 31 de diciembre del 2018.

El 30 de agosto del 2013, la compafiia recibio un préstamo de 5399.965 a una tasa de
interés del 5% anual con vencimiento a 24 meses y fue registrado en el Banco Central
del Ecuador. Al 31 de Diciembre del 2015 no se realizo ningun pago para amortizar dicho
capital y no se registraron los intereses correspondientes. La compania presenta
renovacion del contrato de préstamo sin intereses con vencimiento al 31 de diciembre

del 2018.

El 27 de Abril del 2014, la compafiia recibio un préstamo de $380.000 con vencimiento
a 24 meses sin intereses, éste préstamo no fue registrado en el Banco Central del
Ecuador. Al 31 de Diciembre dei 2015 no se realizo ningun pago para amortizar dicho
capital. La compafiia presenta renovacion del contrato de préstamo sin intereses con
vencimiento al 31 de diciembre del 2018.

El 27 de Abril del 2014, la compafiia recibié un préstamo de $320.000 con vencimiento
a 24 meses sin intereses, éste préstamo no fue registrado en el Banco Central del
Ecuador. Al 31 de Diciembre del 2015 no se realizo ningun pago para amortizar dicho
capital, La compafiia presenta renovacion del contrato de préstamo sin intereses con
vencimiento al 31 de diciembre del 2018.
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El 12 de noviembre del 2014, la compatfiia recibio un préstamo de $299.965 sin intereses
con vencimiento a 12 meses y fue registrado en el Banco Central del Ecuador. Al 21 de
Diciembre del 2015 no se realizo ningun pago para amortizar dicho capital. La compania
presenta renovacion del contrato de préstamo sin intereses con vencimiento al 31 de
diciembre del 2018,

El 5 de febrero del 2015, la compafiia recibio un préstamo de 5450.000 sin intereses con
vencimiento a 12 meses y fue registrado en el Banco Central del Ecuador. Al 31 de
Diciembre del 2015 no se realizo ningun pago para amortizar dicho capital. El plazo de
vencimiento es 4 de febrero del 2016.

El 6 de julio del 2015, la compafiia recibid un préstamo de $500.000 sin intereses con
vencimiento a 12 meses y fue registrado en el Banco Central del Ecuador. Al 31 de
Diciembre del 2015 no se realizo ningln pago para amortizar dicho capital. El plazo de
vencimiento es 6 de julio del 2016.

El 31 de octubre del 2015, la compafia recibié un préstamo de 5300.000 sin intereses
con vencimiento a2 12 meses y fue registrado en el Banco Central del Ecuador. Al 31 de
Diciembre del 2015 no se realizé ningun pago para amortizar dicho capital. El plazo de
vencimiento es 31 de diciembre 2016.

Las renovaciones de los préstamos realizados el 29 de marzo del 2016 cuyo vencimiento
es el 31 de diciembre del 2018, no han sido registradas en el Banco Central.

e) Los intereses por pagar corresponden a Plazapar inc, ¥ @ Maria Blanca Ibaceta por
periodos anteriores,

En el afio 2015 la compafiia no ha registrado los intereses devengados de los préstamos
mencionados, ya que en los contratos se establece una cldusula de no pago de intereses.

For o antenior mencionado, ver Nota 21.1 Uperaciones con partes relacionadas

12 Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

31 de dicdlembre

2015 2014
Beneficios sociales 22.703|  21.745
Participacion de trabajadores 0 30.212
Intereses de préstamos bancarios (*) 8.050 5.196
Total | 30.753| 57.153,

(*) El saldo de $8.050 corresponde a registros de intereses por préstamo a banco internacional
con vencimiento a 180 dias, a una tasa del 11,50%; devengado al 31 de diciembre del 2015
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13 Ubiigacdiones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre a obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Jubilacion patronal - 63.033| 58.747
Bonificacion por desahucio 22.387 17.244
Total - 85420  75.991

14.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con el cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacidén que les corresponde a su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obhigacion de jubilacion patronal por el ano
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

2008
Saldo al principio del afio 58.747
Costo neto del periodo eneral5/diciembre15 9215
(-) Ganancia actuarial 4929
Saldo al fin del afio 63.033

13.2 Bonificacién por Desahucio

Ue acuerdo con el Codigo de Irabajo, en ios casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

. 2015
Saldo al principio del afio 17.244
Costo neto del periodo ep_grnﬁfdigi_e[p“brelﬁ 8.092
__(#) Pérdida actuarial 2,949 |
Saldo al fin del afio 22.387

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un actuario
independiente.

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada aho.
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La administracion considera que por su inmatenalidad las ganancias y perdidas actuanales
deben ser reconocidas en los resultados operativos y no como lo indica la NIC 19 que deben de
ser reconocidas como Otros resultados integrales.

14 Pasivos diferidos

Al 31 de diciembre &l saldo de pasivo por impuesto diferido consistia de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
I |
Pasivo por impuestos diferidos _107.393 4!“' |
‘T i i | 107388 0]

El detalle de los pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

[E;;t_nqrwalmizado de Naves, aeronaves y similares 83?5_4?|
LH Depreciacion acumulada revalorizada 319.394|
Subtotal S 488.149
22% Impuesto diferido - 107.393

15 Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigenies para ios contribuyenies sujeios al impuesio a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los U553
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto superior a los US515 millones, deberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el aho terminado el 31 de diciembre del 2015, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia (Ver Nota 21.1 Operociones con partes relacionodas).

16 Patrimonio
16.1 Capltal Sodai

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social consiste de 10.800 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Nimerode  valores
acciones uUss
(US Délares)

Saldo al 1 de enero del 2014 1 10.800 10.800

Aumento de Capital 0 0

i Saldo al 31 de diciembre de 2014 o 10.800 10.800

Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2015 i1 10.800 10.800 |
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16.2 Aporte futuras capitalizaciones

La compaiiia procedio a revisar el sustento del valor de 57.451 registrado en afios anteriores
como anticipo para futura capitalizacion, determinando que el origen fue el aporte voluntario
de accionistas para futuros aumentos de capital.

16.3 Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere que las sociedades anénimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.

16.4 Resultados Acumulados

Los saldos de |as siguientes cuentas, surgen de aplicacion por primera vez de las NIIF y los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compahias, Valores v Segurns, podran ser utilizados de la signiente manera:

16.4.1 Efectos provenientes de la adopcidn de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

16.4.2 Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999), podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia; no podra distribuirse como
dividendos, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

16.4.3 Otros Resuitados Integrales

La compafiia no presenta otros resultados integrales.

17 Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre los ingresos por actividades ordinarias fueron como indica lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Pgresos provenientes de la venta de bienes [ 3.351.973 4,?D2.935;I|
Total | 33s1973)  a702.987
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18 Costo y Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en estados de resultados fueron como indica

lo siguiente:
_____ 31 de diciembre
£015 Zi0i4
Costo de ventas ~ 3.484.563 4,203.080
Gastos de administracion 279.628 263.455
 Gastos de ventas 10.420 8.191
Total 3.774.611 4.474.726

19 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como indica

lo siguiente:
31 de diciembre
2015 2014
Otros ingresos: -
Intereses financieros 167 11.252
Otros ingresos - 3.795 74
(-) Otros Egresos: ) .
Costos financieros ) (22.072)|  (30.433) |
Otros egresos Ui (1.104)
Total (18.110) (20.211)

20 Gastos de Depreciacion

Al 31 de diciembre el detalle de gastos por depreciacion fue el siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
I Depreciacidn de activos fijos ] 153.072 || 174.407 I

21 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

21.1 Transacciones Comerciales

Durante el afic, la Compafifa realizd las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:

Operacidn
Compras

| - Corp. Ecuatoriana de pesca Aquabrisas C.A.

_Relacion 2015
(US Délares)
Accionista 1.750.761
Administracian ~ 51.000
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Cuentas por cobrar a corto plazo:
- Corp. Ecuatoriana de pesca Aquabrisas C.A, Accionista 657.473 |
Operacién de Pasivos
Cuentas por pagar a corto plazo:
| - Maria Blanca Ibaceta Administracion 1.250.000 |

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo que se informa:

Relacién 2015 2014
{US Doiares)

Cuentas por cob
- Corp. Ecuatoriana de pesca Aquabrisas CA. Accionista 2.253.068 | 1.962.383
- Pesguera Cantabria 5.A. Administracién 12.059 12.059

Totales 2.265.127 | 1.974.442

Cuentas por pagar a corto plazo:

- Agricola El Tucan 5.A. - Administracién 681.410 682.515
- Pesquera Cantabria 5.A. Administracién 51.000| 438793
- Maria Blanca |baceta Administracion 1.250.000| 299.965

Totales 1.982.410 | 1.421.273 |
n ral

- Pesquera Cantabria 5.A, Administracion 438.793 0

- Maria Blanca |baceta o B Administracién 1599.780 | 919.850

- Plazapar Inc. Administracion 299993 | £79.958

Totales 2.338.566 | 1.599.808

22 Politica de Gestion de Riesgos

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafiia. La compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando ta obtencion de un amblente de control disciplinario y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

22.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad crediticia de los
activos financieros que no esta en mora ni detencrado depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponible), referencia bancarias, etc.
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22.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
El enfogue de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurnir e perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de ia Compania.

El indice de liquidez de la compaiiia fue como indica lo siguiente:

31 de diciembre
_____ 2015 2014
— T 1 1
Activo corriente 3.225.392 | 3.160.620
Pasivo corriente 2.240.578 | 2.255.051
indice 1,44 1,40

El indice de deuda - patrimonio de la compahia fue como indica lo siguients:

31 de diciembre
_ 2015 2014
Total pasivos 4.963.796| 3.930.850
(-) Efectivo y equivalente de efectivo 101.606 7.706
Total deuda neta | 4.862.190 3.923.144
Total patrimonio neto ~ 689.953 | 1.279.524
' Indice de deuda - patrimonio neto 7,05 3,07

22.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés
y otros riesgos de precio. La compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

22.3.1 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Los prestamos recibidos por la compaiiia de sus partes relacionadas para capital de trabajo no
generan intereses.

22.3.2 Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las 1a5a5 de cambic de una moneds

extranjera

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compafila no realiza transacciones en monedas extranjeras.
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21.3.3 Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones
en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de

patrimonio.

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compaliia no realiza transacciones relacionadas con materia
prima cotizadas o instrumentos de patrimonio.

22.4 Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Administracion de la Compafiia considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financierns reconocidos al costo amaortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y
la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

23 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (8 de agosto
del 2016} no se produjeron eventos gue en opinion de la administracion de la compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

24 Aprobacidn de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el 8
de agosto del 2016 con la autorizacion de la Gerencia de la compafia y seran presentados a fa
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros serdan aprobados sin modificaciones,
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