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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios y Directores de:
HERCO CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de HERCO CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién de la compafila es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con la
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectie mi auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos 1a auditorfa
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asl como evaluar la
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presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinién de auditoria.

Opinién

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
HERCO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2012, y el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Asunto de énfasis
Sin modificar nuestra opinién, informamos que:

5. Como se indica en la nota 3, los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la compafiia ha
preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Para fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2011, los que han
sido ajustados de acuerdo a NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras
que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen
de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
preparados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en
dicho afio. Los efectos significativos de la adopcién a la NIIF sobre la
informacidn financiera de la compafiia se describe en la nota 3.

Otros requisitos legales y regulatorios

6. Mi opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
HERCO CIA. LTDA.., al 31 de diciembre del 2012, requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado.

7. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de los Socios de
HERCO CIA. LTDA., de los organismos de control y no debe utilizarse para
ningun otro propadsito.

B AR e e
CPA. Luis Gal Eﬁ?ﬁ'nfieﬁ'
C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766
Auditor Externo
26 de marzo del 2013
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HERCO CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre y al 1 de enero del 2011
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

Notas

7
11

11

31 de Diclembre
2012 2011

391,256 289,015
15,710 171,379
862,531 367,796
0 0

1de Enero
2011

323,370
566,656
478,234

79,479

1,269,497 _ 828,190

1,447,739

1,626,653 1,688,812
0 0

1,769,707
894

1,626,653 1,688,812

1,770,601

2,896,150 2,517,002

3,218,340
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Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas y doc. por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas y doc. por pagar comerciales y otras cuentss por pagar
Obligacién por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva Legal y Facultativa
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasim Y patrtmonio
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ardo Ferber Vera
Gerente

Notas

11
10

14

14.2

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011

0 250,000 0
1,523,873 1,226,933 1,736,084
23,630 35,706 13,988
51,276 37,126 20,191
1,598,779 1,549.?61 1,770,263
199,920 0 199,930
39,573 34, 465 24,422
239,493 34,465 224,352
1,838,272 1,584,230 1,994,615
10,800 10,800 10,800
6,851 6,851 6,851
6,501 4,297 1,722
1,033,726 910,824 1,204,352
1,057,878 932,772 1,223,725

2,896,150 2,517,002 3,218,340

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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HERCO CIA. LTDA.

Estado de Resultado Integral
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

con cifras comparativas del afio 2011

(En délares de los Estados Unidos de América USS)

Notas 2012 2011
Ingresos ordinarios 16 4,237,294 5,072,259
Costo de ventas 18 3,657,854 4,700,902
Utilidad bruta 579,440 371,357
Otras ganancias y pérdidas 17 2,140 21,407
Gastos de Ventas 18 140,438 150,162
Gastos de administracion 18 244 883 448,813
Costos financieros 20 14,702 14,783
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 181,556 -220,994
Gastos por impuesto a la renta:
Corriente 11 56,450 57,320
Diferido 0 0
Total 56,450 57,320
125,106 -278,314
Pl ;
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Al "’F_J 1E- SPND el D

Ab, Carlos Ricado Ferber Vera S/ a Quifionez

Gerente d Contador General

Las notas adjuntas son partes Integrantes de estos estados financleros.




HERCO CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
(En délares de los Estados Unidos de América USS$)

Resultados Acumulados
Capital Reserva Reserva | oimerave: RESEIVE
Social Aportes legal Facultat| delasniF decapital Resultados  Total

Saldes al 1 de enero del 2011 10,800 6,851 621 1,102 1,089,514 129,507 -14,670 1,223,725
Aproplacion de reservas 2,575 -2,575 0
Ajustes aflos anteriores -12,639 -12.639
Utilidad / (pérdida) neta NIIF -361,702 83,388 -278314
Saldos al 31 de dickembre del 2011 10800 6,851 3,19 1,102 727812 129,507 53,504 932,772
Aproplacitn de reservas 2,204 -2,204 1]
Urilidad neta 125,106 125,106
Saidcs al 31 de diclembre del 2012 10,800 6,851 5,400 1,102 727812 129,507 178,610 1,057,878

F fﬁ-'}iﬂ"} (5

 TAb. Carlos Ridardo|Ferber Vera - ing.
Gerente "  Contadgr General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




HERCO CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

MNotas 2012 2011
%y o8 o efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacion:
facinido de cllentes 4,390,744 4,985,109
Zzg2so = proveedores y empleados 4,113,901 4,618,403
EFactwo generado por las operaciones 276,843 366,706
=csreses cobrados 319 15,848
==z gigi Dagados -14,702 -14,783
“=gee251c 2 i2 renta pagado -30,514 -19,182
= _ =3 == sfectlvs proveniente de (usado por) actividades de operacién: 231,946 348,589
#..2s == sfectivo provenlente de (usado en) actividades de inversién:
Coeors 2 propledades y equipos 79,625 -81,743
F._jea =8 sfactivo provenlente de (usado en) actividades de inversién -79,625 -81,743
Te 2 gfactive provenlente de (usado en) actividades de financlacién
Seeczpemos 3 perTes relacionadas 199,920 448,729
Smigsconas fnancieras, neto de cancelaclones -250,000 -749,930
Smertn Se Capital 0 0
i =t de efectivo proveniente de {usadoen) actividades de financlacidn 50,080 -301,201
&gmamtz (glsminucién) neto en caja y bancos 102,241 -34,355
Farmwn v eguvelente de efectivo al inicio del afio 289,015 323,370
THecws ¢ 2quivalente de efectivo al final del afio 5 391,256 289,015
ot i Warl2d LIS R e
At ) ’i‘:_-t"-_."/ ¢ ﬂ‘_{_{l}'_j'ﬂ-—'—;l"’.
__Ab-Tarles Ricardo Ferber Vera Quifionez
Gerente General

Las notas adjuntas son partes Integrantes de estos estados financieros.
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HERCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de dicdiembre de 2012
(En délares de los Estados Unidos de América US$)

1. informacién General

HERCO CIA, LTDA., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 16 de Enero de 1974, e inscrita
en el Registro mercantil con fecha 28 de enero del974. Es un subsidiaria poseia en el 99.99%
por Pesquera Galeras 5.A. PEGALSA 5.A.

La Compaiiia tiene como actividad principal la produccion de Harina de pescado.

El domicilio de la compafila donde se desarrollan sus actividades es |a provincia de Santa Elena
cantén: Santa Elena Parroquia: Chanduy calle: Publica Puerto Chanduy numero: §/N referencia:
A dos cuadras de la pesquera CENTROMAR.,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre inflacién Anual
2012 4.16%
2011 5.41%
2010 3.30%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Base de Presentacion

Los Estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacién financiera al 1 de
enero del 2011 (fechas de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera.

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF son,
en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido |la preparacion de un estado de
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situacién financiera de apertura a la fecha de transicion, 1 de enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la compafiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas, y preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas
como los principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
informacion, para la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y 31 de diclembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF.

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la
Compafila como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros

2.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contable de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {LﬁSB por su sigias en inglés:l mm[g

.i i
w_c_g_m Los estados flnancieros han sido puparados sohre la base

del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.
2.3. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a la vista en bancos e inversiones temporales,

2.4. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con




cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con
el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia mantuvo activos
financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compafia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas
caracteristicas se describen abajo:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financleros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medios inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacidn. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2.2. Cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
gue es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.
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Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como

pasivos no corrientes,

2.4.3. Deterloro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafila constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podrd cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la Compafiia no constituyd una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales, ya que considera gue no hay evidencias objetivas de deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dara de baja un pasivo financlero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafila

2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor realizable el que resulte
menor. Estédn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis
de la posibilidad real de ventas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta.

2.6.Propiedad, Planta y equipo

2.6.1. Medicl6n en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedad, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo
de tiempo sustancial ante de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracion ha
definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 ¥y 2011 y al 1 de enero del 2011, Ia
Compafiia no ha adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han activado costos
de financiacién.
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2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El costo del terreno, edificio, barco y las maquinarias y equipos fue determinado en base al
valor razonable con avallos practicados por peritos independientes, la compafiia eligio utilizar
la exencién opcional de la NIIF 1 para utilizar el valor razonable como costo atribuido al 1 de
enero del 2011 fecha de transicion,

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de propiedad, planta y equipo son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo
en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea
probable que la Compafia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
su costo pueda ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.6.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a gue la
Administracidn estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida dtil serd
irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacién de los
activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

| Edificios 20
| Barcos, barcazas 20
= Muebles y Enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de Computacién 3
Vehieulos 5

2.6.4 Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta v equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.




2.7.Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida Gtil finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacion son revisados al final de
cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo

intangible es igual a cero.

2.8.Deterloro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evallia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterloro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o una unidad

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualguier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. 5i el importe recuperable de un activo calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro
incrementado no excede &l valor en libros que se habria calculado si no hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.9. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
v el impuesto diferido.

2.9.1. Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias
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deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del

periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que la

Compafiia pueda otorgar.
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2.11.1, Venta de bienes

Los Ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los

beneficios econdmicos asociados con la transaccion,
2.12. Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.13. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presenta netos en las cuentas de resultados.

2.14, Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estdn en vigendia :

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estan en vigencia.

Normas o Interpretacion | Titulo Fecha de Vigencia
NIF g Instrumentos financleros 1 de enero del 2013
MIF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonables 1 de enero del 2013
NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
Enmiendas a la NIIF 1 Costos por préstamos 1 de enero del 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - compensacion activos y pasivos financieros | 1 de enero del 2013
Enmiendasa las NIF 9y 7 Fecha obligatoria efactiva de la NIIF 9 y revelaciones 1 de enero del 2015
Enmiendas a las NIIF 10,11,y | Estados financieros consolidados, acuerdo conjuntos y | 1de enero del 2013
12 revelacion
NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financleros separados 1de enero del 2013
MNIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negacios conjuntos 1 de enero del 2013
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Enmiendasala NIC1 Presentacion de items en otro resultado integral 1 de julio del 2012

Enmiendas a la NIC 1 Clasificacién de los reguerimientos sobre informacién | 1de enero del 2013
comparativa

Enmiendas a la NIC 16 Propledad, planta y equipo: dasificacién del equipo auxiliar | 1 de enero del 2013

Enmiendaa la NIC 32 Presentacidn — efecto fiscal de la distribucion a los | 1deenero del 2013

tenedores de instrumentos de patrimonio

Enmienda a la NIC 34 informacién  financiera intermedia @ informacidn | 1 de enero del 2013

segmentada para los activos y pasives totales

CINIIF 20 | Costos de remocién en la fase de producclén de una mina 1de enero del 2013

La compaiiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.,

3. Adopciéon para primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

De acuerdo con la Resolucion N® 08.G.D5C.010 de la Superintendencia de Compafiias del 20 de
noviembre del 2008, la compafiia debe presentar sus estados financieros del periodo que se
inicie a partir de enero del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacion de esta Resolucidén, la Compafiia adoptd la
presentacion de sus estados Financieros del afio 2012 de acuerdo con las NIIF.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafila prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del
primero de enero del 2012, los estados financieros de la compafiia son preparados de acuerdo

con NIF.

Por lo antes expuesto, la Compafiia definid como su periodo de transicidn a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que
se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes
al afio 2011.

e Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de
los estados financieros,
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y

* Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados

financieros.

La compafiia ha adoptado todas las exenciones en la fecha de transicién a las NIIF en relacién
con las exenciones permitidas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

La compafiia ha aplicado la exencion voluntaria de tomar el valor razonable como costo
atribuido para su terreno, edificio, barcos y maquinarias.
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3.1. Concliliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujo de efectivo
previamente informados por la compafiia.

3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Periodo de Transicion afio 2011

Ref. 1 de Enero 31 de Diciembre
(US Ddlares)

Patrimonio de acuerdo a NEC 134,210 204,960 |

Ajustes por la conversién a NIIF |
Reconocimiento de Jubilacién Patronal (a) (20,039) (26,923)
Recanacimiento de Desahucio {a) (4,383) (7,542)
Reconocimiento de Impuestos diferidos (b) 895 (1]
| Revalorizacién de terrenos (c) 321,361 321,361
Revalorizacién de activos depreciables (c) 807,542 807,542
Estimacién pérdida valor neto realizable de inventarios (d) 0 (206,367)
Depreciacién acumulada por revalorizacién (e) 0 (63,879)

Correccién de errores:;

Des-Reconocimiento Crédito tributario IVA (f) (60,527} (141,045)
Des-Reconocimiento Cuentas por Pagar (f) 44,665 44,665
Total ajustes — 1,089,514 727,812
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,223,724 932,772

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:
I. Con efecto en el patrimonio

a) Incremento de la obligacién por beneficios definidos

La compafiia no tenia en su politica contable anterior el reconocimiento del pasivo a largo
plazo por beneficios a empleados. Las NIIF requieren el reconocimiento de estas provisiones
por el monto total del valor actual de la reserva matematicas, determinade por un actuario
Independiente.

b) Reconocimiento de impuesto diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcién de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
requiere gue los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasive por impuestos
diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su
valor contable. Las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requiere
el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo basado en el estado
de situacion financiera que estd orientada al cdlculo de las diferencias temporarias entre la
base fiscal de un activo o un pasive y su valor contable. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han originado la
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determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activo por
impuestos diferidos.

¢) Revalorizacion de propiedad, planta y equipo

La compafifa en su periodo de transicion decidié tomar la exencion optativa del valor
razonable para su terreno, edificio, barcos y maquinarias. Para ello utilizo un perito
independiente quien realizé el avaltio de dichos bienes.

d) Estimacion del deterioro de inventarios

La compafiia realizo el andlisis del valor neto realizable de su inventario de productos
terminados en su periodo de transicién y determind al 31 de diciembre del 2011 el
respectivo ajuste.

e) Depreciacién de propiedad, planta y equipos

La compafiia realizd el ajuste por la depreciacion de los bienes que fueron
revalorizados al inicio de su periodo de transicién.

f) Baja de activos y pasivos financieros.

La compafiia mantenia activos y pasivos financieros en varias cuentas, los cuales no iban a ser
recuperados ni cancelados, por lo que en base a las NIIF se procedié con la depuracion de
estas cuentas considerando adicionalmente la antigliedad de las mismas.

3.1.2. Conciliacién del resultado Integral por el afio terminado al 31 de diclembre del 2011

31 de diciembre 2011
Ref.
(US Délares)
Resultado de acuerdo a NEC 83,388
Tﬁjustes por la conversién a NIIF
Reconocimiento de Jubilacién Patronal (a) (6,884)
Reconocimiento de Desahucio (a) (3,159)
Reconocimiento de Impuestos diferidos (b) (894)
Depreciacién por revalorizacién (63,879)
Pérdida por deterioro de Inventarios valor neto realizable (206,368) |
Pérdida por des-reconocimiento del crédito tributario IVA (80,519)
Total ajustes (361,702)
Resultados de acuerdo a NIIF (278,314)

3.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segun
las NIIF y el presentado segun las NEC.
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4. Estimacién y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el prop6sito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.6.3. la compafiia revisa la vida util estimada de Propiedad,
Planta y equipo al final de cada afio.

4.2 Beneficlos a Empleados

Como se describe en la Nota 13, Las hipotesis usadas en el cdlculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio, son estudios realizados por un actuario independiente.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de didembre 1 de Enero

2012 2011 2011
Efectivo 584 1.098 1.030
Bancos 183.221| 287.917| 322.340
Inversiones temporales (a) 207.451 0 0
Totales 391.256| 289.015| 323.370

(a) El valor de las inversiones temporales corresponde a un convenio firmado con
el Banco de Pichincha (Overnight) y son valores que se liquidan en perfodos
maximos de 2 dias.
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6. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguiente:
31 de didembre 1 de Enero
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar
comerciales:
Clientes no relacionados 0 153.450 66.300
Clientes relacionados 0 0 0
Provision para cuentas
incobrables 0 0 (4]
Subtotal 0 153.450 66.300
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 2.505 1.550 48.355 |
Funcionarios y empleados 4.337 4,978 1.873
Otras B8.868 11.401 1.400
Relacionadas 0 0 448,728
Subtotal 15,710 17.929 500.356
Total 15.710 171.379 566.656
Clasificacion:

Corriente 15.710 171.379 566.656

Mo corriente 0 [1] 0

Totales 15.710 171.379 566.656

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos

terminados.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

7. Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1deEnero
2012 2011 2011
Productos Terminados 836.695 557.015 474,484
En transito 0 0 0
Otros 25.836 17.149 3.750
Subtotal 862.531 574.164 478.234
Provision para obsolescencia 0 206.368 0
20




[Total | se2531] 367796 478234
8. Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
SALDOS ANO 2012 SALDOS
Dic. 31 /2011 Adiclones Ventas Retiros Reclasificacion DIC. 31 /2012
Activos en proceso 35,940 25,967 - {61,907) - o
Terrenos 322,400 - 322,400
Edificios 130,616 - - 130,616
Maquinaria yequipos 883,036 79,650 - 61,907 1,024,593
MNaves, aeronaves, ysimilares 583,302 - 593,302
Equipos de oficina 7,833 - - 7,833
Vehlculos 141,490 - - 141,490
TOTAL COSTO PPE 2,114,617 105,617 - (o) 2,220,234
DEPRECIACION ACUMULADA
DIC. 31 /2011  Adiciones Ventas Retiros Reclasificacion DIC. 31 /2012
Edificios 15,818 6,531 - 22,349
Maquinaria yequipos 159,520 88,280 = 247,800
Maves, aeronaves, ysimilares 184,253 44,468 . 228,721
Equipos de oficina 7,254 199 - 7,453
Vehiculos 58,960 28,298 87,258
TOTAL DE DEP. ACUM 425,805 167,776 - - 593,581
VALOR NETO 1,688,812 (62,155) - (0) 1,626,653

9. Cuentasy doc. por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 73.731| 153893 64936
Proveedores del exterior 0 0 0
Subtotal 73731  153.899 64.936
Otras cuentas y Documentos por pagar
Anticipo de clientes 20.000 0 0|
Cuentas por pagar relacionadas (a) 995.346 649.514 456.118
Préstamo Plazapark Inc (b) 299.993 299,993| 1.299.923
Préstamo Blanca Ibaceta (c) 199.920 0 0
Intereses por pagar (d) | 116.691  113.604  114.165
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Otras 18.112 9.923 872
Subtotal 1.650.062| 1.073.034| 1.871.078
Total 1.723.793 | 1.226.933| 1.936.014
Clasificacion:
Corriente 1523.873| 1.226933| 1.736.084
No corriente 199.920 1] 199,930
Totales 1,723,793 1.226.933| 1.936.014

(a)

(b)

{c)

(d)

Cuentas por pagar relacionadas incluye saldos con la compafiia Corporacion
Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas v Agricola el Tucdn 5.A. Los movimientos se detallan

en la nota 18,

Préstamo Plazapar Inc. Corresponde a valores recibidos para capital de trabajo a una
tasa de interés anual del 5% cuyo plazo vencia en agosto del 2010.

Al 31 de diciembre del 2012 el saldo pendiente de pago es de $299,993 y la Gerencia
estima que el pago se lo realizard en el afio 2013. El préstamo fue recibido el 4 de
agosto del 2008 y fue registrado en el Banco Central del Ecuador. En el afio 2012 no se
registraron los intereses.

El 4 de mayo del 2012, la compafiia recibio un préstamo de $199,920 para capital de
trabajo de Blanca Ibaceta a una tasa de interés del 5% anual y a un plazo de 2 affios. En
el afio 2012 no se registraron los intereses.

Los intereses por pagar corresponden a Plazapark Inc y a Blanca Ibaceta. En el afio
2012 la compafiia no ha registrado los intereses devengados del préstamo de

Plazapark Inc.

10. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente

31 de diciembre 1de Enero

2012 2011 2011
Beneficios sociales | 10237] 12205] 14184
Participacion de trabajadores 1 32.039 24.831 6.007
Total I 51.276| 37.126 20.191
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11. Impuestos
11.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de didembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 0 0 0
Retenciones en la fuente 0 0 79.479
Totales i 0 0 79.479
i Pasivos por Impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 9.877 20.203 7.358
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2.321 11.868 6.630
Impuesto a la Renta por Pagar 11.432 3.635 0
‘ 23.630 35.706 13.988

11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2012 2011

Utilidad(perdida) segin estados financieros antes de impuesto a la renta 181.556 140.709
Amortizacién perdida afios anteriores 0 (3.888)
Gastos no deducibles 63.879 102.011
Rentas exentas 0 0
Utilidad gravable: 245.435 238.832
Impuesto a la renta causade 56.450 57.320
Anticipo calculado 37.008 24.284
| Impuesto a la renta reconocido en los resultados 56.450 57.320

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 23%

(24% en el 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convertird en impuesto a
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la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn,

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012, no existen saldos por amortizar de
pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres
afios siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios,
desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

11.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial N2 583
la ley de fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en
la Compaiiia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el comité de Politica Tributaria y que sean
Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario
para el pago de impuesto a la renta de los 5 Gltimos ejercicios fiscales.

12. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacion de los resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con
vigencia a partir del 2005, El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas
emitié la Resolucién N2. NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.O. N9, 188 del 6 de
enero del 2006 que establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia. El 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitio la
Resolucion N2, NAC-DGER2008-464 publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril del
2008 que modifict el alcance del contenido de Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal
en un monto acumulado superior a los USS$3.000.00 y adicionalmente las
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US55.000.000 deberan



presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a
dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucién N2. NAC-DGER2008-464, y
se establecio gue los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes
relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulado de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transferencias, y si el monto acumulado supera los $6,000,000 debe presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

13. Obligacién por beneficios definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
Jubilacion patronal | 29.805 26.923 20.039
Bonificacién por desahucio 9.768 7.542 4.383

39.573 34.465 24.422

13.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012, y al 1 de enero del
2011 y 31 de diciembre del 2011 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.




13.2, Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del
2011 por un actuario independiente.

14. Instrumentos Financieros
14.1. Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrades por la
Gerencia General, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

14.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés.

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fija. El riesgo es manejado por la compafiia con una estructura
financiera de préstamos realizada con Plazapar Inc, y Blanca Ibaceta. La tasa de interés anual
reconocida por compafiia es de 5%. Durante el afio 2012 |la compafiia no ha reconocido los
intereses derivados del préstamo de Plazapar Inc.

14.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la empresa. Durante el afio 2012 la
compafiia obtuvo ingresos por el valor de 54,239,434, Los ingresos locales fueron de

51,549,741 que representa el 37% de las ventas totales y 52,689,694 de ingresos del exterior
que representa el 63% de las ventas totales.

La Gerencia considera que su politica de venta y de credito le permite diversificar los clientes y
minimizar los riesgos crediticios.

La compafiia ha adoptado una politica de nicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafila Gnicamente realiza transacciones con
clientes gue cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

14.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia es [a que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la misma que ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez de manera que la
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Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

31 DE DICIEMBRE 1 DEENERO

2012 2011 2011
Activos Corriente
Efectivo y eguivalente de efectivo (nota 5) 391,256 289,015 323,370
Cugntas por cobrar clientes y otras (nota 6) 15,710 171,379 566,656
Inventarios (nota 7) 862,531 367,796 478,234
Activos por impuestos corrientes (nota 12) = = 79,479
Total 1,269,497 828,190 1,447,739
Pasivos Corrientes
Dbligaciones bancarias - 250,000 -
Cuentas por pagar comerciales y otras (nota 9) 1,523,873 1,226,933 1,736,084
Dbligaciones acumuladas (nota 10) 51,276 37,126 20,191
Pasivos por impuestos corrientes 23,630 35,706 13,988
Total 1,598,779 1,549,765 1,770,263
Indice de Liguidez 0.79 0.53 0.82
Indice de liguidez inmediata 0.25 0.30 0.55

La Gerencia, en base a los indices financieros ha determinado que no existe mayor
riesgo de liquidez.

14.1.4, Riesgo de Capital.

La compafila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compafiia se ha
mantenido en comparacion con el 2011.

La estructura de capital de la compafiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y
bancos y patrimonio.

La compafiia no esta sujeta a ningdn requerimiento de capital expuesto externamente.

El Directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revisién, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2012 la
compafiia tiene un indice de endeudamiento sobre sus activos totales del 63% (63% en el
2011) determinado como la proporcion de los pasivos totales y los activos totales.
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14.2. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconacidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas

vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.
15. Patrimonio

15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste en 10.800 (10.800 en el 2011 y
10.800 al 1 de enero del 2011) participaciones ordinarias con un valor nominal unitario
de USS$1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por accion y un

derecho a los dividendos.

Nimerode Capital en
acciones valores

Saldo al 1 de enero del 2011 10.800 10.800
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 10.800 10.800
Aumento de Capital 0 0
saldo al 31 de diciembre de 2012 10.800 10.800
15.2. Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere gue las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liguidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de

operaciones.
16. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
Ingresos provenientes de la venta de bienes 1.547.600, 1.038.917
Exportaciones netas 2.689.694| 4.033.342
4.237.294| 5.072.259




17. Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

18. Costo y Gastos por su naturaleza

2012 2011
Intereses financieros 319 15.848
Otras 1.821 5.559
2.140 21.407

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
Costo de ventas 3.657.854| 4.700.902
Gastos de ventas 140.438 150.162
Gastos de administracién 244.883 448.813

4.043.175| 5.299.877

19. Gastos de depreciacién
El detalle de gastos de depreciacién fue como sigue:

2012 2011

Depreciacién de activos fijos I 167.777 L H.IE?J

20. Costos Financieros

La compafiia generd los siguientes costos financiero:.

2012 2011
Intereses financleros 8.968 7.478
Comisiones bancarias 2.737 1.266
Otros costos financieros 2.897 6.039
Total costos por intereses 14.702 14,783




21, Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
21.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio 2012, la Compafiia realizé transacciones comerciales con partes relacionadas:

Relacidén Operacign Valer
Corporacidn Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas  Administarcién Comercial 1,815,218
Tatal 1,815,218

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacidn 2012 2011
Cuentas por pagar corto plazo:
Corporacién Ecuatoriana de Pesca Acuabrisas Administracidn 301,248 304,058
Tucan 5.A. Administracién 694,098 345,458
Cuentas por pagar corto plazo:
Pegalsa Accionista 103 -

21.2. Compensacion del personal Clave de la Gerencia

2012 2012
Beneficios a corto plazo 67.200 68.151
Beneficios post-empleo 0 0
TOTAL 67.200 68.151

El personal clave de la Gerencia |o constituye el Gerente.

22. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (26
de marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la administracion de
la compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacidn.

23, Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
emitidos el 26 de marzo del 2013 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y
seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.




