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A los Boclos de
HERCO ClA. LTDA.:

introduccion:

1. Homos suditado los balances genersies adjunios de HERGO CIA. LTDA. al M de diciembre del
2011 y 2010 y ios cofmespondientes estados de resultados, de evolucidn del palrimonio de los
sacios y da flujs de efectivo por los efios terminades en esas fechas. asl como el resumen de las
principales poillicas contables y notas explicatives a los estados financiercs.

- R ummmmmuuummuwyw
razpnable de aslos esiados financiercs de acuardo con Normas Ecuaiorianas de Coniabilidad, Esta
responsabliidad inciuye: disefiar, implemaniar y mantener & control inferno perinente en ia
preparacion y presentacion razonable de ios esiados financieros para quae astén libres de erores
imporiantes, vi 888 cOmo resultado de fraude o ermor, seleccionar ¥ aplicar |as pollicas contables
apropiadas; ¥ realizar las estiimaciones contables razonables de scuordo con Ins circunstancias del
entorno acondmico an donde opera la Compafiia,

k. Mussira responsabllidad consisle en expresar ung opinidn scbre estos sslados financieros basads
an nuestras auditorias, Exceplo por lo mencionado en los parafos 4 al 8 correspondientes a los
anos 2011 y 2010, v plrralos 7 y B correspondientes ai afio 2010, efecluamos nuasiras auditorias da
acuerda con Nofmas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento, Esias normas requieren que
CumMplamon con requefimiantos ébicos v que planifiguemos v ejecutemos la suditorla para obtenar
MwuﬂmMMmmmmmm

selgccionados dependen del juicio del audilor, que incluye la evaluacidn del Nesgo de gue los
estados financieros contengan effores imporiantes ya sea como resultado deo fraude o eror. Al
efectuar oslo evaluackdn de riesgo, o audilor foma en consideracidn ol condrol intemo perinente de
thuwrwmumﬂHMuﬂnm
de digefar procedimisntcs de audiora de ecuerdo con las crounslancas, pero no con el propdsilo
de expresar una opinidn sobre la efectivided del control internc de la Compafila. Una auditoria
incluye también la evaluacion de ol los principios de condabilidad utilizados son apropiados y si las
estimaciones importanies hechas por la Adminisiracion de la Compafila son razonables, asl como
una evaluacidn do la preseniacién de ios estados financieros en su conjunio, Consideramos que la
evidencia do audiiora gue hoemos oblenido es suficiente v apropieds para proporcionamos una
bage razonoble pars Sxprosar uUng opinidn,

Limiaciones:

4.  Debido a que fumos contratados como audilores de la Compafiia en agosto del 2012 (mayo del
2011), no fue posible observar los Inventarios flsicos valorados en USS. 574,184 al 31 de diciembra
dal 2011 (USS. 478,235 al 31 de diclembre dal 2010). En razén de lo comentado, na nos ha sido

factibie satisfacernos de la razonabllidad del saido de inventarios al 31 de diciembra del 2011 y
2010,
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5. Al 31 de diciembra dal 2011 y 2010, la Compafiia mantiene an ofras cuentas por pagar (Affredo
Roditti) saldo por USS. 44,665 proveniente de afos anteriores. A |a fecha de emisidn de este informe
{agosto 4 del 2012} este importe no mantiens delalls que permita efectuar andlisis, del acreador,
consecuentemanta no nos fue pasible enviar confirmacion de saldos a esa fecha. En razdn de o
comentado, no fue factible determinar fos eventuales efectos sobre los estados financieros adjuntos.

E. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ta Compaliia no posee estudio actuarial gue 83 NBCSEanNa para
determinar kos Impories de reservas para jubilacién patronal, En razdn de lo comeniado, no ha sido
posible prober la razonebilidad del seldo registrado 8 esas fechas,

T Al 31 de diciembre del 2010, no fue posible oblener respuestas a nuestras solicitudes de
confirmaciones enviadas a dos bancos locales. En razdn de lo comentado, no fug factible
aseguramos de |a existencia de otras transacciones y revelaciones que podrian exdstir en los
estados fimanciercs adjuntos a través de la aplicacién de oiros procedimientos de euditoria

g. Al 31 de diciambra del 2010, las obligaciones corio v largo plazo gue segun estados finencieros
adjuntos ascienden a USS, 1,299,923, notas 7 y 10, presentan las siguientes situaciones;

« Mo ha sido posible obtener respuesta @ nuestra solicitud de confirmacidn de saldos
correspondients a obligaciones financieras del exterior por US%. 1,299,923,

+ No dispone de documentacion sustentatoria respecto a la operacion de crédito por USS, 199,930,
En a:ldh:iﬁn no ha procedido a registrar la referida transaccidn de crédito en el Banco Central del
“cuader.

En razdn de ko comentado, no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de otras
transacciones, Implicaciones Iributarias y revelaciones gue podrian existir sobre los referidos saldos
de chligaciones a corto ¥ largo plazo a ravés de la aplicackdn de otros procedimientos de auditoria.

Qpinidn:

- En nuaeslia opinidn, exceplo por los efactos de aquelios ajustes si ewstieran, que se hublaran
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las imilaciones en el alcance de nuestro
trabajo menclonadas en (o8 parrafos 4 al § correspondientes a los afos 2011 v 2010, v parrafos T y
B comespondientes al afo 2010, los estados financieros indicados en el parrafo 1, presentan
razgnablemente, en todos los aspectos importantes, |la situacién financiera de HERCO ClA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, cambios en su pafrimanio y
fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Ecuatodanas de

Contabilidad.
Enfasis:

10. Como es revelado en la nota 16, la Compafila mantiene transacciones Importantes con pares
refacionadas,

4
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HERCO CIA LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
Hotas ACTIVOS 2011 2010
ACTIVOB CORRIENTES:
i Efective en caja y bancos 285,014 323,370
4 Cusntas por cobrar 401,023 707, 782
5 Inventarios 674 164 478 235
2  Seguros pagados por anticipado 6,367 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1170568 __ 1,508,387
ACTIWVOS NO CORRIENTES:
6 Progiedad, planta y equipo, neto 823,787 640,802
Otros activos 1,800 1.400
TOTAL ACTWOS L286155 2151568
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
7 QObligaciones financieras a corto plazo 548 993 1,009,993
a Cuentas por pagar BRO 472 583,080
8 Gastos acumulados por pagar 150731 ___ 134356
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,561,196 1.817.420
PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Obligaciones financieras a largo plazo ] 189.930
TOTAL PASIVOS 1581198 2017368
1 Capital social 10,800 10,800
1 Aporte para futuro aumento de capital 6.851 6.851
2 Reserva legal 3198 621
2 Resarva facultativa 1,101 1,101
2 Resarva de capital 129,507 129,507
11 Fesultados acumulados 53504 | 14.670)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 204959 134,210
TOTAL PASIVDS ¥ PATRIMONIO DE LODS
soclos ~LIR6 158 _2.151.508

Var notas a los estados financieros




HERCO_GIA, LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

PORLOS

{Expresados en Ddlares)

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Notas

12

13

14

15

15

VENTAS, NETAS
(-} COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

Gasios de adminisiracion
Gasios de wvantas

TOTAL

UTILIDAD OPERACIOMAL

Gastos financieros

TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESDS)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 16%  PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENQS: 24% y 25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

“ar notas a los estados financlaros

011 2010

5072258 3,723,043
— 4182845 __ 2310672

—B@g41a 812171

280,682 233213
150162 ___ 114824
— 430044 ___340.097
450570 ___ 264134

34623 6,988
{ 280282) (  158,084)
L 37.383) ( 74800
L 203.03%) (  224.088)

— 185530 ___ 40048

(24830 (  6007)
(__S7.3200 { ___ 8.205)
—B3288 __26.748
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HERCO CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Dolares)

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado 8 proveedores y empieados
Inierés pagado

Dtros, netos

Efective neto provisto por las actividades de operacidn

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
NVERSION:

Adquisicidn de propiedad, planta y equipo
Efectivo utfizado por [as actividades de inversidn

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a compaflas relacionadas

Obligaciones financieras, neto dé cancelacionss

Sobregiras bancarios

Efectvo nato [utilizada) provisto por las actvidades
de financiamiento

{Disminucidn) Aumento nets dal efectve
Efectivo al inicio del afo en caja y bancas

Efectivo ai final del afo en caja y bancos

er notas a los estados financieros

4085108 3556743
| 4833751 ( 3,326,534)
(74,990
(____2788) (5380}

— 348589 _ 240860

{ B81.743) (_ 129.031)
[ B1.743) ( 120.031)

448,728 0
{  748,830) 189,830
— 0 22000
L__301.202) __197.042

{ 34,358) 317,880
323,270 5480

—oB0014 ____223270




HERCO CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
[Expresados en Ddlares)
2011 2010
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 83,388 25,746
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROWVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 88,758 B4 543
Provision de participacion a trabajadoses an las utiidades
& impuesto & |2 renta 82,151
{Aumento) Disminucidn en:
Cuentas por cobrar { 54.628) T4.T10
Inventarnios | 95928) ( 122.785)
Seguros pagados por anticipado { 8.367) 0
Otros activos { 400) 0
Aumenio (DisminuCion) en
Cuentas por pagar 268,808 67,864
Gastos acumulados por pagar { 27.280) 116,801
Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

wer nofas g ios estados financleros

285201 _ 224123

— 240500 ___ 240860
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HERCO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010

1A, - Fue constituida el 16 de enerc de 1674, en la paroquia Chanduy -
Ecuador, e inscrita &n &l Ragisira de |a propiedad en enero 28 del mismo aflo. Su objetn soctal
es dedicarse a la extraccion y captura de todas (a8 especies mannas y de ric en general, su
conservacion, congelacion, transformaciin, fabricacidn y enlatados de todas estas especies.
Sin embargo actuaiments se dedica a la #laboracidn de harina y acaite de pascado y cualquier
ofro derivado de las especies que pudiere fabricarse en el futura, para su comerclalizacion,
distribucién y ventas en el mercado local y exterior. Las participaciones de la compaflia estan
conformadas de B sigulenie manera: Pesquera Galeras S A PEGALSA 5.A con 10798
SCCiones, Con una panticipacion del B8 86%; y la Corporaciin Ecuatoriana de Pesce Aguebrisas

C.A. con 1 accion. La Compafila mantiens asignado por el Serviclo de Rentas Internas -SRI, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 0880153965001

- En & afig 2011, la Compafia presents oaficit en ¢l capital de trabajo por USS.
420,828 (USS. 108,908 en al 2010) y un Indice de kquidez del 0.74 (0.45 an el 2010) qus refleja
ciertos Inconvenientas financieraos para cubrir pasivos circulantas. Esta siluacién se ofigina
principalmente por el endaudamiento mantenido con Instituciones Financieras y paries
relacionadas. Al 31 de dicembre del 2011 y 2010 las ventas al exterior y locales, representan el
80% y 20%, respectvamente del total de los ingresos, |as mismas que fuaron comercializadas
principalmenta ai mercado internacional, a chientes como: Kanematsu Corporation, Arrow
Commodities Pt. Lida y Biomar Chile 8.A,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base deo presentacgidn - Losa estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador &n marzo dai
2000, y sus registros contables =son preparados do ecuerdo con las NEC emilidas por B
Federacién Macional de Contadores del Ecuador vy aprobadas por k& Superniendencia de
Compaties.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de |as cuales
sa dervan. Actualmente, las NIC estdn siendo sustiuidas gradualmente por las NIF (IFRS por
sus siglas en Inglgs), emibdas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internaclonales de Contabilidad (MIC),
v loa pronunciamiantos del Comiié de Interpretacicnes (CINIE y SIC por sUs sigias an Inglds)

y establecerdn & fuluro la base de regisiro, preparaciin y preseniacion de los eslados
financieros de las sociedades a nivel mundial

La Superintendencia de Compafias mediante Resoluciones No. 08.Q.1CL003 y No

06.0.1C1 D04 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivaments, sean dé aplicacion obligatoria a pariir de enero 1 del afo 2000 por parie
de las entidades sujetas a su control y viglancia, decisién que fue ratificada con la Resolucin
No. ADM No, 08189 publicada en &! Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008,

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada an el R.O. No. 498 de noviembre 20 dei
2008, la Superinténdencia de Compafias establecid ol Cronograma de aplicacién obligaloria de
las NIIF por pane de tas entiohdes sujetas & su conlrol y vigitancia, Con base g 1a mencionada

disposicién legal, |a Compafla aplicard obligatoriaments las NIIF a partir de enero 1 dal afo
2012, leniendo como periodo da transicion &l afio 2011,



1

A la facha de emisidn de los estados financiercs auditados (agosto 4 del 2012), la
Superintendencia de Compafias ha realizado modificaciones a la referida Resolucién No.
0BGDSCODI0, mediante |la emizidn de las Resoluciones No, SC.DE.G.09.008,
SC.Q.ICIL.CPAIFRS.11.01 y SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, publicadas en los Registros Oficiales
No. 94 (5), No. 372 y No. 568 de diclembre 23 del 2005, enero 27 del 2011 y octubre 28 dal
2011 respactivaments, conteniendo principaimente e instructivo suplementano destinado para
la implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y
vigilancia, reformas para las empresas que optaren por la inscnpeldn en el Registro de Mercado
de Valores, como tamblén para aquellas entidades gue componen &l tercer grupo de NIIF y por
la clasificacion de las PYMES de acuerdo a la normativa implantada por la Comunidad Anding

en su Resolucidn No. 1260, pubiicada én k3 Resolucion No. SC-INP-UA-G-10-005 segin
Registro Oficial Mo, 336 de dicismbra 7 del 2010,

En o afio 2011, la Supenntendencia de Compafiias emitid s Resoluciones No
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y No SC.ICICPAIFRS.G.11010 publicadas en el Registro Oficial
No, 568 de octubra 28 del 2011 que reglamentan; (1) El destino de los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por reveluacidn
de inversiones, resultades acumulados provenienies de la adopcion por primera vez de tas NIlF
y I8 NUF para PYMES, superdvt por valuacion, ufilidades de compafias holding y
controladoras; y designacidn @ informe de peritos, v (2) La aplicacidn de las NIIF complatas y
de la MIF para PYMES, para las compafiias sujetas al control y vigllancia de &
superintendencia de compafiias A la fecha de emiaibn de los estados financieros auditados
marzo 23 del 2012), la Superintendencia de Compafias emitid |la Resolucién Mo,
SC.ICIL.CPAIFRS. G 11.015 publicada en ol Registra Oficial No. 625 de enaero 24 dol 2012 que
norma en la adopeion por primera vez de las NIIF para PYMES, la utllizacian del valor
razonable o revaluacién comao costo atribuido, én el caso de los bienes inmuebles.

Un resumen cde las principalés normas contables aplicades por la Compafla para la
alaboracidn de los astados financieras, as mancionan g8 continuacian:

Elgctivo gn cajs ¥ bancos.- Representa el efectivo disponible y saldos &n bancos locales, 108
cuales asthn disponibles a la vista y sobre o mismos no existe restriccion que imite su uso.

~ Estan registragos al coslo de adquisicidn, el que no excede al valor nelo de
raalizacidn, El costo se determing bajo ol méiodo de cosio promedio.

Seguros pagados por anticlpado - Representan pagos por primas de Seguros gque son
amortizados durante el periodo de vigencia de las mismas, nota 19.

Propiedad, planta y egquipos, neto - Esta registrado al costo d& adquisicion. Los pagos por
reparacién y mantenimienta son cargados @ gastos, mientras que las mejoras de importancia
88 capitalizan. Las propledades, planta ¥y equipos son depreciados apbcando el método de
linea recta considerando como base la vids (bl estimada de esfos activos.

Las tasas de depreclackin anual de las propledades, planta y equipos, son las sigulentes:

Activos Tasas
Maguinarias y chata §% y 10%
Edificio 5%
Vehiculos 20%

Equipos de computacitn 33.33%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los activos en elapa de construccion son capitalizados en funcitn a fa etapa de conclusidn de

la obra, cuando el activo estd en condicicnes de ser usado, mamento en que &s transferido a la
categoria adecuada del activo fijo.

in - Son reccnocikdos WS INQresos cuando @ monto pusde ser
madida confiablamants, eg probable qua les beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania ¥
son registrados por la venta de harina y ace'te de pescado cuando se transfieren al comprador
todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad dal bien

Reconocimiento de costos v gastos - El costo de venta correspande al costo de produccién
da los productos terminados posteriormente comercializados y se registran cuando efectia Ia
transferencia al cliente da |la totalidad de los riesgos de manera simultdnea al reconocimianto
de los ingresos. Los gasios sé reconocen a medida que se devengan, independientements del
momanto en qua 5@ paguen y s& ragistran en los periodos con los cuales se desarralian

Intgrgses - Son registrados mediante el mélodo del devengado para obligacionas financieras a
corto y largo plazo, notas 7 y 10.

Participacién de trabajadores en las utllidades - De acuerdo con disposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagarén & sus trabajadores, el 15% de la utilidad contable de
conformidad con |0 establecido en el Cadigo de Trabajo. Este beneficio soclal es reconacido
CON Cargo a los rasultados del ejercicio en que se devenga, nota 16,

Provisién para impuesto a I renta.- Es calculada madianie |a tasa de impuesio aplicable a la
utilidad gravaeble y cargada a los resultades del aflo en gue se devenga con base an el método
de impuesio 8 pagar. Las disposicionas tributarias vigentes establecen que la tesa corporativa
nmm-hmnaMMﬂﬁmmmymnﬁummw
reinveridas “capitplizadas” por el contribuyénie hasia &l 31 de diclembre del afo siguients)

Para &l afio 2011, |l Compafla calculd |a provisidn para impuasto a ka renta aplicando |a tesa
del 24%, nota 16. Con la puesta en marcha del Cddigo Organico de la Produccion Comarcio @
Inversiones publicado an el Registra Oficial No. 351 de diciembre 20 de! 2010, fue establecida
por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccidn de |a tarifa del impuesio a la renta
que aplicara en forma progresiva a partir de los ajarcicios fiscales terminados al 2011, 2012 y
2013 an 24%, 23% vy 22%, respectivameante

- La Ley de Compafilas on ia Repliblica del Ecusdor requiens que e 5% o0& la
utiidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente par lo manos el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero
puede ser ultiizada para absorber pérdides fuluras o para aumento de capital. Durante sl afio
2010 no se ha efeciuado la referida apropaciin, pero al 31 de diciembre del 2011 se mealizd
una apropiacion sobre los resultados por USS. 2 575

Regserva facultativa.- La Ley de Compafias permite constituir reservas espaciales o de libre
disposicién, mediante la aproplacidn parcial de la utiidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecados por &l Estatulo Social o la Junta General

Resgrva de capltal- De acuerdo con Resolucién Mo, 01.Q.1CLO17 emitida por la
Superintendancia de Compafias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diclembre del 2001, al
galdo da la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como uliidades nl uilizarse para
pagar capital suserito no pagado, en cambio podrd ser capitalizado, en la pane gue exceda al
valor de as pardidas scumuladas y las del Gimo ejercicio concluldo, si las hublare, o devueito
g los socics an caso de liguidaciin de la Compahia
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

.~ La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
wmmnquh%mmmmmmywmm
a ls actividad econdmica de [ enboad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos v gastos durante el perindo comrespondiente; asl como, tambisn les
revelaciones sobre activos y pasivos contingantes a la fecha de los estados financleros. Las
gstimaciones y supuestos utiizados se basan en & mejor conocimiento por parie de la

Adminisiracidn de los hechos acluales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion cen los estimados onginales debido a |a courrencla de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es &l siguiente

2011 2010
(Délares)
Bancos locales 287,917 322,340
Caa 1,087 1020
Tatal — 280014 323070

Bancos - Al 31 de diciembre del 2011, comesponds principaiments a saldos qus S8 mantsenen
mmmmmmmm

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicsembre del 2011 y 2010, un detalle as el siguients:
2011 2010
(Délares)

Partes refacionadas, nota 16 v} 448 728
Chantes 153,450 66,300
Impusstos 141,045 140,008
Anbicipos a proveedores 1,650 B0, BES
Empleados 4,878 1873

Total —afll023 __JO0L7G2

= Al 31 de diciembre del 2010, representan saldos originados por
préstamos eniregados de Corporacidn Ecualoriana de Pesca Agusbrisas C.A para capilal de
trabajo, las mismas que no generan interesas y no tiene fecha especifica de vencimiento

Cligntes - Al 31 de diciembre del 2011, representan principalimente importes por cobrar por
venia de harina de pescado @ Siquality 5 A por USS. 102 8680, (En & 2010 con MoBnos

Champion por USS. 63,830) las mismas no generan intereses y vencen aproximadamente
enire 30 dias

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalments crédito inbutario por
ratenciones an la fuente del impueste @ la rente de aflos anteriores por USS. 78,763, El saldo
a favor de retenciones en Ia fuente, puede solicitarse el pago en exceso, presentarsa reclama

de pago indebido o utilizarse directamente como crédito tributario sin intereses con &l impuesto
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacidn)

a la renta que cause i@ Compaliia en los ejercivios impositivos posteriores y hasta dentro de 3
afios contados desde la fecha de la declaracion, la opcién asl escogida por la Compafila
respecio al uso del saldo del crédito tributaric a su favor, debard ser informada oporfunamente

ahMmhMTMMmWﬂM#?ﬂthﬂMﬂﬁéﬂhﬂﬁhuﬁh
ke

Ademnas existe crédito tributaric por IVA correspondiente a adquisiciones de activos fijos,
materfales, repuesios y suministros utilizados en la elaboracion de los productos terminados y
exportados por la compafila al afio 2011 por LISS. 138,543 (en el afio 2010 por USS. 48,577). A

ia facha de emisién de este informe (agosio 4 del 2012) la Compania no ha realizado @l tramite
correspondiente por & mencionadd impuesio,

Al 31 de diciembre del 2011 se registran ajustes por wnpuumhnd-mmhm
mwussuﬁmmmmm

Ag_ﬁﬂgﬂ_lj_mﬁ;ﬂg_rg.- Al 31 de diciembre dal 2010, corresponden principalmants a el Sr.
Gomez Rosales Hugo por USS. 33,934 por compra de materia prima pescado, las mismas que
s gstiman serdn liguidados an ol pariods dal 2011.

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre 2011 y 2010, un detalle s el siguiente:

2011 2010
(Ddlares)
Productos lerminados 557.015 474 485
Suministros y materiales — 1ri4g _ _ATHQ
Total ——a74104 478235

Productos terminados - Al 31 de diciembre dal 2011 corresponde a 354.75 TM de harina de
pescado (en el 2010 a 385.42 TM de harina de pescado y 507,73 TM de acelte de pescado)

Suministros ¥y maleriales - Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, representan materiales de
operacitn, axistantes en a8 bodegas ublcadas an hph'uuhluﬂlmhl”muquhﬂm
oz miEmos gue saran vblizados 8 medda gue s& requiera &0 la operacidn que alectia Iz
Compania.

R P AY
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalie es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Maguinaria y embarcaciones 660,066 631,608
ehiculo 141 480 Bl 282
Edificia 135, 345 139,345
Activos 8N prOCes0s 35840 28458
Eguipo de computacion 7.833 7.237
Oitress 1.038 1.038

Subtotal - Pasan: g85,713 003,970
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuacién)

2011 2010
(Datares)
Subtotal - Vienan 885,713 803,870
Depreciacién acumulada (___361.626) {__ 263168)
Total —G23787 ___G40.802

En los afos 2011 y 2010, &l movimiento de la propiedad, planta y equipo nélo fue al sigulente:

2011 2010
[Dilaras)

Saido al inicio del aflo, neto 640 802 £06,314
Mas:

Adicionas 81,742 128,031
Menos

Cargo anual de depreciacion [ 88.768) (  84.543)
Salao al final del afio, neto —ra 8T 840802

Adiclgnes .- Al 31 de diciembra dal 2011, represantan principalmente, compra de Montacarga a
Almacenes Juan Eljuri Cla.Ltda por US$. 20,668 y una camionets Mazda a Mazmaotors 5 A por
USS. 24,500 (En el afio 2010 representan principalmente, compras de un calkdero

de vapor B0OD HP, marca Powermasier @8 Pesguera Cantabria por USS. 34,180, nota 16;
camionata Chevrolal LUV D-MAX a diesel 8 Autolasa S A. por USS. 21,350 y grupo elecirégenc

por USS, 20000 & compafla el Molne SL., las mismas gue serdn ulilizadoa en las
operaciones de la planta indusirial

Al 31 de diciembra del 2010, les propledades, planta y eguipo, no e encueniran asegurados,
nota 18,

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembra del 2011, representan saldos de préstamos por USS, 2599, 9083 contraidos
por Plazaparc [ng., con vencimiento a un afio plaze ¥ que devengan una tasa de interéds del 5%
anua! fija, y USS. 250,000 contraidos el 7 de noviembre del 2011 con el Banco Intemacional
SA a una tasa del 8.95% anual fija Los mencionados préstamos fueron utilizados para
financiar capital de irabajo. (En &l 2010, reprezanta reclasificecidn efectusda &l 1 de anero dal

2010, onginados por al vencimiento en agosto 4 del 2010, de cobligacion mantenida con
Piazaparc Inc.).

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalie es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR {Continuacién)
2011 2010
(Dolares)

Panes relacionadas, nota 16 BADR14 ARE 118
Proveedores 168 554 108,801
Impuasios 35,708 14,364
Instituto Ecuateriano de Segunidad Social (IESS) 6,688 2887
Total 080472 ___ 583080

Partes relaclonadas - Al 31 de diciembre del 2011, comesponden a provisiones de facturas

igi por ia adquisicidn de maleria prima a Agricola @l Tucén 5 A por USS. 345,458 (an el
2010 por USS. 320,366) y a Corporacion Ecuatoriana de Pesca Agquabrisas CA por USS.
304 058 (En &l 2010 coresponden a provisiones de facturas originadas por un caldero
generador de vapor a la Compafila Pesquera Cantabria S A, por USS. 34 180), las mismas que
no devengan intereses ¥y vencen an 30 dies aproximadamants

Provesdorgs.- Al 31 de diciembre del 2011 las represenian principalments provigiones de
facturas por i3 compra da suministros, matenales, herramientas y materia prima tales coma:
Commur 5.A. por USS. 12,582, Probrisa S.A por USS. 14,074 { en el 2010 por USS. 21,709) e
importadora Indusirial Agricola por USS. 18.488. (En el 2010 con &l Sr. Oswaldo Gomez por

USS. 10,804), estas cuentas por pagar no devengan infereses y tisnen vencimienios de hasta
30 dias plazo.

Impugstos - Comesponde a retenciones en la fuente del impuesto a la renta v retenciones del
VA por pagar @ la Administracion Tributaria, correspondienta al mes de diciembre dal 2011,
las migmas gua son liquidadas en o mes de enerc del 2012

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el sigulenty:

2011 2010
{Dlares)
Participacién de trabajadores en las utlidades 24 831 8,007
Deécima cusro sueldo (Bono ascolar) G 544 5,268
Vacacionas 4 S5 T.689
Fondos de reserva 401 338
Décimo tercer susldo (Bono navidefio) 397 &91
Subiotal ar 127 20,181
Més: Intereses por pagar — 113604 ___ 194,165
Total —130a1 1342300
En los afios 2011 y 2010, un detalle &5 &l siguiente
2011 2010
(Dalaras)
Salda inicial __ 20481 _ 13454

Pasan: 20,191 13,494
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)

01 2010
{Ddiares)
Vienen 20,101 43,454
Provisiones 71,174 24,728
Pagos [ 54.238) | 27,992)
Total ——tlll  ——ld]
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es como sigue.
2011 200
{Ddlares)
PLAZAPARC INC.
« Préstamo recibido para capital de trabajo (saidos
ofiginados por préstamos registrados 3 una tasa de
interés del 5% anual con vencimiento en agosto del
2070 y desde el 20 de julio del 2010, con vencimienio
en julio dol 2012, Eelos préstamos no manbiensn
ragistros de crédito externo ante &l Banco Central del
Ecuador (BOE}, 0 159,930
Total el i

P& E LOS

Capital social- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estd representado por 10.800
de USS 1,00 cada una de propiedad de, Pesquera Galeras 5.4, PEGﬂLEA,mn

10.789 paricipaciones, con una participacion del 69.00%, y la Corporacibn Ecuatoriana de
pesca Aquabrisas C.A, con 1 participacian,

Aporte para futuro aumento de capital - Al 31 de diclembre del 2011 y 2010 se registra
aporte para futuro aumento de capital de socios por USS. 6.851, que provienen de afics
snifiores ¥ pendiente de aprobacidn par pars de la Supsrnisndencia de Compaflas

Resuftados scymulados - Al 31 de dicembre del 2011, se registran ajusies por
n de impuesios de ahos anleriores por USS. 12,640 (nota 4). Al 31 da diclembra
del 2010, se regisiren gjustes por amortizacidn acumulada de cargos diferidos por USS, 80,886,

VENTAS NETAS
En los aflos 2011 y 2010, un detalla &s el siguiente:

2011 2010
{Dolares)
Harina de pascado 4 555 570 3,524 952
Aceita de patcado 516668 ____ 196091
Total 5072280 3723043
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VENTAS NETAS (Continuacion)
Harina y aceite de pescado.- Al 31 de diclembre del 2011, representan principaimente ventas
&l exterior por USS. 4,033,342 (en el afio 2010 por USS. 3,005,318), comespondients a 2 708
T™ [en el afio 2010, 385 42 TM} de harina de pescado y ventas al mercado local por USS.
516,609 (en el afo 2010 por USS. 198.081) de aceite de pescado
GABTOS DE ADMINISTRACION
En los afios 2011 y 2010, un detalle as el sigulents:

011 2010

(Délaras)

Sueidos y beneficios sociales 162,867 131,087
Impuesios y contribuciones aspeciales 87,188 27,974
Servicios Dasicos 22431 23,078
Dapréciacion 18,442 15,801
Suministros v materiales 12 B04 16,447
Otros gastos de administracién 8,149 19,845
Tolad —ein B8 ___ 233213
OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre del 2011, representan principaimente USS 280,282 (en el 2010 USS:

143,745), nota 20 commespondiente a costns de produccidn originados en el mes de septiembre,
mes do s veda

Al 31 de dictemnbre dal 2011 v 2010, Ia Compafila prapan |a sigulante sonsiliacidn tnbutaria;

2011 2010
(Daétares)

Ltilided antes de participacidn de irabajadores en los

ulilidadas 165,540 40,048

1ﬁﬁlm&hmmlﬂm ( 24.831) | 6,007)

Amortzacitn de pérdidas de afios anteriores { 3.888) ( 11,080}
Mas

Gastos no deducibles 020 10200
BASE IMPONIBLE 238 832 33,181
IMPUESTO A LA RENTA (TARIFA 24% y 25%) L S7.320) { 0285

En tos afos 2011 y 2010, o movimiento del impuesto a la renta fue el sigulente:
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Impuesto a la renta causado 67,320 8,295

Anticipo determinado correspondienta al ejercicio fiscal ( 24,284) 0

Crédito tributario de afos anteriores { 19.272) ( 48,341)
Relenciones en la fuente (___10128) [ 6926)
Saido por pagar (favor) —tas __48970)

Gastos no deducibles - Al 31 de diciembre dal 2011, incluye pnncipaimente USS. 47 567
corespongdiente @ gasios de impuestos de afios antericres.

A la facha de emisidn de este informe (agosto 4 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta cormespondiente a los aflos anteriores, no han sido revisadas por el SRL La
Administracidn considera que de existir revisiones pesteriores, las posibles observaciones que
surjan no serdn significativas. Los ejercicios econdmicos de los afos 2006 al 2011 estdn a
disposicitn para la revisidn de las autoridades fiscales.

Al 31 de diclembra def 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Dolares)
Balance General
Activos
Corporaciin Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas CA 0 448728
Total, nota 4 0 445728
Pasivos
Cuenias por pagar
Agricola El Tucan 5 A 345 458 329,356
Pesquera Cantabria 5 A 0 128,752
Corporacion Ecuatonana de Pesca Aquabrizas C A o4 088 1]
Total, nota 8, —diald 466118
C :
Agricola &l Tucan 5 A A74, B85 341,279
Corporacién Ecualoriana de Pesca Aquabrisas CA 1860118 __ 1288956
Total e led JB1 1631235
Pesquera Cantabria S A nota 8 0 24109
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AS (Continuacién)

Al 31 de diclembre del 2011, las compras de materla prima “pescado” ascendieron a USS.
1,650,119 (en el 2010 USS. 1,289 956) efectuadas a la Corporaciin Ecualoriana Agquabrisas

CA, que represantan ol 81% (en &l 2010 & 79%) con relacitn sl fotal de las compras de
mialeria prma

Con bass an la Hesclucidn MAC-DGERCGC11-00383, emilida por el Sarvicio de Rentas
Internas el 1§ dé octubre del 2011, se dispone que o8 sujelos pasivos inscritos an al RUC
como sociedades, deben obligaionameants, informar antaé &l SRI, el domicilio o residencia y ka
dentidad de sus accionigias, participes 0 socios. Esla informacidn se encuentra pendients de
entregar @ la Administracion Tributana.

Como parte del proceso de transicidn y de disposicidn legal, la Compafiia aplicara
obligatariamante las NIIF a partir de enero 1 del afto 2012, teniendc como periodo de transicldn
&l afio 2011, la Compaia no ha cumplide con la presantacion diagnostico y plan de conversiin
da NEC A NIIF, el plan de capacitacin y la conciliacidn del patrimonio neto al inicio del perindo
de transicidn ls cual deberd ser aprobada por [a Junta General da Accionistas,

SALARIO DIGNO

De acuerdo con g Codigo Organico de i Produccidn, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento dal Registro Oficial No. 351 de diciembre 20 del 2010, a partir del ajercicio fiscal
2011, los emplaadores que no hubleren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o
supafior al salario digno mensual, deberan calcular una compensacion econdmica abligatoria
adicional que serd pagada coma aporle para alcanzar el Salario Digno.

Fara el gjercicio econdmico 2011, la Compengaciin Econdmica debe hquidarse hasia el 31 de
diciembra ¥ podrd disfribuirss hasta &l mes de marro del afio 2012, entre ios irabajadores que
no hubleran recibido el salario digno. Para el pago de la Compansacion Econdmica, al
emplaador debend destinar un poroentaje eguivalente de hasta el 100% de las utilidedes del
ejencicio, de ser Necesano.

El salaro digng mensual g3 aguel gue cubre al menos a8 necesidades bagicas da |a persona

trabajadora asl como las de su familia, y corresponde al costo de (@ canasta basica familiar
dividido para el nimeara de percaptoras del hagar

El costo de la canasta basica familiar y ¢l nimeno de perceplores del hogar delerminados por
insttuto Macional de Estadisticas y Cansos (INEC) e informado por &l Ministerio de Ralaciones
Laborales mediante Acuerdo No. 0005 emitido en enero 13 del 2012, comrespondients al afio
2011 fue de USS. 350.70; importe que sirve de base para la determinacion del salario digno.

Al 31 de diciembre del 2011, |a Compafia realizd los cdlculos an funcidn da los companentes
del Satario Digno y de farma individual por cada trabajadeor, comparandolos con el importe de la
canasta bagica familiar y el nimere de perceptores del hogar determinados por el INEC,
estableciendo gue del iotal da 36 trabsjadores, 15 trabajadores estuvieron por debajo del
imporis mancionado en esla deposicion, o que origing en una provisidn como alcance del
Salario Digno de USS. 2.570.

SEGUROS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia asegura aclivos fijos teles comeo: Maguinarias y
Vehlculos con la Compafiia La Unkdn y Ganerali Ecuador §.A,, los cuales representan el 40%
con refacion @ 08 registros contables en propledades planta y equipos e inventarios.



) ) b )

19,

21.

21

SEGLURDS (Continuacidn)

(En el 2010 no tiene por politica centratar seguros para lodos los actives que posee dentro de

la misma, que les permita salvaguardar sus propiedades, planta y equipos contra riesgos por
pérdida, desfrucciin u otros siniestros relacionados, nota 2.

REG IFICACION

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y
2010, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de conformidad
con las normas esfablacidas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, entra |os
cuales podemos mencionar el efectuado en |a cuenta de costos de produccion, nota 14.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 ¥ hasta la fecha de emision de este informe (agosto 4 del

2012%, no se produjeron evenios gue en la opinidn de |3 Administracidn de la Compafla
pudieran tener un afacto significativo sobra los estados financieros gue se adjuntan,




