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A log Socios de
HERCO CIA. LTDA.:

Introdyccidn:

1, Hemos suditado los balances generales adjuntos de HERCO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2010 y 2000 y los corespondientes estados de resultados. de evolucion del patrimonko de los
socios y de flujo de efectivo por 108 anos lerminados en esas fechas, asl como & resumen de las
principales politicas contables y nolas sxplicativas a los estados financieros.

2. La Adminigiracion da HERCO CIA. LTDA. es responsable de la preparacidn y présentacion
razonablo de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Ecuatorianas da Contabllidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y maniener el control inlerno pertinente en la
preparacktn y presantscidn razonablea de los estados financieros para que estén libres de arrores
importanies, ya sea cOmO resultado de fraude o emor, seleccionar y aplicar las polibcas conlables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con [as crcunstancias del
entorne econdmico en donde opera la Compafia.

3 Mussira responsabilided consiste en sxpresar una opinidn sobre estos sslados financieros basada
en russtra auditoria, axcepto por los pérrafos 4 al & comespondienies ol oo 2010 y pémafos 7 y B
cormsspondientes a ios afos 2010 y 2009, efectuamos nuestra suditona de acuwerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren gue cumplamos con
requarimiantos dlicos ¥ gque planifiguemos y ejacutemos |la suditorin para obtener seguridad
razonable de &l o eslados financleros no contienan effores Imporiantss.

Ung auditoria incCiuye o examen, & base de prucbas seleclivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones preseniadas ean o3 esiados financieros. Loz  procedimbanios
seleccionades dependen ded juicio del auditor, que Incluye la evaluacidn del riesgo de que lcs
eslados financieros conlengan aroses Imporantes ya sea como resultado de frauds o emor, Al
afactuar esta evaluacion de riesgo, el suditor toma en gonsideracién el contral interno perlinente de
la Compafiia en la preparacitn y presentacién razonable de los estados financieros con of propésito
de diseflar procedimienios de auditorls de acuerdo con las circunslancias, pero no con o propdsilo
o8 axpresar una opinidn scbre la efectividad del control inlermno de la Compafia. Una suditoria
inchuye también la evaluacitn de si los principios de contabilidad utiizados son apropiados v si las
eslimaciones importanies hechas por la Administrackdn de la Compafila son razonables, asl como
una evaluacion de la presentacion de los esiados financiercs en su conjunts,

Consideramos que la evidencia dé auditoria gue hemos cbienido es suficienie y apropiada para
Proporcionamcs und Dase razonable pars expresar una Opirstn.

Limitaciones:

i, Al 31 de dciembre del 2010, no fue posible cblener respuesia m nueosiras solichudes de
confirmaciones enviadas a dos bancos locales. En razén de lo comentado. no fue posible
assguramos Of la sxistencia de olras ransacclones y mmmMHrmh
mmmummmutma aplicacién do
procedimientos de auditoria.
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RHEFENUIENTES

10.

Mayo 20 del 2011

Al 31 de diclembre del 2010, la Compafia mantiens en olres cuentss por pager (Alfredo Roditl) un
saldo de USS. 44 805, provenientes de afos anteriores. A |a fecha de emisidn de este informe
{maye 20 dal 2011) estos importes no mantienen un detalle que parmitan efectuar un andlisis del
mencionado saldo, consecuentemenie no nos fue posible enviar la confirmacidn de saldos a esa
fecha. En razén de lo comentado, no fue factible determinar los eventuales efeclos sobre los
estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2010, las cbligaciones financieras a corlo y largo plazo que segun estados
financieros adjunios asclenden a USS. 1,280 923, notas B y 11, presentan |as sigulentes situaciones:

+ No ha silo posible oblener respuesta a nuesira solichud de confirmacién enviada y
carespondienis al saldo de cbligaciones financieras del extarior.

& Mo disponé de documantacion susientatoria respecto a la operacidn o8 chédilo concadida paor
LSS, 199,930,

En razdn de o comeniado, no fue posible aseguamos de s eventual exisiencia de olbras
transacciones, implicacionss iributarias y revelaciones gue podrian axistir sobre los referidos saldos
presantados en los estados financieros adjuntos a través de la aplicacion de otros procedimientos de
auditona.

Debido & que fuimos contralados como auditores de la Compafiia en mayo del 2011, (en abril del
2010 an &l afo 2008), no nos fue posible observar los imsentarios fisicos sl 31 de diclembre del 2010
por USS, 478,235 (US$. 355 440 en el afo 2009), nota 5; no nos ha sido posible salisfacemnos de la
razonabilidad del saldo de inventarios incluido en los estados inancleroa & asa fecha.

Al 31 de diclembre del 2010 ¥ 2009, la Compaliia no poses un esiudio sctuarial, &l misms que es
necesEnio pars determinar 108 Importes de reservas para jubllacidn patronal, En razdn de o
comantade, no ha sido posible determinar los eveniuales efecios sobre o estados financieros
adjuntos.

Opinidn:

En nussira opinidn, axceplo por los efectos de aquelios ajustes s existeran, gue s& hubisran
determinadd Que 80N NBCEBAN0S, &

parrafos 4 8l 8, cormespondiantes al aflo 2010 y pérrafos 7 y 8 comespandientas a los afios 2010 y
2000, los sstados fnancercs indicados en & pamafo 1 presantan razonablemante en todos los
aspecios imporanies, 8 sfuackin financersa de HERCO CLA. LTDA. al 31 de dicambre dal 2010 y

2009, o8 resuliados oo S OPABCIONES, mmmmrhﬂ-d‘mwhm
terminados on osas fochas, de scuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Entasis:

Como se revela mas ampliaments en la nota 17, la Compafiia mantiens iransacciones impartanies

Guayaquil - Ecuador
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HERCO CIA. LTDA,
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Ddolares)
Hotas ACTIVOS 2010 2008
ACTIVOS CORRIENTES:
a Efectivo an caja y bancos 323,370 5,480
4 Cuentas por cobrar 707,782 TE2.472
5 inventarios —ATR235 ___ 3565440
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1500367 _ 1143402
ACTIWVOS NO CORRIENTES:
& Propiedad, planta y equipo, neto 640,802 586,314
T Cargos diferidos 0 B0 988
Otros activos 1400 1400
TOTAL ACTIVOS —rl LS00 1022102
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 4] 2,088
] Obligaciones financieras a corto plazo 1,080,093 0
] Cuentas por pagar 583,080 516,317
10 Gastos acumulados por pagar — 1400 13,454
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,817,420 532658
PASIVOS NO CORRIENTES:
11 Obligaciones financieras a largo plazo — 198800 __ 1080993
TOTAL PASIVOS 2017 3585 1632 652
12 Capital social 10,800 10,800
12 Aporte para futuro aumento de capital 6,851 6,851
2 Raesarva lagal 621 621
2 Resarva facultativa 1,101 1,101
2 Reservea da capltal 128, 507 129 507
Resullados acumulados i 14.870) 40570
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 134,210 189,450
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS —ada 00 1022102

Ver notes a los estados financlencs
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HERCO CIA. LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en Ddlares)

Notas 2010 2009

13 VENTAS, NETAS 3,723,043 2,305,050
{-) COSTO DE VENTAS — 3110872 __ 20288613
UTILIDAD BRUTA 812171 278,437
GASTOS OPERACIONALES:

14 Gasios de administracibn 233,213 148 430
Gasios de ventas 114824 47,926
TOTAL — 8037 ___ 196,356
UTILIDAD OPERACIONAL — 264134 82081
QTROS INGRESOS Y (EGRESOS) NO OPERACIONALES:
Dtros ingresos B,Gas 27.034

15 Diros agrosos { 166,084) ( 20,087)
Gastos financleros i 7480907 | 568.318)
TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESDS) {___224.068) 49 372}
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 40048 32,700

18 MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 8007 | 4 008)

16 MENDS: 25% IMPUESTO A LA RENTA i 8285 | B.136)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 25748 18667

Vier natas a los estados lnancieros
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HERCO CIA, LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2008
[Expresados en Ddlares)

2010 2009
F DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
Efectivo reciblde de cllentes 3,656,743 2,307,240
Efective pagado a proveedores v empleados [ 32328,534) ([ 2,287.200)
Inigreses pagados { 74 990y | 56,318)
Otros, netos { 5,350) 6947
Efectivo neto provisto (utilizade) por las aclividades de operacidn 246888 (  20432)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADE
DE INVERSION:
Adaulsicidn de propladad, planta v aquipo { 129.031) { 132 270)
Efectiva ulilizado en las actividades de inversibn { 129.031) | 132 270
O
DE FINANCIA TO:

Sobregiros bancarios | 2,888) 2,888
Dbligaciones a largo plazo 188,830 H
Dividendos pagados ] 137,708
Efectivo provisto en las aclividades de financiamiento 187 042 140,587
Aumento (Disminucidn} neto del efectivo en caja y bancos 217,880 21,105)
Efectivo al inicio dal afio en caja y bancos 5,480 25, 685
Efectivo al final del ano en caja ¥y bancos — i 5450

Wer notas a los estados financieros
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HERCOQ CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2008

|Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION;
Depreciaciones
Amortizaciones
{Aumento) Disrninucion en:
Cuentas por cobrar
Inventarics
Cargos diferidos
Oitros activos
Aumanto (Disminucidn) en:
Cuentas par pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIWO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAB

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los aslados financieros

2010 2009
25,746 19,867
B4 543 63,280
0 ( 193178)
T4, 710 26,260
( 122,798) { 151,852)
o 87410
o 5,289
67,864 124 045

— 118801 ____ 8548

—adQ000 (20432
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ClA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 ¥ 2008

1.

INFORMACION GENERAL DE LA ARIA

HERCO CIA. LTDA - Fue constituida el 16 de enerc de 1974, en la parroquia Chanduy -
Ecuador, e inscrita en el Registro de |a Propledad en enero 28 del mismo afo. Su objeto soclal
gs dedicarse a la extraccion y captura de todas las especias marinas y de rio an genaral, su
conservacion, congelacion, transformacidn, fabricacién y enlatados de todas estas especies.
Sin embargo actualmente se dedica a |a elaboracién de harina y aceite de pescado y cualquier
otro derivado de las especies que pudiers fabricarse en el futuro, para su comercializacion,
distribucién y ventas en el mercado local y exterior. Las participaciones de la Compafia estan
conformadas de la siguiente manera: Pesquera Galeras S.A PEGALSA S.A. con 10.79%
acciones, con una participacion del 89.99%; y la Corporacion Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas

C.A. con 1 accidn. La Compafila mantiene asignado por el Servicio de Rentas Intermas — SR,
&l Registro Unico de Contribuyentes Mo, 0980153885001

Dperaciones - En el afie 2010, la Compadiia presenta déficit en el capital de trabajo por USS.
106,208 (US%. 148,739 en el 2009) ¥ un Indice de liquidez del 0.45 (0.22 en ol 2008) qua refleja
ciertos inconvenientas financieros para cubrir sus obligaciones corrientes. Esta situacian se
arigina principalmente par el endaudamiento mantenide con Plazaparc Inc, notas 8 y 11. Las
ventas al exterior v locales, representarcn el B0% y 20%, respectivamente con relacidn a la
faciuracidn total (en el afo 2008 el 100% ventas fueron locales) del iotal de los ingresos, las
mismas gue fueron comercializadas principaimente al mercado internacional, a clientes como:
Kanematsu Corporation, Arrow Commeodities PL Lida y Biomar Chile S.A..

Entorno Econdomico.- La ¢risis financiera internacional presentada desde el ditimo timestre
del 2008, afeclo la economla ecuatoriana durante el afio 2009 v generd, enlre olros factores,
aumento del Indice de precios al consumidor, incremento en |as tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Intermo Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econdmicos oficiales la economla ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociacion de los contratos del sector
petrolero, que causaron |3 disminucion de las inversiones y consecuentemente la baja
produccion de crudo. La confinuidad y el mejoramiento de oftros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fuaren la Inflacidn que alcanzd en el 2009 el 4.31% anual y en &l 2010 &l
3.33% anual, |a tasa de desempleo s ubicd en el 7.90% en el 2009 v en el 6.10% en el 2010,
Las autoridades economices pronostican para el 2011, akcanzar un crecimients del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversidn pdblica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualimente negativa, mejoramientc en el pracio dal
peirdleo v la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversidn extranjera y local

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion - Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuader en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias.

Las Hr_ic en un ndmers de 27 normas, son similares a sus correspondientes MIC de las cualas
se derivan, Actualmente, las NIC estén siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas an Inglds), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

(lAS8 por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(MIC), ¥ los pronunciamientes del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a fuluro |a base de registro, preparacién y presentacidn de los estados
financieros de las socledades @ nivel mundial Con base a tal cambio y coyuniura, la
Supenntendencia de Compafilas mediante Resoliciones Mo, 08.0.1C1.003 v No. 06.0.1C1L004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacitn obligatoria a partir de enero 1 del afic 2008 por parie de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisitn quae fusra ratificada con la Resolucion
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemenio del R.0. No. 378 da julio del 2008,

El 20 de noviembre del 2008, ia Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucidn No.
08.G.DSC.010 publicada en ol R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacidn
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicidn legal, la Compafia aplicard obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afto 2012, teniendo como periodo de transicion el aflo 2011,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafias emitid la Resolucidn No.
85C.D5.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 84, medianta la cual se establecid un

instnuctvo complementano mmhwﬁummﬂHlﬂllF]
para las entidades sujatas & su control y vigilancia.

En la actuabdad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRE.11.01 publicada en &l R.O. No. 372 de enero 2T del 2011 y medianta la
cual s& establecen reformas a la Resolucion No, 08.G.08C.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmenta para las empresas que optaren por la inscripcion en &l Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tarcer grupe de NIIF y por la
adopcitn de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en &l

Registro Oficial No. 335 de diclembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina

Un resumen de s poncipaies niymas contables aplicadas por @ Compafila, para la
glaboraciin de los estados financiens, se mencionan & continuacin;

n = Représenta el efectivo disponible y saldos en bancos locales, los
Cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe restriccidn que limite su uso.

Inventariog - Estin registradas al costo de adquisicidn, el que no excede al valor nelo de
replizacidn, El costo se delermina bajo el método de costo promedio.

Propiedad, planta v equipos, neto - Esta registrado al cosio de adquisicidn. Los pagos por
reparacion y mantenimiento son cargados @ gasios, mieniras que (as mejoras de importancia
s& capitalizan. Las propiedades, planta y equipos son depreciados aplicendo e método de
linea recta considerando como base ka vida 0t estimada de esios activos.

Las iasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipos, son las siguientes.

Activos : Tasas

Maguinaria y chata 5% y 10%
Edificio 5%
Vehlculos 20%
Equipos de computacidn 33.33%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los actvos en elapa de construccidn son capitalizados en funcidn a la etapa de conclusidn da
la obra, cuando el activo estd en condlclones de ser usado, momento en que s transferido a la
categoria adecuada del activa fijo.

Cargos diferidos.- Se encuentran representadas por los gastos y mantenimiento de oficina,

ragistrados al costo de adquisicidon. El costo es amontizado de acuerdo con el método de linea
recta, nota 7.

Reconocimiento de ingresos- Son reconocidos los Ingresos cuando el monto puede ser
medido confiablemente, es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafila y
son registrados por |a venta de harina y eceite de pescado cuando se transfieren al comprador
todos los riesgos v beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien

Reconocimiento de costos v gastos.- El costo de venta corresponde al costo de produccidn
de los productos terminados posterormeante comercializedos y 5e registran cuando efeciua Ia
fransfergncia al cliente de |2 tolalidad de los riesgos de manera simultdnea al reconacimisnio
de los INgresos, Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se paguen y se registran en los periodes con los cuales se desarrollan

Intereses. - Son registrados medianta el método dal devengado para obligaciones financieras
genaradas en pasivos a corto y largo plazo, notas & y 10.

Partlcipacién de trabajadores - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, las
sociedadas pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional de conformidad con

lo establecido en el Codigo de Trabajo. Este beneficio social es reconocido con cargo a los
resuliados del ejercicio en gue se devenga, nota 16,

& ; ~ La provieibn para impuesto & la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidedes gravables vy se carga a Ios resultados
del afio en que s& devenga con base en el mélodo de impuesio a pagar. Las disposiciones
fributarias vigentes establecen que la iasa corporaliva de impuesto a la renta serd del 25%
sobre las utlidades gravables (15% sl las utiidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los aflos 2010 y 2009, la
Compafila calculd la provisidn para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 16. Con
la puesta en marcha del Codigo Orgénico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado
el 29 de diciembre del 2010, 2 través del RO No. 351, se establece por medio de las
disposiclones transitorias, la redeccidn de [a larfa del impuesto a la renta, misma que se

aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
&n Z4%, 23% y 22%, raspactivamanta.

asarva legal- La Ley de Compaflas en la Replblica del Ecuador requiere que el 5% de la

utiidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero
puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para sumento de capital. Durante &l afio
2010 y 2009 no sa ha efectuado la referida apropiacidn.

Reserva facultativa- La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicidn, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatulo Social o 1a Junta General.

Beserva de capital- De acuerdo con Resclucidn Mo, 01.Q0CL01T emilkda por la
Superintendencia de Compafiles publicada en el R.O. Mo. 483 del 28 de diciembre dal 2001,
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

el saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utiidades ni utiizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podrd ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicio, o devuellc a los socios en caso de
liquidacian de l1a Compafila.

Uso do estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracidn efectie clertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
s montos de ingresos y gastos durante el periodo commespondients; asi como, también las
revelaciones sobre aciivos y pashvos contingantes a la fecha de ios estados financiercs. Las
estimaciones y supuesios utiizados se basan en &l mejor conocimiento por parle de la
Administracidn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalie s e sigulente:

2010 2009
(Délares)
E:TI“' locales Hfﬁ l.gzg
Total SR <= - 1 R— | ]

Bancos - Al 31 de diciambre del 2010, cormesponde principaiments a saidos que s mantienen
&n cuenias comenies con instituciones bancarias locales por USS. 322 340 (USS. 4,690 en el

afio 2000), los cuales eslin disponibles a la vista y sobre los mismos no existe restriccidn que
limite su uso.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle es &l sigulente;

2010 2009
(Délares)
Compaiias relacionadas, nota 18 445 T28 632,058
Impuestos 140,006 85 349
Cliantes 86,300 a
Anticipos a proveedares 50,855 64,715
Empleados — 1873 350
Total S 1T i -~ S— -~ XY ¥}

Compafias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan saldos originados
por préstamos recibidos de Corporacion Ecuatoriana de Pesca Aguabwisas C A, para capital de
trabajo, ias mismas que no ganaran interasas y no tane fecha especifica de vencimisnio
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

~ Al 31 de diciembre del 2010, represantan principaimente crédito tributario por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta de afos anteriores por USS. 78,783 (en el afio
2009 USS. 56.47T), El saldo a favor de retenciones en la fuenle, puede solicitarse el pago en
BXCES0, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito iributario
gin intereses con el impuesto a la renla que cause |a Compafila en los ejercicios Impositivos
posteriores v hasta dentro de 3 afos contados desde |a fecha de |la declaracidn; la opcidn asl
escogida por la Companiia respacto al uso del saldo del crédito fributario a su favor, deberd ser
informada oportunamentea a la Administracion Tributaria conforme el Art. 47 de la Ley Organica
de Régimen Tributario Intemo.

Ademds existe crédito tibutano por IVA comespondients a adquisiciones de activos fjos,
matariaies, repuesios y suministros utiizados en @a elaboracion de los productos terminades y
exportados por la Compafila al aflo 2010 por USS. 48.577. A |a fecha de emisidn de este
informa (maye 20 del 2011) la Compafiia no ha realizado el trémite correspondiente por el
mencionado Impuesio,

Anticipos a proveedores - Al 31 de diclembre del 2010, corresponden principalmente al Sr,
Gomez Rosales Hugo por USS. 33,034 (USS. 42,608 en el afo 2009) por compra de materia
prima pascado, las mismas gue 58 estiman seran liquidados en el periodo del 2011,
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre 2010 y 2008, un detalle s ol siguiente:

2010 2008
(Dolares)
Froductos terminados 474 485 338,440
Suministros y materiales __ 37s0 16,891
Taotal —d0ad 355440

= Al 31 de diciembra del 2010 corresponde a 385.42 TM de harina de
pescado y 50.73 TM de aceite de pescado. En el aflo 2008, 301 TM de harina de pescado.

Suminisiros y materiales - Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, representan materiales de
operacin, existentes en las bodegas ubicadas en la planta ubicada en la Parmoquia Chanduy,
los mismos que seran utiizados & medida que &0 requiera on la operacidn que efoctia iz
Compafila.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFQ, NETO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2000, un detalle as el siguients:

2010 2009
(Ddlares)
::Fnim y chata 631,608 552,384
Pasan: 770,853 601,440
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PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO, NETO (Continuacidn)
2010 2009
(Ddlares)

Wienen: _ 770,953 601,440
Wehiculo 26,282 74 932
Activas an procasos 28,450 80,280
Equipo de computacion 7.237 7,237
Otros 1.039 1,038
Subtotal 803,970 774 937
Depreciacion acumulada i 263.168) | 178,623)
Total — 040802 __586.314

Durante |os afios 2010 y 2008, & movimiento de propiedad, planta y equipos neto fue el
siguiente:

2010 2009
(Ddlares)
Saldo al inicio del afo, neto 596,314 454,044
Mis:
Adiciones 129,031 165 550
Daqam:cianlﬁn [ B4 543) 63,280
Saldo al final del afio, neto — 40802 _396.314

Adiciongs.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente, compras de un caldera
generador de vapor 600 HP, marca Powermaster a Pesquera Cantabria por USS. 34,188, nota
17, camioneta Chevrolet LUV D-MAX a diesel a Aulolasa 3.4, por US$. 21,350 y grupo
glectrégeno por USE, 20,000 a compafila el Molino .L., las mismas que seran ulilizados en
lag operacicnes de [a planta indusirial. (En el afio 2008, las principalmente adiciones fusron;
Construccién de una planta de agua de cola, para |a transformacién del pescado por USS,
74,799; la compra de un motor Calerplllar para uso de planta por USS. 81,600, tanque de
almacenamiento para aceite de pescado por USE. 42,437 y |a construccion de una bodega
para el almacenamienio de la harina de pescado por USE. 10,543).

Al 31 de diciembre del 2010 v 2008, las propiedades, plania y equipos, no 28 encuantran
asegurados, nota 18.

CAR IFERIDOS

Al 3 de diciembre del 2010 v 2008, un defalle es el siguiente:
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CARGOS DIFERIDOS (Continuacién)

2010 2009
(Dolares)
o ol sl 251,538 251538
Gasios de oficinas administrativas 22627 228637
Subtotal 274,165 274,165
Amortizacian acumulada (__274166) ( 183,179
Total e g B0.988

Al 31 de diciembre del 2010, se registran ajustes contra los resultados acumuladas orniginados
por registros de diferencial cambianio y gastos de oficina administrativa por US$. 62,885 y USS.
18,101, respectivaments, nota 12

Al 31 de diciembre dal 2010, representan reclasificacitn efectuada el 1 de enero del 2010,
orginadas por el vencimisnto an agosio 4 del 2010 de obligacidén mantenida con Plazaparc Inc.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2000, un detalle es e siguients:

2010 2009
(Ddlares)
Compafila relacionadas, nola 17 456,118 298,040
Proveedones 108 601 203,202
Impuesios 14 384 13,142
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 2987 1,&3
Total —rti 0 B 16.317

Companias relacionadag - Al 31 de diciembre del 2010, cormesponden a provisiones de
facturas originadas por la adquisicion de materia prima y un caldero genarador de vapor a la

Compafia Agricola El Tuecan S.A y Pesguera Cantabria S.A, por USS. 329,366 (USS 238,040

an el afo 2009) y USS 34,180, respectivamente, las mismas que no devengan intereses y
vencen 30 dias aproximadaments.

Proveedores - Representan principalmente negociaciones con proveedores locales, originadas
por la compra suministros, materiales y hamamientas y matéria prima a Probisa SA. y al Sr
Oswaido Gamaz por US$. 21,700 y USS. 10,884, respectivamanta. Estas cuentas por pagar no
devengan intereses y tenen vencimientos de hasta 30 dias plazo.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2008, represenian principaimente, USS. 8,138
correspondiente al Impuesto a la Renta Causado

GASTOS ACUMULADOS FOR PAGAR
Al 31 de diclembre del 2010 y 2008, un detalle es el sigulente:
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)
2010 2008
{Dolares)
acaciones 7,089 4,428
Particlpacién de trabajadores 6,007 4,806
Décimo cuario sueldo (Bono escolar) 5,288 3,301
Décimo tercer sueldo (Bono navidefo) 891 624
Fondos de reserva PR, - - N | | !
Sublotal 20,19 13,454
Mas: Intereses por pagar 114,165 D
Total S . W . S— ¥ -7 |
Durants los afios del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
2010 2003
(Dolares)
Saldo Inlcial 13,454 8,574
Provisiones 24,728 25,651
Pagos L 2798Q) ( 227M)
Totai 20181 13,454
Al 31 de diciembre dal 2010 y 2008, un detalle es como sigue:
2010 2008
(Ddlares)
PLAZAPARC INC.
Préstamo recibido para capital de jo (saldos
onginados por préstamos regisirados desde el aflo 2008,
an &l afo 2008) a una tasa de inlerds del 5% anual, con
vencimlento en agosto del 2010 y desde &l 20 dé julio dal
2010, con vencimiento en jullo del 2012. Estos préstamos
mantianan registros da credito exdemno ante & Banco
Central del Ecuador {(BCE). 189930 _ 1008983
Toal —120830 _ 1,000993

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ests represantado por 10800 acciones
ordinarlas v nominativas de USS. 1,00 cada una do propiedad de: Pesquera Galeras SA
PEGALEA, con 10.789 acciones, con una participacidn del 99.80%; y la Corporacion
Ecuatoriana de pesca Agusbrisas C.A. con 1 accitn.
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BATRIMONIO DE LOS SOCIOS (Continuacién)

Aporte para futuro sumento de capital- Al 31 de diciembre del 2010 y 2000 se registra un
aporie para futuro aumento de capital de socios por USS. 6,851, que vienen desde afios
anteriores y Que se encuentra pendiente de ser aprobado por parte de la Superintandencia de
Compafiias.

Resultados acumulados - Al 31 de diciembre del 2010 se registran ajustes por amorizacion
scumulada de cargos diferidos por USS. 80,986, nota 7.

YENTAS NETAS
Durante los afics 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2008
{Dédiares)
Harina de pescado 3,524 952 2,203,321
Aceite de pescado 188004 ___101.720
Total —laddd 2205030

Harina v aceite de pescado- Al 31 de diciembre del 2010, rapresentan principalmants a
venlas al exterior por US$. 3,005,316, (en el aho 2009 USS. 2,203,321) correspondients a
385,42 TM (en el afio 2008, 301 TM) de harina de pescado y a ventas a mercado local por
US% 188,081 (en e afo 2009 USE, 101,730) de aceite da pescada.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle es el siguienta:

2010 2009
{Dddares)
Sueldos y beneficios sociales 131,087 75,341
Impuesios y contribuciones especiales 27,974 15,841
Bervicios bisicos 23,079 10 882
Depreciacidn 15,801 13,208
Suministros y materiales 15,447 14,738
Otros gasios de administracion 18,845 0,433
Tetal 233213 [__148.430)

Al 3 oe dicembre del 2010, representan principaimente USS. 143,745 nota 19
comespondients a costos de produccién originados en ol mes de diciembre atribuldos a la veda

de pescado en el mencionado mes, los mismos que no pudieron ser transferidos a los costos
da vanias & asa facha.

IMPUESTO A LA RENTA

El gaslo de impuesto a la renta causado por los afos 2010 y 2009 sa datarmina como sigua:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

2010 2009
(Dotares)
Utikdad antes de impuesto a la renta 40,048 32,708
Menos:

15% de parlicipackn de trabajadores ( 6,007 | 4 5046)
Amortizacidn de pérdidas de afos anlanares ( 11,080) | 10,848)
Mas:

Gasto no deducibles 10200 _ 15588
Base de ciiculo para ¢l mpuésto a la renta 33181 32 B4
25% de impuesto a la renta L8285 ([ B138)

El movimianto del impuesio a ia renta por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2009, fue el siguiente:

2010 2009
{Ddlaras)
Impuesto a |a renta causado 8,285 8,136
Crédito tributarlo de afios anteriores | 48 341) ( 33.420)
Retenciones an la fuante, nota 4 LB 23057
Saldo a faver 48812 [ 48.341)

Las declaraciones de impuesio a |a renta presentados por la Compafia por los ejercicios de
2008 al 2010, estan ablertas a la revisidn de las autoridades fiscales.

El 28 de dicembre de 2010 mediante RO No. 351, se publictd el Cédigo Organico de la
Produccitn, Comarcio @ Inversiones, &l cual entre los aspactos principales incluye.

# La determinacion del denominado salaric digno mensual: A partir dal 2011 deberd ser
compansado por aguelios empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para &l pago dé dicha compengacidn o

ampleéador dabard destinar un poroceniaje equivalente de hasta &l 100% de las utilidades
del sjerciclo, de sar necesario,

= Exoneracion del pago del impuesto a la renta: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
memmMumlmﬁdﬁh_wm
Codigo de Produccidn, las cuales gozaran de una exonaracidn del pago del impuesto a la
renta durante cinco afios.

* Reduccidn de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicard de manara
progresiva a partir dal 2011, afio en &l cual serd la tasa del 24%, hasta legar en &l 2013 al
22%.

El Cédigo Orgénico de la Produccidn entrd en vigencia a parir da anero del 2011
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, un detalle es & siguiente:
2010 2009
{Ddiares)
Balance General
Activos
Cuentas por cobrar:
Corporacién Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas C.A 448728 532,058
Total, nota 4 —tdAT2E ____C32.088
Basivos
Agricola El Tucan S.A. 329,366 238,040
Pesgquera Cantabria S.A 126.752 60,000
Total, nota 9 456118 ___ 208040
Estado de Resultados
Costos de ventas:
Agricola el Tucan S.A. 341,279 227,694
Corparacion Ecuatoriana de Pesca Aquabrisas C A 1,280,056 481,182
Total —lfildsy . IOR.RT0
Pesguera Cantabria 5.A., nota 6 - | N | |

Las compras de malena prima "pescado “ascendieron a USS. 1.280.856, efectuadas a la

Corporacidn Ecuaioriana Aguabrisas CA., gue represenian ol T9% con relacién al total de ios
compras de materia prima

SEGUROS

Al 31 de diclembre del 2010 y 2008, la Compafila no bene por politica conlratar seguros que les

permita salvaguardar sus propledades, planta y equipos conlra riesgos por perdida, desirucoidn
U 0lros siniestros relacionados.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los esiados financieros por los afos terminados el 31 de dicsembre del 2010 v
2008, han sikio reciasificados para propdsito de presantacidn de este informe de conformidad

con s normas establecidas por la Superiniendencia de Compafilas del Ecuador, enire los
cuales pademos mencionar el efectuado en la cuenta de costos de produccion, nota 15

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre &l 31 de diciembre del 2010 ¥ hasta la fecha de emisién de este infarme (mayo 20 del
2011), no se produjeron eventos que en [a opinién de la Administracion de la Compaflla
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financleros que se adjuntan,




