LABORATORIOS H.G., C.A.

NOTAS A LQOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

.- Fue constituida en Guayaqu’l - Ecuador or diciembre 16 do
1943 e inscrita en el Reglstro Mercantil en febrerc 2 de 1944. Su aclivicad principel es la
fabricaclén y venta lecal de productos farmacduticos para use humanru ¥y cosméticos para el
culdado personal. Su domicilic principa! estd ubicado er Guayaqull y clspane de dos puntos
de ventas ubicados en Quitc y Cuenca, Adicipnalmente, la Campania prestz servicios de
mano de obra a otros laborulorus ce la lucalidad. En los afies 2016 y 2015, las ventas de
productos farmacéulicos representaron el 73% del total de ingreses operacionales.

Para la elaboracidn de sus lineas de procuctos, disponc dc las secciones: (1) Tayectab es de
polvos arales y capsulas, {2) Liquidos orales y supositorios, (2) Cusmélicos; cremas y talcos,
(4} Tabletas y grageas, (S5) Ervase, empacuc y timbrado, {§) Direccién técnica, (7}
Laboratorio de calidad, {8) Fabrica de tubocs, {9) Empacade de fasones y (10} Servicie de
maculla.

Aprobacion deo los Estados Financleros.- Los estados “inancieros al 31 de diciembre dcl
2016, han sido aprohados par la Administracion de la Comparfiz on abril 20 ce! 2017. En
opin'on de la Administracién, los estados financicros acjunics no lendran modifcaciones,
mismos que seran proporcianadcs al Directoric v @ le Junla General de Acclonistas para su
aprohacdn en el plazo legalmente previsto.

-

.- Los estados Nnancleras adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdn con Normas Intemacionzles de Informacior Financicrs -
NIIF {IFRS por sus <iglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de |
Contabilidad (14SB por sus siglas en Inglés). Tales cstzdos Mnanc’ervs y Sus nutas son
resporsabilidad de lz Adm'nistracion de |a Compaiiia.

Base de preparacién.- Los cstados Fnanciercs adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo historico, exceplu por as prapledades, planta y equ pos que han sido medidos 2 su

valor razonable.

Un resurmen ce las principales normas contables oplicadas per ls Compafiia para la
preparacidn de los estades fnancieres zdjuntos, ¢s mencionado 2 corltinuacidn:

Moneda funcional. Los estados financicres ac/untos estan expresados en Délares de los
Estados Unidos do América, moneds adoptadda per 12 Replblica del Ecuador er marza del
2000. Consccucnterrente, la rmouneda luncional del amblente econémico primaric donde
opera la Comparia v la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financicros, es €l Dblar de los Estados Unidos de América.

Activos v paslves financleras.- Comprerde instrumentos financieros y categonas dc no

derivados conslstentas en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de ia compaiia.
Lus actives financieros estan registrados inicialmente a su valor razorable, més los coslos
directamente atribuiblcs o lo comp=a © emisivn, los cugles son contabilizadns en el mamenta
er que existe el compromise de adquiric l2les activos. La baja de un actvo financiero es
recorocida cuando ¢l dérecho centractual de la Compania sobre los flujos de efectivo del
active firanciero expira ¢ cuando la Compan’a transfiere el activo financicro a otra parte sin
retener &l control o sustancaimentce los ricsqos v benclicios de ese aclive. Fn el caso de los
pasives financicros, la baja =5 ~econocida cuandy la obligaridn especlica expira o es
cancelada.

Un detalle de los activas y pasivas “nanc’e-os s el siguienta:

- Cugntas por cobrar.- Son ragistradas al costo 2l memente de la venta de ios praduztos
cuando es efectuada ‘a transferencia a cliente de ia totalidad de los nesgos y banefizios
de 1a propiecad de los mismos.
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« Cuentas por pagar.- Son regislracas al 0oslo al maomento de a adquisicién de las
existencias o importacién de los productos, as’ como hlenes y servicios, que scn
utilizados para &l procesn aperativa de la Campahia.

Las NIJF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumcntos fnancicros que ligren
relacldn con los diferentes riesgos que afectan a lz Compaiifa, 1ales como: Mercado, Crédito
y Liqu'dez. Un detalle de los mencionados rfesqgos es ingicadn a enntinuacion

= Mercado.- ta Administracién de la Compafia tiene productos farmacdulizos v
cyosmréticos que son reconocdos por su larga trovectoris en &l mercado nacional.
Adicianalmente, 'a Compafia presenta veriedad ¢e medicinas de excelente calidad y sus
costos compiten con otras cloboradas por laboralurios naclonales e internacicnales.
Consecuentemcrte, ¢l riesgo Je mercade esta mirgado y avizora crecimiento por l2
constante inversion del Gobivrna Nacional »n el sector salud.

+  Crédito.- La Gerenclia de la Compafiia considera que el ricsgo de crédilo esld
parcialmente mitigado. En los afas 2015 y 2014 presenta cartcre venc'da con mas de 60
divs plazo que representa el 15% sobre el saldo dc cobrer a clientes. No nbstante, estd
segqu-a recuperara estos importes por tralarsc de clignlés recurrentes.

+ Liguidez.- Cs =l riesgo de no disponer de fondos suficientes pera atence- los
compromisns de page a corto plazo. La Acministracién de la Compafiia monitarea el
riesge de I'quidez mediante el uso apropiado dc sus Mujos de efectivo a corto v largo
plazc, con base a sus operaciones. No obstznle, considera que de necesitar
financiamiente, acudiria 2 insliludunes linancieras lacales o del exteror, gque ha
expresado interés on cunceder a la Compafila accese a lineas de crédito.

Provision para cuentas Incobrables.- Es recanocida con cango a resultados de! afio con vl
proposito de cubrir pasibles pérdidas que puecan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuenlas par cohrar a clientes locales, con base a una cvaluacion de [as mismas reallzada
corforme a disposiciores tributarios vigentes. [l castige de las cuentas por coorar a clientas
es registrado con debilo a la provisién, la diferenca ro cudierta por la provisidr cs
cortabilizada direciamente e las resultacos del pericdo.

Existencias.- Cstan registradas al costo, el cual no excede al valor ncto realizable {o de
liquidaciin). El costo ce los productos terminades ¢s delerminado de acuerdo cnn @ método
promedio, tomandc como basc cl costu de ks "actura mds los costos asociados con las
Importaciones y ¢ oroceso de produccidn. El valor neton de realizacion de los preductos
terminados cs delerminado con hase al precio de venta estimade en el curso romal ce las
operaciones, meros lus wostes de clstribucién y ventas. Las importaciones en transito son
registradas al costo segdr factura més los gastos de naclonalizacion incurridos.

ici .- Cnmespnnden principalmente a pdlizas de scgures,
necesarias pera Salvaguardar los bienes de la Compafia; anticipos a proveedores, @
trabzjadeorcs vy olros anticipos menores, por cesembolscs uJtilizados basicamerte para
acquirir bicnes y servidos.

.~ Cstan registrados al costa de adquisicldn, excepto por
terreno, ecifcio y maquinarias gue estan registradns a valor razonable mediante va or'zacion
realizeds en el a%o 2011 por un perto vauador independierte. Dichcs activos cstan
cxpresades a su valor razonable determinado en la fecha de tasacion menos su depreciacion
acumulada. Los pagos por reparaciones y mantenimiealo snn cargades a gastos, mientras
que las mejoras de importancia son capilalizadas. Los activos Alas san depreciados aplicando
el método de linca recta, cunsiderandn come kase [a vida (til estmada de estos activos.

Las tasas de deprecieuidn anual de la propledad, planta y equipos son las siguiertes:
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Activos Tasas

Edificics 5%
Instalacianes 104,
Maquinarias 10%
Muetles y cnseres 10%
Equipos de clicina 10%
Equipos de laboratorio 10%
Vehiculos 20%-
Equipos de computacion 33.33%
Inversién en acciones.- Esta registrada al valor patronal proparcional. Los aumentos y

disminucones dec la cuenla de inversiones én acclones son cargades y acreditados a
resultados or funcion @ la determinaciin de las ajustes a Valor Patrimonial Proporcional

(VPP).

Rescrva legal.- L2 Ley de Compafias recuierc que ¢l 10% ce la utllicad neta anual sea
apruplada como reserva legal, hasta que represente por (0 menos el 50% del capital suscrito
¥ pagado. Esta rescrva no pucde ser disldibuida a los acoaonistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de caoital.

.- Reclstra los saldos de las cuentas de adopcior por pSmera vz
de las NITIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes de NIIF; asi coro la cuenta
de utliidades retenidas. De conformidad con 1o Resolucin SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de 2
Superintendencia de Comaadias, publivada en e Registra Oficial No. 566 de cctubre 28 cel
2011, el salco acrecder de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adcpcion
por primera vez ce 1as NIIF, sdlo pod-d ser capitalizades en la parte que oxcoda al valor de
las pérdidas acumuadas y las del Gltime ejercicic econémico concluido, si las hubieren;
ulilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en e! casc de liguidacién de la Compafifa. El saldo
acreedor del superdvit por valuacion que proviene de la adepcldn por prime-a vez de las
NILIF, asi como 'a medicon poslericr, no pudra ser capitalizado.

Reconocimicnto de ingresos, costos y gastos.- La Compafia reconcce ingresos cuardo
es cfeciuada la transferencla al cliente de la totalidad de los ricsgos y beneficios oe la
propiedad ce los productos. Los descuentos y devoluciones disminuyen 1as ventas. Los
vostos y gastos son reconacides en funcion al métoco de devengado.

Participaclén de trabajadores en las utilidades.- Dc acuerdo con dispasicianes del
cédigo del Trabajo, las socicdades panardn a sus trabajadores el 15% de la utldad
nperacional. Este beneficio social es reconucido con cargo a los resultados de! ejercicn enr
que es devengado,

.~ La Ley de Régimen Tnbutano Interno y su Reglamento de Aplicacion
cstablecen gque las socledades constituidas en el Ecuador, oplicaran o tarifa ce 22% de
impuesto a la renta scbre su base imporinle. No cbstanie, lo larifa impositiva serd de 25%
cuande |a sociedzd tenga accionistas cue eslén eslabledidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con parlicinacién directa o Indirecta, Indivicual o conjunta,
igual o supcrior al 50% del capital snclal a ce aquel cue corvesponda 3 Iz naturaleza de la
socicdad; s' la pariicipacidr fuera Inferier al S0%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcidn de la base ‘mpenible que corespordz 2 dicha partcipacion, También aplicaran la
tarifa de 25% a toca la basc imporible, las sotiedades que ircumplan el deber de intarmar
sobre la participacion de sus accionistos al Scrvicio de Rentas Tnteérnas.

Las saciedades que reinvicertan sus utilidades en ¢l Couador podrén gbferer una reduecion de
10 puntos porzentuzles de le Larila del Tmpuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
actives produclivus, siempre y cuando su destiro sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
cquipos nuevus, aclivos para rego, material vegetativo, plantulas y tede insumo vegetzl
pdara produccion agricolz, forestzl, ganadera y de floricultura, utilizados en su activicad
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productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigagon vy
tecnologla que mejoren praductividad, gereren diversificacidn procuctiva e incremerito de
emplen. El aumenta de capital se perfeccionaré con la inscripcién en cl respeclivo Registoe
Mercant!l hasta el 31 de diciembre del ejercicic impeositive poslerior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

E! impuesto o la renla delerminacu es cargade en los resuitados del afio en cue es
devengade, con base al método del Impuesto a pagar.

Uso do gstimaciones.- La preparacdn de 'os estades financieros de acucrdo corn NIIF
requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimados contables crilicos y
eslablezea algunos supuestas inherentes a la actividad ccondmica de o Compariis, con el
objeto de definir la valuacon y orescntacidn do alguras pa-lidas que forman parte ce los
estados financicros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supueslos ulilizadus eslan nasados en el mejar conocimienta por parte de la
Gerencia de los heches actuales, sin embargo, los resultados fina'es podrian variar en
relacidn con los estimados originales debico 2 la ccurrencia de eventos fuluros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EEFCTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, currespunden principaimente a Inversiones de renta fija por
UsSs. 2,999,568 cero cuponés oon vencimierto en 60 clas y con tasa promecio del 5.32%.
{En el afio 2015, corresponden al emisor Distribuldora Farmacéutice Ecuatariana Difare S.A.
por USs, 600,000 y USs. AC0,000, respectivamerte, las cuales generan un 6% de
rendimiento financlerc; ademas, de titulos a plazo con el banco del pacifico 5.A. por US§.
2,525,716 con tasa de interés del 4.60% v banco bol'varianc C.A. por US$. 1,000,000 con
tasa de interés del £,07%, lodas estas con tlempe maxima de vigenc'a de 30 dias plazo).
Adiconalmenle, se présentan montes con  Instituciones financieras locales por USS,
3,927,115 (USsS. 2,311,186 en e 2015) vy caja general por US$. 7,968 (US$. 3,120 cn «l
2015). Los saldos en caja y bancos estan disoonibles 2 |a vista y sobre los mismos no cxiste
ninquna rastAecian que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Dalares)
Clientes 1,491,576 1,904,325
Otras cuentas por ccbrar 81264 __ 20,923
Subtctal 1,572,840 1,931,248
Menos: Provisidn para cuentas incabrables { 63,540) ( _ 54,357)
Total — 1,509,300 __ 1,876,891
EXISTENCIA
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un delal c cs < siguicnle:
2016 2015
{Ddlares)

Matena prima y materiales 847,096 1,139,722
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Productos Lerminados 724,178 1,043,134
Productos en proceso 144,318 260,320
Tolal —a.285.502 2.443.476

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETQ

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un deta'le es ¢l siguicnte:

2016 2015
({Daolares)
Terrenos 1,802,556 1,801,556
edificio 1,066,449 1,050,8A1
instalaciones 551,230 63H,579
Maquinarias 621,943 615,002
Muebles y Cnseres 226,882 202,057
Equinus de lahoratorie 236,900 172,137
Vehlculos 64,607 118,587
Equlpos de computacion 60,805 63,374
Repuestos 43,655 36,420
Ot-os 28,057 ___ 25634

Menos: Depreciscion acumulada

Telal

¢ 796,310) (  717,487)

—2208,474 4,017,740

Fn los afios 2016 y 2015, &l movimierito de prodiedad, planta v cquipo, nelo fue ¢l siguiente:

Salklo Tnivlal, neto

Mas: Adauisiciones

Menos: Cargo anual de depreciacion

Salde Final, neto

PROPIEDADES DE INVERSION

2016 2015
{Délares)

4,017,740 3,829,842

150,349 369,906

Al 31 de diclembre del 2016 y 2C15, Un cetalle de los b'enes es el siguicnte:

2016 2015
{Ddlares)
Local - tmquilsa 59,281 59,281
Local - Sur 16,189 16,189
Subtotal 75,470 75.470

Menos; Depreciacion scumulada

Tolasl

{18,867 15.007)
—555803 ___60373
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INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de dicicmbre del 2016 v 2015, la Compaiila s prepietaria del 80% del capital de
Imprenta Quil 5.4, (una sociedad ecuatoriana), a esas fechas la cuenta irversion en accioncs
fue ajustoda a Valor Patrimenial Proporcianal (VPP) considerando el impeorte de patrimonio
nclo -eéportado en 'os estados financieros fina es de Imprenta Quil S.A. &l 31 de diciembre
del 2016 y 2015 ascienden a USS. 416,600 y US$. 286,758 respeclivamente.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dicicmbre del 2016 ¥ 201 S, un cetalle es e siguiente:

2016 2015
{Délares)

Proveedores 400,632 500,957
Acreeconcs varios 756,324 1,102,112
Compafia y partes relacionadas:

Cuenlas por pagar accionistas 223,456 17L.07%

Imprenta Quil S.A, Q 795,815
Qros 16,602 8,689
Total -l.307,014 2,078,652
PASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente al saldn por USS. 188,879 y
US4. 248,473, respectivamente, perdienle de pago po- la acquisicldn del terrena ubicado en
&l cantén Yaguachi para lo cual sc corstiluyé un lice'vomiso de flujo cenaminado Ficeicomiso
Mercantii Piady quicn c©s la resporsable de la administracidn de los pagos que realiza
Laboratorio H.G., C.A. por la adquisician del terreno, cuye financiamiento fue de la siguicnte
manerd; monlo de adquis’cldn cel blen sor US$. 1,367,746 nota G, promcsa de compra
correspondliente al 10% del costa del b'en adquinido por US$. 131,775, ¢l 40% del monta én
21 cuotas Iguales de USS. 26,052 y ol saldo al final por USS. 683,873 al térmira de a2
operacion. Adicionalmente, en ol afio 20186, se inCuye cJentas por pagar a los accionistas de
la Compariia por US$. 258,494 (USs. 345,647 en ¢l affo 2015) las mismas que no generan
interés y no ticne fecha especifica de vencim’enta.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Jubilacion patronal 3,152,701 2,975,896
Desahucio 914,681 1,184,608
Tutal __4,067,385 4,160,504

PASIVO POR IMPUESTQ DIFERIDO

Al 31 ce diciembre del 2016, la Compartia realizd 12 estimaciér de sus impuestos diferidos
considerandu que lodas las diterenclas entre el valer en libros y Iz base tributaria ce los
activos y pasives {tundamentalmente efectos de Iz adopcién de las NIIF} sc revertiran cn ¢l
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future. En los sup'ementos de los registros oficiales No. 405 y 407, emitidos cn dicicmbre 29
y 31 del 2014, respectivamente, se realizaro~ reformas a o Ley Orgdnica de Régiren
Tributlariv Trtérno y su reglamento agregando gque el gasto de depreciacion correspundienle
a los activos sera no deducible. S'n cmbargo, a finales del gjercicn pcondmica 2015,
mediante arcular No. KAC-DGLCCGC15-000000012 de diclembre 4 del 2015, el Servicio ce
Rentas Internas indicd que <& reconaceran los actives y pasivos por impucstos di‘eridos
estadlecidos en 13 normativa tnbutaria vigente. Con basc a csta resolucién 1a Administracion
de l& Companla, al 31 de diciembre del 2016, procecid a reversar ¢l pasive por ImaLesto
diferidn contra otros resuitados intcgrales, con el vbjelivo de dar cumplimiente con la
narmativa tributaria,

CAPITAL SQCIAL, PAGQ DE DIVIDENDOS Y AUMENTO DE CAPITAL
Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015, un deta le es el siguiente:

Capital soclal.- Al 31 de dciembre cel 2016, csta represenlado par 1.050.000 acclonas
vrdinarias y nominativas ce US$. 1,00 cada una. Los accionistas de las Compaiia son: Holst
Molestina Gilda (15.28% ), Holst Molesting Hanne {15.28%), Holst Molestina Peter (15.28%),
Manosawvas Hcist Myra {10.83%), Sulines Holst Elen (10.83%), Holst Kryste! Brigitte
(1U.83%) v otros sucionistas {27.70%).

Pago de dividendos.- Madiante Junta General de Accionistas celebrada el 23 de abril del
2016 se procedié autorizar el pago de dividendos ou- USS. 1,271,224, (en el aho 2015, fue
apranado pago de dividendos por US$, 1,038,936).

Reserva facultativa.- Medlante Junta General de Accionistas celebrada e 28 de alril del
2016, <& aprohé la apropiacidon de una parte dol resullado del ejercicla del afa 2015 a
reserva facultativa por USS. 1,271,224, Iz mismas que estard bajo autorizacian de la Junta
de Acclonista su destiro en el futuro.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acc'on ha side calculeds divid'eado la utilidac reta de! ejercicio atribuible 2 los
accionistas, catre e! promedio ponderado el nimero de acciores en arculacion durante ol
gjerecio,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2016 v hasla la fecha de emisién de este informe (abnl 27 del
2017}, no sc produleron eventos que en la apinién de 'a Administ-acén de 'a Compadia
pudicran lener un efecto significatvo sobre los estados financieros quc sc adjuntan.

I aporugorios JIT.C.A.



