Guayaquil, Marzo 19 del 2003

Seftores Accionistas:

LABORATORIOS H.G., C.A.
Ciudad.

Senores Accionistas:

e Reformas estructurales

ANALISIS DEL PAIS

Para analizar el entorno de nuestra Compafiia es importante analizar la situacion
economica del Pais en lo relativo al afio 2001 y muy particular el afio 2002. Si
analizamos el afio 2001 observamos distintos regimenes cambiarios y monetarios, ya que
en el afio 2000 nos decidimos por la dolarizacion y por lo tanto los efectos de este cambio
de régimen monetario fueron focalizados en el afio siguiente con su respectiva incidencia
a nivel social y econdomico. Muy diferente es el afio 2002 que fue basicamente un afio
politico ya que tuvimos como escenario la primera y segunda vuelta electoral para decidir
por el nuevo Presidente de la Repiiblica. El ejercicio econdémico que analizamos
corresponde al afio 2002 afectado por medidas econdémicas que si bien generaron un
ambiente atractivo para determinados sectores como el automotriz y hoteleria; también
fue desalentador y dramatico para otros sectores como el farmacéutico, industrial y
comercial.

Por lo tanto, el ambiente macro de nuestro Pais requiere para propositos de analisis,
complementarlo con otras acciones que durante el afio 2002 no fueron alcanzados por el
(Gobterno, tales como:

¢ Acuerdo con el Fondo Monetario Internacional

¢ Presupuesto fiscal con déficit

e Sistema financiero nacional

o Estabilidad politica y econémica.

podemos ver no todas las condiciones que acabo de mencionar se han realizado, al
margen de estar trabajandose de alguna manera para conseguir el proposito principal que
es la estabilidad monetaria, base esencial para el desarrollo yﬁmﬁm
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Atentamente,

Weogabolal

ING. COM. MYRA HOLST D.
GERENTE GENERAL

Entre los beneficios que esperamos los ecuatorianos es contar con mayores fuentes de
trabajo, estabilidad de precios y reducir los costos de financiamiento lo cual permita el
despegue del desarrollo de la industria en Ecuador y estar preparados para grandes

acontecimientos mundiales como el caso ALCA en donde el Pais debe adoptar sus
propias conclusiones.

La historica inflacion del 91% anual en el afio 2000 y su reduccion a 22.4% del afio 2001,
del 10% en el afio 2002 y apuntando inflacién de un digito para el afio 2003, constituyen
un proceso que debiamos esperar partiendo de la devaluacidn original de S/. 25.000 por
dolar, todo esto forma parte de un sinceramiento de la economia; lo importante es que ya
no enfrentamos una inflacidn sistematica y mas bien estamos apuntando a fortalecer un

crecimiento de la economia del Pais. En ese ambiente LABORATORIOS H.G., C.A. se
ha desenvuelto con buena expectativa, lo cual nos da como resultado que en este afio
2002 hemos mantenido el nivel de operaciones y por sobre todo manteniendo una
excelente relacion con los clientes, proveedores y colaboradores de la Compaiiia.

PROPUESTA DE RESULTADOS

En otro orden de cosas con el objeto de determinar la utilidad disponible para los
Accionistas proveniente del ejercicio econdmico del 2002 expreso a ustedes sefiores
Accionistas que estan a disposicion dichas utilidades para que resolvamos lo mas
apropiado para la empresa y para ustedes.

A nivel de analisis de estados financieros en términos generales, se ha continuado con
nuestra politica de un manejo profesional y conservador de las finanzas de la empresa,
dando prioridad a la solvencia, liquidez y rentabilidad, en su orden, lo cual ha permitido
alcanzar todos sus presupuestos y objetivos durante el afio 2002.

CONCLUSIONES

Son las decisiones gerenciales y el apoyo permanente de ustedes, Sefiores Accionistas,
que han permitido demostrar la solidez de la empresa en el presente afio. Estos logros

han sido posible alcanzarlos en virtud del trabajo profesional y dedicado de los
funcionarios y empleados de la Compaiiia, a quienes expreso mi especial agradecimiento
por apoyar con decision las iniciativas de la Administracion que nos permitieron alcanzar
las metas propuestas.

Tambien hago extensivo mi sincero agradecimiento a todos ustedes sefiores Accionistas
por mantener su inversion y confiar en la Gestion que realizamos en una Compaiiia como
la nuestra, que contribuye al desarrollo y mantenimiento econdmico del Pais lo cual
permite que quienes integramos la compafiia LABORATORIOS H.G., C.A. alcancemos
la satisfaccion del deber cumplido en base al esfuerzo, dedicacion y entereza que
ponemos en nuestra labor diariamente.




