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¢) Moores Rowland

Av. Quito 806 y 9 de Octubre
Edificio Induauto Piso 5 Ofi.501-503 ¢ Casilla: 09-01-9453
Guayaquil - Ecuador
Telefax: 2296 912 - 2296 281 - 2280 159
E-mail: mri_ecuador@telconet.net
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LABORATORIOS H.G., C.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de LABORATORIOS H.G., C.A., al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias. Los estados financieros de la subsidiaria
Imprenta Quil S.A., cuya inversion en acciones se valia en LABORATORIOS H.G., C.A. a través del
método de participacién esta determinada en base a estados financieros no auditados a esas fechas y
representa el 80% del saldo total de la inversion en acciones al 2006 y 2005.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Compaiiia, asi como una evaluacién de
la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestro informe de fecha abril 7 del 2006, expresamos una opinion con salvedad sobre los estados
financieros de LABORATORIOS H.G., C.A., al 31 de diciembre del 2005, en razén de como se explica
al final de la nota 10, la Compafiia no realiz6 provisiones por concepto de estudio actuarial. Dicho
estudio es requerido por el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al 31 de
diciembre del 2006, la Compafiia contraté estudio actuarial elaborado por actuarios matematicos, que
incluye determinacion de los efectos de los afios 2006 y 2005. En razén a lo comentado precedentemente,
nuestra opinion sobre los estados financieros del afio 2005, como aqui se expresa, es diferente a la
mencionada en nuestro informe de fecha abril 7 del 2006.

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LABORATORIOS H.G., C.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esa fechas, de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

S. Los estados financieros que se acompaiian fueron ;},-v‘m'--.. plir con las disposiciones legales a
que estd sujeta la Compaiiia como una entidad juridica }

e Acionalmente, en cumplimiento
a disposiciones establecidas por la Superintendenci ‘“ deliiuador, LABORATORIOS
H.G., C.A. presenta por separado los estados finanGgds Ce pos dedgverdo con la NJC No. 19,
por consiguiente, los estados financieros adjuntos d¢PaE ser lexdos en C untp on los esjaflof finangferos
consolidados. woo-y ‘iﬂ] /
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LABORATORIOS H.G., C.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS
2006 2005

ACTIVOS (Délares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 21,861 67,013
Cuentas por cobrar, netas 2 660,565 656,300
Inventarios 3 662,399 659,134
Gastos pagados por anticipado 49,866 18,558
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,394,691 1,401,005
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, maquinaria y equipos, neto 4 263,306 264,386
Inversién en acciones 5 78,979 82,371
Otros activos y cargos diferidos 0 9,340
TOTAL ACTIVOS 1,736,976 1,757,102
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 0 3,711
Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 9 0 85,000
Obligacion bancaria 6 14,000 6,189
Cuentas por pagar 7 366,216 372,613
Gastos acumulados por pagar 8 78,367 68,061
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 458,583 535,574
PASIVO NO CORRIENTE:

Provisi6n para jubilaci6n patronal : 10 257,655 214,656
TOTAL PASIVOS 716,238 750,230
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 11 600,000 600,000
Reserva legal y facultativa 12 159,714 159,714
Reserva de capital 1 535,400 535,400
Déficit acumulado ( 274.376) ( 288.242)
TOTAL PATRIMONIO

1,020,738 1,006,872

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 1,736,976 ___1,757,102

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS
VENTAS, NETAS 13
(-) COSTO DE VENTA 13
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Participacién en pérdida en subsidiaria
Total

PERDIDA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:
Otros ingresos no operacionales 14
Gastos financieros

Otros gastos

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 15
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades 15
25% Impuesto a la renta 15
UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

2006 2005
(Ddélares)

3,862,377 3,456,033
2.029.997 1,819,116
1,832,380 1,636,917
1,043,231 830,828
805,148 878,223
3.392 0
1,851,771 1,709,051
( 19.391) ( 72,134)
64,072 69,358
( 2,875) ( 9,934)
( 15,853) ( 3.695)
45,344 55,729
25,953 ( 16,405)
( 3,893) 0
( 8.194) 0
13,866 ( 16,405)
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LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

Reserva
Capital legaly  Reserva Déficit
social facultativa de capital acumulado Total
...... (Déblares) . . . . ..

Saldos al 31 de diciembre del 2004 600,000 159,714 535,400 ( 271,837) 1,023,277
Pérdida del ejercicio (__16.405) ( _16.405)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 600,000 159,714 535,400  ( 288,242) 1,006,872
Utilidad neta 13,866 13,866
Saldos al 31 de diciembre del 2006 _600,000 159,714 _535,400 (_274,376) 1,020,738

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Impuesto a la renta pagado

Intereses pagados

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION

Compras de propiedad, maquinaria y equipos
Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Sobregiro contable
Préstamos bancarios netos recibidos (cancelados)
Pago de vencimiento corriente deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2006 2005

(Délares)

3,871,396 3,574,413

( 3,716261) ( 3,430,224)
(22,727 0
( 11,433) ( 9,934)
48219 ( 3,695)
72756 130,560
(__32.586) (____ 49.409)
(___32.586) (____49.409)
( 3,711) 0
7811 ( 56,738)
( 882) 6,974

4,982 ( 56.738)

45,152 24,413
67,013 42,600
21,861 67,013
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LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

2006 2005

(Ddlares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 13,866 ( 16,405)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 33,666 32,506
Provisién de gastos acumulados 180,416 166,068
Amortizacién activo diferidos 2,356 . 0
Pérdida en bajas de propiedad, maquinas y equipos 0 550
Provision para cuentas incobrables 4,873 5,959
Ajuste al valor patrimonial proporcional 3,392 ( 10,245)
Baja y ajustes de inventarios ( 4.051) 2,349
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 1,170 59,640
Inventarios ( 17,174) 67,027
Gastos pagados por anticipados 17,682 ( 17,682)
Aumento (disminucidn) en:
Cuentas por pagar 29,610 24,830

Provision jubilacion patronal

25,339) ( 25,732)
Gastos acumulados por pagar

170,110) ( 158,305)

P~

Total ajuste 58,647 146.965

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION — 72,756 ___ 130,560

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS H.G., C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

e &.,

LABORATORIOS H.G., C.A. Fue constituida el 16 de diciembre de 1943 en Guayaquil -
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de febrero de 1944. Su domicilio y actividad
principal es realizada en la ciudad de Guayaquil y consiste en la fabricacion y venta local de
productos farmacéuticos para uso humano y productos cosméticos para el cuidado personal,
también cuenta con un punto de venta en la ciudad de Quito. Adicionalmente, la Compaifiia
presta servicios de mano de obra a otros laboratorios de la localidad. Las ventas de productos
farmacéuticos en el afio 2006 representan el 86% del total de las ventas (81% en el 2005).

Base de presentaciéon.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los

Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de ‘acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
- NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
: registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias mediante
- Resolucién No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
L, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
de enero 1 del afio 2009. Desde enero 1 del 2009, la Superintendencia de Compailias deroga las

resoluciones emitidas, por las cuales dispuso la aplicacion obligatoria de las NEC en las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

Provisién_para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
po provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
' cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

- Inventarios.- Estan registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo se
determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con problemas de
obsolescencia se registran en resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del

inventario.

o
Propiedad, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se

- capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando
como base la vida til estimada de estos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

- Activos Tasas

* Edificios 5%
Instalaciones, maquinarias, muebles y enseres,

- eqqipos de laborator_ios y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

- Inversiones en acciones.- Estan registradas en base a las disposiciones establecidas en la NEC
No. 20, por la cual las inversiones donde la Compaiiia mantiene una participacion del 0% son
registrados bajo el método de participacion.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva para jubilacién patronal.- Ef Art.219 del Cddigo de Trabajo establece la obligacion por
parte de los empleadores de cancelar jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia. Con este propdsito la
Compaiiia establecid reserva matematica anual, basada en estudio actuarial realizado y recibido
a finales del presente afio 2006 por una Firma de actuarios profesionales, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, estudio actuarial que incluyen
revisiones y calculos actualizados al 31 de diciembre del 2006 (nota 9). El referido estudio al
31 de diciembre del 2005, no fue actualizado por parte de la Administracion de la Compaiiia.

Reserva de capital.- De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICLO17 emitida por la
Superintendencia de Compafiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiera, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de productos
farmacéuticos para uso humano cuando se efectiia la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

Intereses.- Los intereses ganados provenientes de cuentas bancarias y los intereses pagados
originados por el pasivo corriente con banco local son registrados mediante el método del

efectivo. Sin embargo, los intereses originados por obligaciones a largo plazo son registrados
mediante el método de acumulacion.

Uso_de_estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que
inciden sobre la presentacidn de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los

resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia
de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR, NETAS
Un detalle al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
(Dolares)
Clientes : 595,091 618,795
Empleados 28,258 14,980
Deudores varios 20,983 17,099
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 15) 14,533 21,288
Impuesto en reclamo 21,289 20,876
Aanticipos a proveedores 5,768 1,162
Reclamos al seguro 2,731 0
Subtotal 688,653 694,200
Menos: Provision para cuentas incobrables (- 28,088) ( 37.900)
Total 660,565 _ 656,300
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CUENTAS POR COBRAR, NETAS (Continuacion)

AL 31 de diciembre del 2006 y 2005, cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen
en promedio en 30, 45 a 60 dias plazo; e incluyen USS$. 505,571.59 y USS. 91,485
respectivamente de cartera con antigiiedad de mas de 90 dias a esas fechas.

Los saldos por cobrar a empleados representan principalmente préstamos que no generan
intereses.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de deudores varios incluyen principalmente
facturas de cobro por arriendo, no generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

2006 2005

(Doélares)
Saldo al inicio del afio 37,900 32,760
Provision cargada a gastos 4,873 5,959
Castigos ( 14,685) ( 819)
Saldo al final del afio 28088 ____ 37,900
INVENTARIOS
Un detalle al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 200

(Dolares)
Materias primas y materiales 306,017 299,825
Productos terminados 302,876 319,880
Productos en proceso 53,506 37,112
Importaciones en transito 0 1,092
Combustible 0 1,225

Total 662,399 659,134

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, neto y su depreciacién acumulada por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

. MOVIMIENTO . .

Saldos al Saldos al
01/01/06 Adiciones Bajas 31/12/06
.. .. (Délares) . . ..
Terrenos 12,031 0 0 12,031
Pasan... 12,031 0 0 12,031
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PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

Vienen...

Instalaciones
Magquinarias

Muebles y enseres
Equipos de laboratorios
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Instalaciones
Maquinarias

Muebles y enseres
Equipos de laboratorios
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

INVERSION EN ACCIONES

12
. MOVIMIENTO . . .

Saldos al Saldos al
01/01/06 Adiciones Bajas 31/12/06
.. .. (Délares) . . ..

12,031 0 0 12,031
234,204 6,235 0 240,439
32,458 13,755 ( 4,710) 41,503
20,288 1,262 0 21,550
39,314 7,891 ( 23,530) 23,675
3,178 0 0 3,178
13,815 2,481  ( 4,051) 12,245
28,616 962 (  28.616) 962
383,904 32,586 ( 60,907) 355,583

( 119.518) ( __ 33.666) 60,907 ( 92,277)
- 26438 (1080 0 __ 263306

. MOVIMIENTO . .
Saldos al Saldos al
01/01/05 Adiciones Bajas 31/12/05
. ... (Ddlares) . . ..

12,031 0 0 12,031
1,223 0 1,223) 0
195,354 38,850 0 234,204
45,675 2,761  ( 15,978) 32,458
18,619 1,669 0 20,288
42,544 1,008 ( 4,238) 39,314
3,178 0 0 3,178
11,245 5121 ( 2,551) 13,815
28.616 0 0 28.616
358,485 49,409 (  23,990) 383,904
(__110452) (__32.,506) 23,440 (119,518
248,033 16,903 ¢( 550) 264,386

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, inversidn en acciones corresponde a 40.000 acciones a un
costo de US$. 0.40 cada una que representa una participacion del 80% en la Compaiiia Imprenta
Quil S.A.. El saldo de inversiones en acciones en las fechas mencionadas refleja la
participacién de Laboratorios H.G., C.A. en el patrimonio de la Compaiiia en que se invierte de
acuerdo a estados financieros no auditados de la mencionada Compaiiia al 31 de diciembre del

2006 y 2005.
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INVERSION EN ACCIONES (Continuacién)

Un resumen de los estados financieros no auditados de Imprenta Quil S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, es el siguiente:

2006 2005
(Ddlares)

Activos corrientes 144,938 152,773
Pasivos corrientes 43.280 22,297

Capital de trabajo 101,658 130,476
Activos fijos 25,557 3,919
Pasivo a largo plazo 28,491 31431
Patrimonio 98,724 102,964
Ventas 396,309 379,441
Utilidad (Pérdida) neta ( 4,240) 18,723

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la inversion en acciones que mantiene la Compaiiia es el
siguiente:

Participacion 2006 2005

(Dolares)
Imprenta Quil S.A. Imquilsa 80% 78,979 82,371
Total 78979 ____ 82371

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, corresponde al saldo de un crédito bancario sin colateral,
contratado con el Banco del Pacifico Panama S.A. para capital de operaciones, con una tasa de

interés promedio anual del 9.75% y con vencimiento en enero del 2007 (9.75% y con
vencimiento en enero del 2006, en el afio 2005).

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

200 2005
(Délares)
Proveedores 252,088 261,303
Acreedores varios , 48,155 13,836
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 30,611 16,717
Compaiiia relacionada (nota 16) 17,471 63,335
Impuestos fiscales retenidos 14,984 12,566
Otras retenciones 2,907 4,856

Total 366,216 372,613

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, proveedores incluyen US$. 121,903 y USS$. 152,512
respectivamente originados por facturas por pagar a entidades en el exterior.
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Acreedores varios incluyen valores pendientes de ser aplicados a los saldos de cuentas por

cobrar clientes correspondientes a depdsitos de clientes de provincias. Al 31 de diciembre del

2006 y 2005, los saldos de acreedores varios no generan intereses, ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

2006 2005
(Ddlares)

Beneficios sociales:

Fondo de reserva 42,749 28,410

Décimo cuarto sueldo 26,020 25,350

Décimo tercer sueldo 5,601 5,639

15% Participacion de trabajadores en las utilidades 3.893 0
Subtotal 78,263 59,399
Maés: Intereses acumulados por pagar 104 8,662
Total 78,367 68,061

El movimiento de los beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y
2005, es el siguiente:

. . MOVIMIENTO . . .

Saldos al Saldos al
01/01/06 Provisiones Pagos 31/12/06

. . . (Dolares). . .
Fondo de reserva 28,410 62,367 ( 48,028) 42,749
Décimo cuarto sueldo 25,350 39,075 (38,405 26,020
Décimo tercer sueldo 5,639 75,081 ( 75,119) 5,601

15% Participacion de trabajadores
en las utilidades 0 3,893 0 3.893
Total 59,399 180,416 (_161,552) 78,263
. MOVIMIENTO . . .

Saldos al Saldos al
01/01/05 Provisiones Pagos 31/12/05

. . .(Dolares). . .
Fondo de reserva 27,016 ~ 58,135 ( 56,741) 28,410
Décimo cuarto sueldo 22,692 38,270 ( 35,612) 25,350
Décimo tercer sueldo 5.593 69,663 (  69.617) 5,639
Total —35.301 166,068 ( 161,970) __59.399
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VENCIMIENTO CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005, representan créditos contraidos con un acreedor del exterior, Elser
Capital Corp. (de nacionalidad estadounidense), con una tasa de interés fija anual del 8.50% y

pago trimestrales y cuyo vencimiento es a diciembre 31 del 2006.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005
(Délares)
Saldo al inicio del afio 214,656 240,388
Provisiones 68,338 0
Pagos C 25.339) ( 25,732)
Sald.o al final del afio ‘ 257655 __ 214,656

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio en una misma Institucion tienen derecho a jubilacion patronal.

Actualmente la Compafiia cuenta con un estudio actuarial contratado con peritos consultores. El
valor presente actuarial al 2006, fue determinado en base a los beneficios proyectados, la
remuneracidn del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, con un
minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de USS$. 30 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de USS. 20 por jubilacion Gnica. Consecuentemente,
durante el afio 2006 para el calculo de la estimacion matematica de la reserva para jubilacion
patronal, fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios continuos por un
tiempo igual o mayor a 10 afios. De acuerdo a dicho estudio, el valor presente de la reserva

matematica actuarial acumulada al 31 de diciembre del 2006 se encuentra disminuida en US$.
21,285.

Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la jubilacion
patronal fueron los siguientes:

2006
Salario minimo vital (USS$.) 4
Nimero de empleados: 95
Numero de jubilados 60
Tasa de interés actuarial real (anual)

6%

Segun lo establecido en el Codigo de Trabajo, en aquellos casos en que la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con una indemnizacion equivalente
al 25% de su Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia ha acumulado este beneficio en base a estudios
anuales hasta el afio 2003 elaborados por una firma de actuarios consultores. El (ltimo efecto
registrado a esa fecha como provision para jubilacion patronal ascendié a USS$. 42,304, Durante
el afio 2005 la Compaiiia no realizd provisiones por este concepto.
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APITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, esta representado por 60,000 acciones de USS$. 10 cada
una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias anénimas transfieran a reserva
legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la
Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en el caso de liquidacion de la

Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA

Un detalle al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

COSTO
VENTAS DE VENTA
200 2005 2006 2005
. . . (Ddlares) . . .

Lineas

Farmacéutica 3,306,215 2,807,174 1,708,762 1,490,156
Cosmética 427,322 440,335 220,032 192,309
Otros 128,840 208.524 101,203 136,651
Total 3,862,377 __ 3.456,033 —2,029.997 __ 1,819,116

Las ventas de otros y su costo de venta asociado, corresponden a la venta de materia prima y

- materiales, asi como por la prestacion de servicio de mano de obra para la fabricacion de

productos a otros laboratorios locales.

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Un detalle al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es el siguiente:

2006 2005
(Ddlares)

Ingresos por alquiler - 25,860 27,940

Dividendos percibidos en efectivo 0 10,245

Rendimientos financieros 378 1,046

Otros ingresos 37.834 30,127

Total 64,072 69,358

Ingresos por alquiler al 2006 y 2005 corresponde al cobro del arriendo de oficina y taller a
Compaiiia relacionada Imprenta Quil S.A.. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, otros ingresos

corresponden a transacciones por varios conceptos operacionales que incluyen US$. 4,051 y
USS$. 7,596 por diferencias generadas en costos de inventarios.




S Tk e Bl

e

17

15. IMPUESTO A LA RENTA

16.

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y
2005, se determina como sigue:

2006 2005
(Délares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta y
participacion de trabajadores en las utilidades. 25,953 ( 16,405)
Mas:
Gastos no deducibles 21,644 15,423
Participacion de trabajadores en las utilidades a

dividendos percibidos 0 1,537

47,597 555

Menos:
100% Dividendos percibidos exentos 0 ( 10,245)
Amortizacion de pérdidas afios anteriores ( 10,926) 0
15% Participacion de trabajadores en las utilidades ( 3.893) 0
Base imponible 32,778 ( 9,690)
25% Impuesto a la renta 8,194 0

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2006 y 2005
respectivamente, es como sigue:

2006 2005
(Délares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 21,288 20,876
Transferencia de saldo a impuesto en reclamo ( 21,288) ( 20,876)
Pago de impuesto a la renta 0 -0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 22,727 21,288
Impuesto causado ( 8.194) 0
Saldo crédito tributario al final del afio (nota 2) 14,533 21,288

De acuerdo a disposiciones tributarias, €l exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentada por la
Compaiiia por los ejercicios de 2003 al 2006 estan abiertas a la revision de las autoridades
fiscales. Para propdsitos tributarios, las pérdidas declaradas que se hubieran generado en los
Gltimos cinco afios pueden ser compensadas contra utilidades de ejercicios futuros, sin que
excedan en cada cjercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Durante los afios 2006 y 2005, las principales transacciones con compaifiia relacionada
domiciliada en la Republica del Ecuador, fueron las siguientes:
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TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA (Continuacién)
2006 2005
(Délares)
Imprenta Quil S.A.
Gastos por servicios de imprenta 78,693 100,212
Ingreso por arriendo 17,472 17,472

Durante el afio 2006 y 2005 la Compaiiia utilizo los servicios de imprenta de la Compaiiia
subsidiaria Imprenta Quil S.A., y a su vez le arrienda parte de sus instalaciones a esta Compaiiia
para el desarrollo de su actividad de operacion. Los saldos presentados en la nota 7 a esas

fechas, se originan de las transacciones antes mencionadas, no devengan intereses, ni tienen
fecha especifica de vencimiento.

FIJACION DE PRECIOS

El 4 de mayo de 1992 mediante Ley No. 152 se cre6 el Consejo Nacional de Fijacién de Precios
de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Pdblica de Comercio
Exterior, Industrializacion y Pesca y un representante del Honorable Congreso Nacional. El 3
de febrero de 1998 mediante Decreto No. 1076 publicado en el Registro Oficinal 253 de febrero
9 de 1998, el gobierno nacional emitié Normas Administrativas para la Fijacion, Revision,
Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Organismo
antes mencionado, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacién de los
productos farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones los precios de los medicamentos de
consumo humano se encuentran regulados. En el R.O. 494-S del 10-15 de enero del 2002 se
deja sin efecto el alza que tuvieron los medicamentos aprobados por el Consejo Nacional de
Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de enero 9 del 2002, indicando que los precios
vuelven a los niveles que tenian en diciembre 31 del 2001.

En marzo 5 del 2003, el Gobierno Nacional, mediante Decreto Ejecutivo No. 191-A de esa
fecha autorizé el incremento en los precios de los medicamentos para uso humano, fijados
exclusivamente al 31 de diciembre del 2001 por el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de

Precios de Medicamentos de Uso Humano para el fabricante o importador, inicamente en un
9.36%.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2006 y 2005, han sido

ajustados y reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 15 del
2007) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administraciéon de la Compaiiia
pudieran tener un cfecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




